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الکتاب E‏ 
الجزء الاول : 
اللاب الول 


: (e اللاب‎ 


الحز 3 الذانى x‏ 


SN‏ اح لت 


الاب الر اسع : 


اللاب الخامس 


q 
Yo 1: haa ی‎ RU E M E TR ETE 
VE ke EE ne LOE EE المفاهيو والنظريات الأساسة‎ 
Cr cie (eme Ut XU مفاهیم اساسية ومقاييس‎ 
£o . موضوعات وسیامیات والمدارس الفکرية للاقتصاد الکلی‎ 
۹۹ حسابات الدخل القومی . مقاییش الاقتصاد الكلى..‎ 
EXE ERES PH 
E EA DD LS. Las cot de 
AUR و‎ sq: Code e^ ETT is النظرية الككلاسيكية‎ 
Viv . الفصل الاول :. توازن الناتج والتوظف‎ 
Wh EN E . الفصل الثاني : النقود ؛ الاسعار » القائدة‎ 
نموذح كير البسیط فى تحدید مستوی توازن الدخل‎ 
E SE Cer d (f والناتج « نموذج  الدحل س والاتفاق‎ 
الفصل الأول : نموذج « الدخل - الانفاق » فى مجتمع‎ 
EOE ما‎ EISE IA به قطاعین‎ 
كينز“ البسیط‎ ٠ الفصل الثاني : السياسة المالية فى نموذح‎ 
Xon et oso 4 مجتمع مغلق به كوهة‎ ( 
URS ۰ .فی نمودذج‎ qe الفصل؛" الثالث : الطلب‎ 
AEE قطاعات‎ e مس يه‎ ) ld 
۳۸۳  جحتانلاو لیحدید مستوی توازن الدخل‎ (IS - LM) تموذج‎ : 
: الفصل الأول : التوازن .فی سوق السلع والخدمات‎ 
A NEE AE N 1 NEE . (IS). tgo 
evo Sg T 'التوازن فخ سوق‎ : UI الفصل‎ 








CR‏ مختصر 





الفصل الثالت : التوازن الشامل والسياسه النقدیه والسیاسة 


لا £V 7 ۱ Md er aet‏ 
الفصل الرابع : عجز الموازنة وعجز الميزان التجاری فى 
نمودج oYY ;—. (IS - LM)‏ 


الفصل الخامس : خاتمة (SLM) gip‏ وملخض 


ار ooy ۱ e‏ 
الباب السادس : نموذج الطلب الكلى والعرض الکلی TE st‏ 
الفصل الأول : مفاهیم ss RE E‏ 

الفصل ome : uil!‏ العرض الكل الکینزی الحدایث . 
RW‏ 

9 pe] 
v.v الکتاب ركاش : نظریات الاقتصاد الکلی الحدينة‎ 
یی ا‎ HEYE 

الباب السابع : المدارس الفكرية الحدينة للاقتصاد الكلى VA‏ 
الاب التامن : النقديون : VAS‏ 
الفصل الأول ; "A Y‏ النقود . AAY‏ 

الفصل الثاني : نظرية المعدل الطبیعی ۾ مسحنیات 
Can‏ و ۸.۹ 
الاب العاسع : الكلاسيكيون الجدد والتوقعات الرشيدة AAN‏ 
الفصل الاول ١‏ نظرية التوقعات الرشیده . AA‏ 

الفصل الثاني + التو فان الوس د 2 اسات 


ار فتصادیه 20 








Y NC - 
فهرس محتضر‎ 





الباب العاشر : الکینز یو ن المحدثون Keynesian)‏ - مم ی Qoo.‏ 
الباب الحادی عشر : ال a3‏ الجدد AES E (New ( or Post ) Keynesian)‏ 
الباب الثانی عشر : الانفاق الاستهلاکی OARS c‏ ی inh. MER‏ 
الفصل الاول : نظریات دالة الاستهلاك. . ۲:۳۷ 

الفصل etl!‏ : ا غير الدحيلة ا 
فى الاستهلتك . | EN OE‏ 
الباب الثالث عشر : الانفاق TE GTR gji‏ ا E‏ 6 
الباب الرابع عشر عرض النقود RS‏ ۱ ا 
الفصل الأول : محددات عرض النمود . SY t‏ 
ال ی اهكان MM‏ ی e E‏ 
الباب الخامس عشر : الطلب علی النقود . NE EO EXC EPIRI:‏ 


الفصل الأول ۰ رز که ات التقليدية و الحديثة ۰ ۱۳۳۹ 
الفصل الثاني E‏ الکينزيه والكينزية الحدينة فى 


ATE الاقتصاد المفتوح‎ pi Aal السادس عشر" المعاملات الاقتصادية‎ eu! 








AR AMEN AR Sa ES SE و 2 مس‎ P at SIE der npa Sul Dx تقديم‎ 


۳۵ 7 
Eds الکناب الأول : المفاهيم والنظريات الاساننية.‎ 
eg m I RI TE الجء الول : مفاهیم أساسية ومقاییس‎ 
لباب الأول : موضوعات وسیاسات والمدارس الفكرية للاقتصاد الکلی.‎ 
ار‎ M RIE EIA الاتتصاد الکلی‎ 
dou EE ا‎ EEE E E O ED cule ro — 
Ed cotra e ea الموضوع الأول : الدخل القومی والناتج القومی‎ « 
رفن[‎ Aer Vari SEES A A CEU الموضوع الثاتی : البطالة‎ « 
NUE هت‎ SE A ا‎ EA RD التضخم‎ : JUI الموضوع‎ « 
کر‎ EE C TER E الموضوع الرابع : سعر الفائدة‎ s 
VY ۰ . الموضوع الخامس : ميزان المدفوعات وأسعار الصرف الخارجية‎ a 
E S SU d الدراسات الافتصادیه وتحقيق الاستقرار الافتضادی‎ 
SLT A EM MID SU. الطلب الكلى والعرض الكلى‎ M 
E LE DS SP ASD E ERE سیاسات الاقتصاد الکلی‎ - 
OPES ON eh ei ا‎ MEDI eed المدارس الفكرية للاقتصاد الکلی‎ - 
MMN هر و‎ O الاقتصاد الکلی قبل الثلائینات‎ s 
A 1 DE ی کر ا‎ dg de النقدیون‎ s 
QUAM M Rr E DE TEMOR ی‎ m الکیتزیون المحدئون‎ a 
AR ا‎ UH IC res UE STU IIa ما بعد الکینزیون ( الکینزیون الجدد)‎ s 
ا رهز بت‎ edo ipee و‎ M MM الحلاسیکیون الجدد‎ s 


لك راج الات الأول c s TA pr AME MUR‏ ی مر 








محتوی, تفصیلی. yv‏ 





الباب الثانی : مقاییس الاقتصاد الکلی Pee EEE‏ ف 
eo‏ التارات RE E CREE ES A‏ و 
- بعض المصطلحات الكثيرة الاستخدام AAT TOR TEE‏ 
— دورة تیار الدخل والانفاق : مجتمع به قطاعین ax see Ka M UAE‏ 95615( 
- العملیات التی تدحل فى حساب الدخل والناتج E PLE RH MU UEM‏ در 
تست الا ستنمار والادخار osoo pap a aioi so‏ ذإه o o olo oo oes eto‏ و و و واه و و و و هو e‏ وف Rk‏ 
— صافی الصادرات ME de‏ ا ا N REE O‏ 
— لقطاع الحکومی RS‏ مه ges Duet‏ هس شب رك E‏ تا ۱۳ 
ار جع طرق لقیاس التاتج القومی هه وه هه هو هو و و وه وه 9۵ 6 6ه هلم AM ٠.6‏ 

pee cR Euh Da e RE M EE طريقة تيار الناتج‎ a 

ACCU ode O E BE REE ETE E COR EAR E الانفاق‎ Abb. 

AQ E ی‎ PEE S او التوريعاة‎ eal. x2 o a 
CAZA SERO RE As RO E eism مراجع الباب الثانى‎ x 

ES E 

us o roe نظریات الاقتصاد الکلی الاساسية‎ : a الجزء‎ 
WE OLAS ا‎ CEOS E النظرية الكلاسيكية‎ : Ji cou 
E E ا‎ Pa bda ی‎ oly: Jy gli 
LANGUE ا ا‎ E ve MUN, تن‎ A مبادىء النظرية الكلاسيكية‎ — 
SAE ا ا ا‎ RAS الإنتاج‎ E 
poeti p UR Sc rM E TE NM ع الترظف‎ 
IR E تحدید الناتج والتوظف فى النموذج الکلاسیکی‎ — 
RA DESTRA CA الفصل الثاني : النقود » الأسعار » الفائدة‎ 
Aree et eus زا ی‎ 4€ OPEN. AREE Punta A کمية النقود‎ d lh — 





سب التوازات: فی الدموذج الكلاسيكى T et PEST‏ ا ANS‏ 
- النظرية الکلاسيکية فی سعر الفائدة a EE T at Mr b SE‏ 
- السياسة التی یتضمنها النموذج الکلاسیکی فى التوازن SAE‏ و VES gl‏ 

EAS dor ل ا‎ orm EP RECEN السياسة المالية‎ a 

wu OR E ی‎ E EC DOMO EE n IER E Au E 
NECA TS ا رو لم‎ TT E النموذج الکلاسیکی سم جمود الاجور‎ -—- 
MZ ca rige RUN OS Te AUI dg Y النظرية الكلاسيكية : خلاصة‎ 
ANS وه‎ E EI ا ب ل‎ DE V الثالت‎ JUI مراجع‎ 


الباب الرابع : نموذج nS‏ البسيط فى تحديد ce‏ توازن الدخحل والناتج 


7 نمودج الدحل والانفاق ( NEVINS Sea a E Ea ESRAR SE‏ 
الفصل الأول : نموذج « الدحل س الانفاق » فى مجتمع به فطاعین ۰ ۲۲۵ 
م الانفاق الاستهلاکی ودالة الاستهلاك RGAE c E MA e LIE‏ وف اه تا 
— دالة الادخار ی 
LL‏ تحدید مستوی توازن الدخل والناتج CR EES‏ هر CI a Rico ON‏ 
s‏ تحدید مستوی الدخل والناتج باستخدام الجداول PEE LK‏ ا ENS‏ 

+ تحدید مستوی الدخحل والناتج باستخدام الرسوم البيانية NES: 3o AN‏ 

» تحدید مستوی الدخل والناتج باستخدام المعادلات الجبرية MEL.‏ 

vU oec eret TEE الاستتمار المتوقع والاستثمار المحقق‎ M 
wt دی‎ TEE ON O م ا‎ SOC المضاعف‎ 
ORES مستوی توازن الدخل والناتج فى حالة الاستنمار المستمال‎ 
ره و‎ os ret E التغيير فى مستوى التوازن : المضاعف المر کب‎ M 
AV CRL FEET REE c e RET انتقال فى دالة الاستهلاك : لغز التوفیر‎ -- 


الفصل الثاني: السياسة المالية فى نموذج us)‏ البسیط 











)o محتوى تفصيلي.‎ 
IAS OER E DEL ار الانفاف الجکومی اه‎ 
oum uso HESS QULA TE A rH ) اثر إضافة ضريبة ابتة ( ضریبة راس‎ 
pe EE. E Dau wc Aer استنتاج مضاعف الميزانية المتوازنة‎ — 
oi ere MEI MI NEM! آثر اضافة المدفوعات التحويلية‎ Le 
YARN UAE Jo u$ is Co a cols ما إذا‎ all- E 
ot, Cape Pee SUP E e v esurire is DEDE NN ieu. QS اض ا‎ 
a uhfhuy RE WU PSU ی‎ TERR ثر التغير فى سعر الضريبة‎ T 
Verg: EM UO IA EO USA ل و ا‎ NER nn الماليه النشسطه‎ vt ied] ts 
UATE ee SC SUPE Seu aree SEO E MN ED وم‎ e الموازنة‎ 
أثر السياسة ألمالية  تغيرات الانفاق الحکومی والضرائب — على فائض‎ M 

ELE ال ل‎ A الموازنة ا‎ 
Yd co تغييرات متساوية فى الانفاق الحكومى وفى حصيلة الضرائب‎ M 
c3 3I» As LAM Cols E NE ES 

VOR Lees rA ل‎ E N الدحل‎ 
LORE EE E E E MAE CREE تطبيقات على السياسة المالية‎ 
الفصل الغالث : الطلب الاجنبى فى نموذج«كينز) البسيطه مجتمع به أربع‎ 
Net RS ME خی هی‎ IQ URS ) قطاعات‎ 
LOB UNE qu S xe Lick المتطابقات المحاسبية‎ - 
VO E ET ARE RPE SRA AES دالتى الصادرات والواردات‎ 
N ا‎ dc dU EC TEE تحدید مستوی توازن الدخل والناتج‎ LL 
Ea A ep EA ESE A ا‎ SOO RA AW المعادلات‎ : Sem 
ا‎ rum LX SM mire ac T C SC الرسوم البيائية‎ : ib x 
EL ESL Je مضاعف التجارة الخارجية والتغيرات فى مستوى‎ o 
U ES RES EO TAS RES cl» JE فى‎ ais الصادرات‎ — 
NDA eT EE NUR PE Se I E ا قطاع العالم الخارجی و الدول النامية‎ 








ERU‏ محتوى تفصيلي. 





الباب الخامس : نموذج S-LM)‏ لتحدید مستوی توازن الدخحل والناتج YAY‏ 
الفصل الأول : التوازن فى سوق السلع والخدمات — منحنی S‏ .۰.۰ ۰ ۳۸۹ 


۱۳:۵ NE ROS دک هه هک‎ ce er اک‎ Si e PES و هه‎ (IS) استنتاج منحنی‎ — 
NG sa id 9 Y Don cal ied beide EE dra e TU Ee (IS) إنتقال منحنى‎ — 
O HNESEE AC ME ERAT (G) التغیر فى الانفاق الحکومی‎ » 
5 و ی‎ O E (D التغیر فى الضرائب‎ « 
PSE SA ENE REEDS A E Pi Qao Fs «ا التغر المستقل فى الاستتمار‎ 
(dd AT TEER AA SEN ( التغير فی الاستهلاك ( الادخار‎ « 
ل‎ NHAU DUE aene E TEN (IS) العوامل المحددة لانحدار منحنی‎ 
NNE DIES Kr e URSE S مدی (ستجابة الاستثمار للتغیرات فی سعر الفائدة‎ n 
۶۱۷ .... ) [نحدار منحنى الادخار : المیل الحدی للادخار ( الاستهلاك‎ s 
D RUE (LM) الفصل الثاني : التوازن فى سوق النقود — ُنحنی‎ 
ev E Ra Sa N SR NO SE ی‎ eg سود رای النقود‎ 
quos ی‎ erus R n aA FRU Ue طلب النقود‎ 
ی تا ا‎ ESAE LU. kac em REL E EA التوازن فى سوق النقود‎ — 
EO O CA CAM OPS PEND SEET SOE E (LM) منحنی‎ — 
AD Pene cu ا‎ T UL (LM) استنتاج منحنی‎ — 
CEN T T ta (LM) مب إستنتاج منحنی‎ 
AI ch EA ار‎ e M M UR ER (LM) انتقال منحنی‎ — 
YA LE ee e ER E DR CPUS AE Ce كر ا‎ RE عرض النقود‎ $355 a 
DNA ا‎ Re MEUM ADR EY طلب النقود‎ ais انتقال‎ » 
2:۵7 OF ی و هه مود خر ود هم دزی‎ OO EIC (LM) منحنى‎ 

















منحنی Lm A UR n IST (LM)‏ ی 
الفصل الثالث : التوازن الشامل والسياسة النقدية والسياسة المالية .... £VY‏ 
— مفهوم التوازن الشامل e Rr Mer POL ME YI at‏ ی qu‏ کارت زا 
— العوامل الموثرة فی مستوی دخل التوازن وسعر فائدة التوازن ENSE‏ 
ui -‏ تاثیر السياسة التقدية ۰ Jus]‏ من RS E eA 1 (M)‏ 
انیا : تأثیر السياسة المالية : اتقال منحنی RA UR em SU (S)‏ 
s‏ انتقال منحنی qq)‏ لغیر السياسة المالية SS Uri RIA Ya‏ ی (ACH‏ 
- الفعالية النسبية لكل من السياسة النقدية والسياسة المالية SL A A E‏ ی 
Ms‏ : فعالية السياسة واتجدار ب TOPIC CANA E E dS)‏ 
T‏ — فعالية. السيأسة iul‏ وإنحدار منحنى CS Lore NM. (IS)‏ 
ب س adis‏ السياسة المالية COE RSE EE o (IS) zo jov].‏ 
5 ثانياً: فعالية السياسة و(نحدار RA pU, EE E AS (LM) zo‏ ا م 
Abo]‏ السياسة المالية وإنحذار منحنی Dh VO M E Mgr E (LM)‏ 
ب س فعالية السياسة النقدية وإنحدار منحنی CRINES eed que toe e (LM)‏ 
Hoc M LK WAGE X Quoc ET ie Ed ME AMA AR s‏ موی "Eo‏ 
+ اثر المزاحمة CAS MN EURO DE E A cV LOC dE PC Pera e Sd‏ 
افصل الرابع : عجز الموازنه وعجز oU‏ التجاری فی نموذج 
O (IS-LM)‏ ی مره هر ماو eoe‏ مه A A E ee m ER Kc‏ 
- الاهتمام الجدید بنوعی العجز Qs uM Oc UL M dde:‏ 
— الموازنة الحکومية وآثارها المنتشرة ere E US d cM E Ms‏ و با 
— إنخفاض قیمة الدولار لم یعالج عجر المیزان التجاری الامریکی — لماذا ؟ 0۲۸ 
— العجز الهيكلى والعجر الذورى فى الموازنة TS EA T cn EC RUE‏ 
s‏ السياسة المالية الاختيارية sd E E E A BEE AD cec AR URS‏ 


*« عجر وفائض التو Ab‏ الطبیعی OR OD SC‏ ا O‏ و 











EE A YA 
ال‎ DNO MUR Allied! ا‎ pda] ALLE c Rs ASSI ا‎ EE 
MS eL RO IQ UT TIRT (3 4a سياسة مالية توسعية مع الزيادة‎ s 
x eed EP OTE EERE EE سياسة | مالية س نقدية » مختلطه‎ s 
NG TO AE سعر الصرف الاجنبی وتحدید صافی الصادرات‎ 
90 430 E نظام سعر الصرف المرن وسعر ضرف الدولار‎ + 
O ی‎ O EE GATES الفائض والعجز فى الميزان التجارى‎ « 
PIX X N D D MM N eso UTE ee 
B DAS E ICE D E E E a كد‎ A 
DISCE YU Wai ie DOS VEA RES EE سعر الصرف الحقیقی وسعر الفائدة‎ M 
dta WE aede لك‎ ugs cios uas المت قا‎ a 
M هر‎ EU EPI ES MICCAA SY CERE توقعات سعر الصرف‎ s 
ea remo EEE 05-10 المزاحمة الدولية فى نمودج‎ 
OE Ts وملخص رياضيات‎ (IS-LM) gip isl : الفصل الخامس‎ 
SR EE E: IS-LM) آولاً : مرونة الاسعار ونموذج‎ - 
9 2 NASA ا‎ TE. الأرصدة الحقيقية‎ Sis 
—DU sv cy nodus er rU rcs وسوق العمل‎ (IS-LM) نموذج‎ : tgi 
SUI ع‎ E التوازن فى كل من سوق العمل وسوق السلع وسوق النقود‎ — 
ONA تو سعية‎ e سیاسه نقدية تسه !19 را‎ : Net 
COE ا‎ er PE e CE We E CC OE T مرونه الأسعار‎ : E 
eV تقییم النموذدج‎ — (IS-LM) نموذج‎ (JE ثالنا : الانتقادات الموجهة‎ LL 
ا ی ارت‎ TA DI E I E PEE. cu JL رابعا : ملخص‎ 
OM oL P UU ER MEI cae eere Qe dated سوق السلع والخدمات‎ a 
نت‎ cei Dion t nre aeo e v tai m uL RR RITE سوق النقود‎ « 

O NAE ا ا ا ا‎ Mo x (IS) معادلة‎ + 





سح خب ل ل ل ا ا ا ا را ما هه 
محتوی تفصیلی. ۱۹ 














OVINE E و‎ AR دخل التوازن وسعر فائدة التوازن هه اه‎ s 

SV HE qu Ua Eu s Y آثار المضاعف : على الدخل‎ « 

ار الان :ا ی الاه es E ER‏ وب 

DN RS SE ENO CT SECT triple ie s (LM) و‎ (IS) [نحدارات منحنیات‎ s | 
SKI dude He NOS coke ce RE T فعالية السياسة المالية »السياسة النقدية‎ s ۱ 
O O Ee را‎ O MIL COEM مراجع الباب الخامس‎ — 
5 o d E Cer. الباب السادس : نموذج الطلب الکلی والعرض الکلی‎ 
سک‎ E SE UD SA PRAET الفصل الأول : مفاهيم‎ 

2 الطلب الكلى والعرض الكلى E PONDUS DIE‏ ی 

O ST e p dU pube ERE KAUN IE منحنی الطلب الکلی‎ — 

a‏ إستنتاج منحنى الطلب الكلى coU MEE OUT‏ یب 

NE REO E E RAR خصائص منحنی الطلب الكلى‎ s 

— انحدار منحنی الطلب الکلی E, og E:‏ وه هک 

— موضع ) انتقال ( منحتی الطلب الکلی per TTE‏ ی ONE‏ 

Ve DONE SUI ee SEES 0 من العرض الکلی‎ — 

XV use EU CSE OE pe UT RE mU. SU منحنی العرض الكلى الكلاسيكى‎ — 
و‎ NU EE اثر الم احمة‎ © 

« السياسة النقدية التوسعة فى النموذج الکلاسیکی i e Bee cde c‏ 

« نظرية الکمية وحیاد النقود on‏ ری چم ی 

« نظرية الكمية الحديثة : النقديون E TOE‏ و 

— إختلاف وجهة النظر فيما يتعلق بنظرية العرض الكلى E ER‏ 
Ee‏ ال VA EE SE EU‏ 

O O TD ATE tuli E‏ و۳ 


Si ER TR رد الا‎ E ES 





الفصل QUU!‏ : منحنى العرض الكلى الكينزى الحديث Kp p KU LL‏ 
NE‏ مرونه الاسعارونبات "الا e‏ النتذنه pest‏ ان 
— عرض العمل وزمزوانة الاجر الْنقاذية dde ce E Er EP eem od‏ 
- منحنی العرض الکلی الکینزی فى حالة تخیر الاجور النقدية VARI RE‏ 
کر AAT‏ 
- الاثار as Ji‏ على انتقال ais‏ العرض الکلی RE OP IHRE‏ ۱۷ 
s‏ السلوك الحدیث للاسعار والانتاج MM‏ و ی E‏ ی ا DU‏ 
- العوامل المؤدية إلى انتقال منحنی العرض الکلی em dece za tei‏ و 
ee‏ ات لا زار A EEN MIN n EE‏ ا ا 
— کینز فی pus‏ الکلاسیکیین R‏ م هی PIN MO‏ وی VANE‏ 
« الکینزیون فى مقابل النظریات الكلاسيكية للطلب الکلی NANTES MET UT‏ 
« العرض الکلی فی کل من النظام الکلاسیکی والنظام الکینزی ..:.. ۲۹۲۰ 
a‏ الخلاصة RT‏ ی P LA‏ ی 
LL‏ منحنی العرض الکلی فى الزمن الطویل See c ur um A e eg oid‏ 
— إساءة إستخدام نموذج E ERE per DENM T (AD/AS)‏ ی ی 
— مراجع الباب السادس OA‏ و ی ی( 
ET‏ اه BN‏ 
الکتاب cb jb : (Saal.‏ الا فتصاد الکلی الحديثة 
الباب السابع : المدارس الفكرية الحديثة للاقتصاد الکلی . ..... x fu‏ ؟ 
e‏ تفسیمات ل EUN LS E E rS‏ و که MEO‏ 
هل الإقتصاد الخاص مستقر ؟ . LDAP EE‏ 
— النقدیون VOS ROSES SALSA EE EE TEESE SE ES‏ 
OS‏ 2 الآثار cya eue e‏ ی Toma‏ 


MO OEE EEE RO ی‎ UR s O cR . ناجح للنقديين‎ Gs — 














محنوی تفصيلتي Y‏ 
— تطبیق فاشل للنقدیین RD M ES‏ ع ا 

Vio ع‎ LOT AE LEVIS ETE eee (eee ده المحدنین‎ pM مدر ية‎ — 
VON ا ا ا‎ o qi As متطور الکینزیین المحدئین‎ — 

Vio SEGUE Tess IPRC UN E سیناریو الکینزیین المحدئین‎ — 

Vet bd E S D تطبیق ناجح للکینزیین المحدئین‎ — 

Wer e A EAS Te المحدتین‎ 2 xS تطیی فاسل‎ — 

trad uc M ence Yt SM ELTE d مدرسة الکلاسیکیین الجدد‎ — 
و ا ا‎ Ue منظور الکلاسیکیین الجلاد‎ — 

— سیناریو مدرسة الکلاسیکیین الجدد aE LODS perdes‏ 

— تطبیق ناجح للمدرسة الكلاسيكية الجديدة VASE deir NUS‏ 

— تطبیق فاشل للمدرسة الكلاسيكية الجدیدة E‏ ی E‏ 

— مدرسة ما بعد الکینزیین ( الکینزیین الجدد) NN CSS 2. cedes T‏ 
— منظور ما بعد الکینزیین ( الکینزیین الجدد) VD ET DE‏ 

— السیناریو الخاص بما بعد الکینزیین VN dilucide‏ 

VV EE E RR ret المذارس الثانوية للإقتصاد الكلي‎ — 
VN YE AE E ره و‎ ted. Signes إقتصاد جانب العرض‎ — 

نه المدرسية النمساه یة AV M ES PO RE E‏ 
الراديكاليون ( المتطرفون ) E‏ ا و 

VN NO ا ا‎ qe Tu E . ت خلاصة‎ 
XU ل ا‎ UT مراجع البابب السابع‎ — 
و ا‎ ER XT ۱ الباب الغامن‎ 
VOL E AE a tex EU S SITE الفصل الأول : أهمية النقود‎ 
وي‎ E O SES A TES . نظرية كمية النقود‎ ABL إعادة‎ — 


NAN ERTIES ata CR HIC na 2 او و‎ Uie e 9o seyn e sa aio" P . والکینزیون الاوائل‎ PET سر‎ 





وت وت تساه ی ی 2559:93:21 سس ا unn‏ 


Y Y‏ محتوی تفصيلي: 





— إعادة صياغة نظرية الكمية بواسطة QU, qiiem CURE . (Friedman)‏ 


AE TARE ALR E ERS SE E aN EES 
AU ا‎ pex SR WEST. وح ذه الضواعة الموية”‎ 
ادون فن مراحهة لايرل‎ ) dJb تك الاسة  اكت و الساسة‎ 
NO ESE e RSD O RRC PE NDA DUE E aE ) 9 942 JI 
79 IR WAS p'erudi ur MAREC: السياسة المالية‎ : Nba 
ی‎ p ONU تانب لاه له‎ ۶ 
رخ و رز‎ E SE M PEE E موقف النقديين‎ M 
NTE AR EE EAE RR A المضاهاة مع الکینزیین ی‎ — 
ATE a . الفصل الاني : نظرية المعدل الطبیعی ومنحنيات فيلبس‎ 
d AE S ICE ... . دور السياسة التقدية : وجهة نظر النقدیین‎ 
و روز‎ ip ML السياسة النقدية فی الزمن القصیر . ی‎ a 
OL E النقدية فى الزمن الطویل . ی‎ RUE. 


ب مضامین السياسة فى ظل فروض المعدل الطبیعی : وجهة Mab‏ النقدیین. ۸٩۳‏ 
- المبادلة العکسية بين التضخم والناتج : وجهة نظر كينزية dee‏ ی NEE‏ 
ة مدحنی فیلیس كما رراء الکینزیون ' NENE SOTE s eU E E.‏ 
« منحنی فیلبس فى الزمن القصیر . E‏ و 
* متحتي افليس فن الرمن الطويل . E Cr. ENS dodi‏ 
LL‏ سياسة تحقیق الاستقرار فى الناتج والتوظف : و جهة نظر كينزية .۰ ...... NOY‏ 
AN NATL Ma VOLU E MSIE suam 1 Oe SJ pU EAE‏ 
مه آوجه الاختلاف بين النقدیین والکینزیین فیما یتعلق بنظریات الطلب 
الکلی . pau Y ETA,‏ ا E‏ رک NE OE‏ 
a‏ آوجه الاختلاف بين النقدیین والکینزیین فیما یتعلق بالعرض الکلی ۰ ۰ ۸1۰ 
zx‏ فيلبس ) دراسة تفصيلية ) . P UE er eae et E‏ م م E E RT‏ دی 





EE‏ الذى يقوم عليه منحنی فیلبس GEA ENTE CU EE‏ سیخ 
OR un TR IUS arare duxi. Lu eum‏ 
« 35 على منحنی فیلبس et eM oU EL‏ ی TNR‏ 
s‏ هزات ( صدمات ) العرض الکلی . RIO e I UR ES‏ 
s‏ خلاصة منحنى فيلبس . NOS‏ ا AVI‏ 
s‏ منحنی فیلبس فى الزمن الطویل NNE REESE DE ODE COUPE PLE‏ 
* منحنی فيلبس E E NE O A OE O : THA‏ ی 
— مراجم الباب الثامن . O E MR M uu Sr Ê‏ 
الباب التاسع : الکلاسیکیون الجدد والتوقعات الرشيدة . SE S‏ ور 
الفصل الاول : نظرية التوقعات الرشيدة . ARI SE A E Es‏ 
— دور التوقعات فی النشاط الاقتضادی . Ag EC IU. PENG‏ و 
à —‏ التوقعات الرشيدة . dite E rese T cou‏ م NA a OS‏ 
— منطقية نظرية التوقعات الرشيدة . O E _ TRIE‏ 
رة السو ا الكغرة colas I. ٠‏ اال ةة go‏ الك الال 0*8( 
— لماذا تعتبر نظرية الاسواق REET MM EC‏ 
coti E Jail‏ ا khh‏ ا AE]‏ ی RUM‏ 
— إنتقادات (Lucas)‏ فى تقييم السياسة . RUE EE‏ ل 
Jea s‏ لانتقادات A RRS SA RES E OOO ۱ WADE . (Lucas)‏ 
سنموذج الاقتصاد الکلی للکلاسیکیین الجدد . QUE cen NN ce cip‏ 
ااا المتوقعة وغیر الم قعة . Qi WE E NM LUE E‏ 
« هل من الممکن أن تؤدى السياسة التوسعية إلى خفض فى الناتج ؟ . . ٩۲۱‏ 
ا النموذج الکلاسیکی الجدید بالنسبة لواضعی السياسة . Sore oder‏ 


— نموذج التوقعات الرشيدة لغير الكلاسيكيين . A UE LIEN LO ee ege‏ 
« اثار السياسة المتوقعة وغیر ار E ETE‏ 








Yé‏ محتوی تفصيلي. 





Lie ce n AE UE . ما یمضی به النموذج غير الکلاسیکی لواضعی السياسة‎ « 
AS . مقارنة بين نموذج التوقعات الرشيدة وبين النمؤذج التقليدى‎ 
OEE OIE SE ed الإستجابة القصيرة الأجل لكل من الناتج‎ « 
EE DEA A RRR EOE CINE سياستة الاستقرار..‎ s 
و را‎ ERE S LE SNR . السياسة المناهضة للتضخم‎ a 
TOM SL ovo E eeu . دور المصداقية فى محاربة التضخم‎ s 
E Rc V En . (Reagan) J حالة تطبيقية : المصداقية عجز الموازنة‎ s 
ا ا اد‎ dU CECI RIO ASPERA dum JI cols I 559 AJE 
Se ico إن ا‎ o po PRU TT dT A AS S . خلاصه‎ 
N FBP ET E و‎ E RD O iude aA ۰ مراجع الباب التاسع‎ 
OSE CN AT LEER It . (Neo - Keynesian) اللاب العاشر : الکینزیون المحدئون‎ 
٩ ری‎ ASR LU . مواعمات المحفظة فی القطاع المالی‎ : NE - 
nb qum E qd LEER EDE EM د نظرية المحفظة وطلب. النقود‎ 
UO M DE ved sias s Ua E QUI VERRE T CR REUS GUN MN . إدارة. الدين العام‎ a 
OE uoce AE SAE E المالة الوسیطه..‎ EA S AAEE 
a dV DRE RECO ER ER a TE REE E DA 
OS A qe Rm NSS e Cae 
QUAM aca qam eds e pue MEE NN ما۱۳‎ SS US e 
هد‎ IEEE a AIR ی‎ ere A a E e 
لله‎ TED ST D ADI ES و ج اثر حصص الائتمان‎ 
RAUM EU a te و هی‎ SUE . خحلاصة‎ # 
E rbd ash احتف ات‎ pus. y VN uL 
acf FER Gr I MMC IEEE" au مه‎ E TM e AD el M E . المعجل6‎ 


سد مراجع الباب العاشر . e‏ ا Water‏ 








محنوى ته تفصيلي. ۳۵ 





الباب الحادی عشر : الکینز يون الجدد RAE eX PE . (New or Post Keynesian)‏ 
الخصائص الأساسية لاإقتصاد الكينرى الجديد . qve o e iens‏ 
— لماذا الجمود النقدی الصغير له آثار اقتصادية كلية كبيرة . IR ERS‏ 
« تحدید الاسعار بواسطة المنشاة المحتکرة . CAA E A for‏ 
+ استجاية المنشاة لانخفاض فى الطلب . XOU ID SAE‏ 
ل الاثار المجتمعية -للإقتصاد الکلی وأثر جمود التکالیف الحدية O‏ 
— عقود العمل الطويلة الاجل کمصدر للدورات الإقتصادية Ra UE‏ 
a‏ خصائص عقود العمل . A A‏ ی T‏ 
a‏ دول S7.‏ .0 .1 2695 ی ا AAA‏ 
« آوقات العقد.. LUE‏ رو ره Ware‏ 
نك لماذا عقود الاجر الطويلة الأجل ذات فائدة لكل من السات والعمال ۰ ۱۰۰۱ 
a‏ المزایا الخاصة لعقود العمل الطويلة PC RO . de‏ و 
s‏ تکالیف المفاوضات والاضرابات . A T‏ و ی 
+ غیاب الحماية الکاملة ل NC rU ETUR ees ER EN . (COLA)‏ 
— التسعیر كنسبة ( کهامش ) والاتفاقات السعرية الطويلة الأجل . REL‏ 
ted‏ اف cse‏ الخال ED‏ ل و م ی ی 
ا تکون آسعار سلع التجزئة آسعار YE KDE SEALS‏ ی au‏ 
— مصدر الجمود A EE RE LH ODDO KE ME Spe re d osa tac‏ 
m os‏ العقد الضمنى . DUE d. EE‏ را ow ED‏ 
+ نموذج الاجور الكفأة . Noi O‏ 
— فشل التنسیق والربط بالارقام القياسية . ede E e E‏ ا 
— الدورات الإقنصادية فى النموذج الكينزى الجديد . oe O‏ 
s‏ سوق العمل مع هامش سعر ابت . ua E A E‏ 


(mud E EEA AE ERR . الفعال‎ QUI طلب‎ s 





۳۹ محتوى تفصرا A‏ 





« الاختلال فى نموذج السوق غير الصافی . OAT HIE‏ 

ف ارات راومه Oldies.‏ الط دا الا VU E o RE.‏ 

و هام ا اسر راما اس اد لاو NE ie‏ 

۱۰ AARI MOSS HEIL HA ES Le . مضمون الهامش المتغیر‎ s 
۱۱۳۸۹ هر ی و‎ EER UR UE . نموذج الكينزيين الجذد‎ Upeaa — 
ON E NT A OE . الضاهاة مع م منحنی العرض الطویل الاجل‎ « 

Y وس‎ EER ER EE aa Sony المضاهاة مع النظريات‎ s 
T A ی‎ e AAA RR 3M. الکینزین‎ cs الانتقادات الوجهة إلى‎ — 
Ne ی‎ AT e CE Ep XA SE NN" NS . عشر‎ SH مراجع الباب‎ — 
۱۳۵۳ i ME STE . الباب الثاني عشر : الإنفاق الإستهلاكى‎ 
۱۳۰2۳۱۷ OEE EEE . الأول : نظريات دالة الاستهلاگ‎ dai 
NUI Conr AERE . الدراسات الاحصائية لدالة لاستهلاگ‎ 
ocn ی‎ MEX الدرسات ام‎ SD هلا : الدراسات‎ 
Duomo ETE E 5:031 انیا :: الدر اسات: الكلية ف السلاسل‎ 

MIA IU US E URN UE 5g VI aM gol. coU JE 2b s 
AES dence IS N EN TS E 
VE DIVE IE E SENS ED OL OS . س نظرية الدخل المقارن‎ 
۱۳۹۵/2 و ویر و‎ de MEE . م مشاکل نظرية الدخحل المقارن‎ 

Aj Jui‏ دورة الحياة للاستهلال والاد تحار ۱ S AE a au E‏ دم( 
Us) s‏ الثروة فی نمودذج النظریة . VOU EC SE ER A NT ES‏ 
« (سقاط الفروض المبسطة RE Abd)‏ ا ا 

_ » الاستهلاك الکلی والادخار الکلی . A EE Aere‏ ا JR‏ 
۾ إستخدامات نظرية دورة الحیاة . LAAT E AE Doe EE‏ 
ل نظرية الدخل الدائم فى الإستهلاك . x ROG R ESED‏ 


قا و فام الد الد د FE RE E OTS‏ 0 





- 1 ۳۷ 
محتوی تفصيلي. 





E E Eae E OE . آلتوقعات الرشيدة والدخل الدائم‎ a 
الدحل الدائم على دالة الإستهلاك فى كل من الرمن القصير والزمن‎ E 
yim و‎ E CRSA E . الطويل‎ 
١ EM E SEE ی دورة الحياة ونظرية الدخل الدائم‎ 
۱۰۹۷ . (Barro - Ricardo) الاستهلا کی نظرية‎ GEDI اثر تخفيض الضرائب على‎ - 
ا‎ A mM ES DIL . (IS- LM) وتحلیل‎ TUE Qu 
UP CEME CR A IO EN Te LE . أولاً : الثروة ودالة الإستهلاك‎ v 
O ا‎ E الت دعا ل‎ 
RW A EAT PEETA ae E NEN I NU كرو و‎ de رون‎ MUISQ E 
RW ا‎ S eris x M ree, . هیکل نظرية کالدور‎ + 
RSS المشاکل مع نظرية کالدو ی‎ s 
و ب‎ E o ما ای‎ rtt uuo des هرد‎ TOAS O . مضمون السیاسات‎ — 
WS dene Es OE LN EM ی‎ 
EPA ANLE E ی و ا‎ er rM ER EE السياسة النقدية‎ + 
الفصل الثاني : العوامل الأخرى ( غير الدخیلة ) الموثرة فى‎ 
ODE رو‎ OD O E . الاستهلاك‎ 
NOW cepe E A E RE . سعر الفائدة‎ : Sj us 
UN eT: ات‎ RES TS وتوقعات‎ Ae مستوی‎ (eC o Gt بش‎ 
ede ا‎ LO ل‎ Educ وهم ر خداع) النقود‎ * 
C s ROM ا‎ UL E . توقعات الاسعار‎ « 
RO tac M C HD UL rtu G . توزیع الدخل‎ : f 
Ver SR E c E OTS الأصول المالية‎ : ۳ — 
E E ی‎ OTE OE. cp سامت عوامل‎ 
O I و‎ eet ene س شروط تقسيط ميسرة‎ | * 


— الفرق بن معدل نمو الدخل المتاح ومعدل pel‏ السکان ي 








YA‏ محتوی تفصيلي 





EDT CROIRE PRR OT E ATRA و‎ 
Hs Xon WERTE ad RE Per . التغير فى العرف. والعادة‎ S 
N ATE EE ا و‎ m : طلب الاستهلاك : خلاصه‎ L 
۱۳۶۱ dC DO EL AU ID SOS AE AT مراجع الباب الثانی عشر..‎ — 
oui دک‎ O یر‎ Guiy| : "me CJUI cou 
۱ uoo. ME Ee. .. :.الاستتمار فى المخزون‎ Nb ل‎ 
CRE dro القابت : الطريقة الكلاسيكية ال‎ essi — أ‎ : Gu L 
NOC wie ARE . الانتاجية الحدية لرأس المال‎ IY s 
را‎ eL RE . إيجاري راس الال‎ ) caso] aJSo ى‎ Y^ 
O TS E TUNE RM ER فراش الال ال غوت والصر ا‎ doo, 
E REE E AE e ene إل اهاز‎ cose JI الاك‎ uy deo, وف‎ 
My Tr ess . ملخص للنظرية »الکلاسيكية الحديثة فی الاستنمار الثابت‎ « 

ب - الاستتمار الثابت ( طريقة "کینر»* - الکفاية الحدية لراس 
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كان أول كتاب لى فى النظرية الاقتصادية الكلية هو كتاب « نظرية 
الاتتصاد الكلى » الذى تم طباعته بالقاهرة سنة (۱۹۷۷)» وقد كان الترکیز c‏ 
فى ذلك الوقت » فى الدراسة المتوسطة للنظرية الاقتصادية الكلية على النظرية 
الكينزية ‏ نموذج h‏ والانفاق» ‏ مع عرض موجز للنظرية 
الكلاسيكية ‏ وحتى نموذج qs. co‏ لم يكن يلقى الاهتمام الكافى عند 
هذا المستوى من الدراسة . إلا أن النظرية الاقتصادية الكلية قد إنتابها الكثير 
من التطور تمشياً مع ما صادفه الواقع الاقنصادى من تطورات وما أدخل على 
النظريات المختلفة من إضافات وما ظهر من الجديد من الافکار حتی أن 
الکتب الأجنبية فى النظرية الاقتصادية الكلية ‏ وعلى وجه الخصوص 
الأريكية [ata‏ عد یوت ان اا Luo. lo ise‏ کاک lio — Ade‏ 
فى ذلك عن الكثير من حقول علم الاقتصاد الأخرى وخاصة النظرية الاقتصادية 

وقد بدأت تدريس النظرية المتوسطة فى الاقتصاد الكلى فی كلية الاقتصاد 
بجامعة القاهرة قبل صدور. کتایی الأول بعدة سنوات . .وعندما قدمت إل 
جامعة الکویت واصلت تدریس هذا الحقل من الاقتصاد حتی هذا التاریخ : 
ومن تتبعی للتطورات التی حدثت فى المراجع الاجنبية خلال هذه المدة التی 


- | نظرية الاقتصاد الكلى 





قاربت على العشرين عاماً ‏ ومن الإضافات التى كنت آدخلها على كتابى 
الاول لمست أن لمكنبة العربية تحتاج إلى مرجع شامل يتناول کل ما أستجد 
. من [ضافات وتطورات . 
- وعندما عکفت على وضع کتاب جدید فى النظرية الاقتصادية الكلية 
وجدت أن كتاباً واحداً لن یکون كافياً ليجمع كل النظریات والتطورات التی 
شملت النظرية الاقتصادية الكلية ۰ ومن ثم ریت أن آقوم بتألیف ثلاث کتب 
الکتاب الأول : یتناول المفاهیم والنظریات الأساسية والکتاب الثانی : بتناول 
النظريات الحديثة - وقد رأيت أن آفرغ من هذين الکتابین معاً لیطبعا سویاً 
uf‏ الکتاب الثالث : فسیشمل المشاکل والسیاسات والذی رأيت أن أتريث 
فى طباعته حتی أحصل على ردود فعل عن الكتابين الأولین فلاشك أن 
الانتقادات والتعلیقات على الکتابین الأولين سأستفيد منها قبل طباعة الكتاب . 
E . JUI‏ 

aiig :السادش. آما‎ ost لول‎ p cog I as a cosi 
PANA الموضح‎ o. ie Sto m فشمل الأبواب من السابع إلى‎ 
. والمحتوى التفصيلى‎ 

والكتابان قد وضعا بحيث يكونان ملائمين للمستويات المختلفة للقراء . 
فالقارىء المبتدىء فى حقل الاقتصاد لن يجد صعوبة فى تتبع الكتابين . فقد 
آحتو ی الکتابان علي عرض ui‏ فى بعض الأجز اء لیلائم القارىء المبتدىء. 
Uf‏ القاریء ذو الخلفية الأكثر فیمکنه ترك تلك الاجزاء التى يرى أن له دراية 
بها وفى. الوقت نفسه تکون تحت يده لمراجعتها إذا وجد الحاجة إلى ذلك . 
۱ وسيلمس القارىء تکرارا فى بعض الأجزاء ولكن بعرض مختلف ولعل ذلك 
راجم لتداحل الموضوعات مما یقتضی التقدیم لموضوعات سبق دراستها 
ولکن بعرض وأسلوب مختلفین . 
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وقد تعمدت أن أستخدم فى عرض الموضوعات أساليب التحليل المختلفة 
فاستخدمت. الأمثلة و الجداول الر TET‏ ادت الایضاحات البيانية 


الاجنبية . فموضوعات الكتابين موجودة فى العدید من P‏ التی آشرنا 
إليها عند کل موضوع وفی اخر کل باب . وحتی هذه المراجع فانها تتشابه 
وک الاجراء . فالکتابین هما تألیف وتعریب وترجمة فى نفس الوقت . 
فكل هدفنا أن نضع phi‏ قارىء اللغة العربية مادة يستطيع اتتبعها وتفهمها إذا 
ما تعدر. عا —— أو لاخر — إستخدام المراجع الال 

CC‏ الحا :إلى لحية الوت ارت كاه التجارة الا 
والعلوم: السياسية بجامعة الكويت على مساهمتها فى تكاليف هذين الكتابين € 
وكذلك إلى الزملاء الافاضل أعضاء هيئة التدريس بقسم الاقتصاد بجامعة 
الكويت على الاستفادة من المناقشة: معهم فى كثير من موضوعات هذين 
الكتابين ١ o.‏ 


ولعلی بهذین الکتابین أكون قد أضفت لبنة الی المكتية العربية الاقتصادية . 
والکمال à‏ و حده 4 والله ولى التوفيق 4 
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موضوعات وسياسات والمدارس الفكرية 
للاقتصاد الكلى. 


. الاقتصاد الكلى Macroeconomics‏ . 





الاقتصاد الكلى هو ذلك الجزء من الدراسات الاقتصادية الذي يتناول 
الموضوعات الاقتصادية الكبيرة التى تحدد مستوى معيشة الأفراد وبالتالى 
الحالة الاقتصادية للدولة . وكلمة Macro‏ هی كلمة يونانية تعنى ۱ كبير » 
فالاقتصاد الكلى هو دراسة الكليات الاقتصادية ‏ أو الشجمیعات Aggregates‏ 
الاقتصادية ‏ فى المجتمع . وأهم هذه التجميعات التى تحدد مستوى رفاهية 
المجتمع هی الثروة » الناتج » الدخل e‏ البطالة c‏ التجارة الدولية 
وال فش XM‏ 
كل هذه التجميعات تشترك فى خاصية أن كل منها عبارة عن قدر تم , 
الحصول عليه عن طریق التجميع من القطا ع العائلی ومنشات قطا ع الاعمال . 
فما یعنینا فى الاقتصاد الکلی مثلا هو الدخل القومی . فنحن لا نهتم فى دراسة 
Robert J. Gordon. Macroenconomics.5 th ed. Scott, Foresman / Little, lvi.‏ )1( 
Glenview, Illinois and London, England 1990. CH1 P.2.‏ 
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الاقتصاد الكلى بدخل فرد ‏ مستهلك مثلاً ‏ معين . وإنما إهتمامنا هو 
بمجموع دخول عوامل الإنتاج الموجودة فى المجتمع كله أى الدخل 
المحلى . وكذلك » لا يكون إهتمامنا هو بتعطل فرد معين عن“ العمل إنما 
إهتمامنا » فى دراسات الاقتصاد الكلى » هو بالعدد الكلى للمتعطلين فى 
الاقتصاد القومى . ولماذا ‏ مثلا ‏ يكون هذا العدد أعلى فى بعض السنوات 
عنه فى سنوات أخرى . وكيف أن بعض الدول تنجح فى جعل عدد المتعطلين 
فیها عددا ةا بالنستبة لمجموع سكانها . وبالمثل Ub. Cal‏ نهتم فى 
دراسات الاقتصاد الکلی بالمستوی العام للأسعار ‏ أو ما یسمی بالاسعار 
الكلية ‏ ولیس بأسعار سلع معينة . وعما إذا كان هذا المستوی العام 
للأسعار ‏ الذی هو متوسط مستوی آسعار جمیع السلع والخدمات التی 
ینتجها المجتمع ‏ يرتفع أو ينخفض وما هو سبب هذا الارتفاع أو 
الانخفاض . 

والاهتمام بالاقتصاد الكلى واضح ؛ ذلك لأن حالة الاقتصاد الكلى تحدد 
متوسط ما تستطيع العائلة انفاقه وعما إذا كانت هذه العائلة وضعها الاقتصادى 
سيتقدم el‏ سیتخلف : ولذلك كان من السهل على الفرد العادى أن يهتم 
بالاقتصاد الكلى خاصة أن موضوعاته Laslo‏ مطروحة للنقاش فى الصحف وعبر 
برامج الاذاعة والتلیفزیون . 


فعندما یکون الدحل المحلی والناتج المحلی فى تزايد فإن منشات الاعمال 
تکون قادرة على دفع آجور مرتفعة دون حاجة إلى رفع الاسعار . وفی مثل 
هذا الوقت c‏ فان التوظف الکلی یکون فى تزايد » وبالتالی فان المتعطلین 
يستطيعون الحصول على وظائف بسهولة نسبیاً . ولکن عندما یکون التضخم 
مرتفعاً > فان الافراد والمنشات تشعر بان قيمة مدخراتها قد هبطت ‏ وأن 
دخولهم أصبحت تشتری قدراً أقل من السلع والخدمات » ولذلك فلا عجب 





الباب الأول : موضوعات bd,‏ والمدارس الفكرية للاقتصاد الكلى £V‏ 





أن ينبذ الجميع التضخم ويتطلعوا إلى حدوث تقر از فى المستوى العام 
للأسعار . لكل هذا » فإن الدخل المحلى المتزايد والتوظف الكامل والإستقرار 
فى المستوی العام للاسعار امتيعت. - کل هذه الأمور ب هی الأهداف 
الرسمية لسياسات الحكومات . ومن ثم فان دراسة السياسة الاقتصادية 
للحكومات أصبحت جزءاً من دراسات الاقتصاد الكلى . وأصبح من الأهمية 
بمكان التعرف على مدى نجاح الحكومات فى تحقيق أهداف زيادة الناتج 
والدخل وتحقيق التوظف الكامل والإستقرار فى الأسعار . 


والاقتصاد الكلى يختلف عن الاقتصاد الجرئى — ٠ Microeconomics‏ 
فنحن نعلم أن معظم الموضوعات الاقتصادية يمكن أن Jen‏ فى واحد من 
هاذين الفرعين من الدراسات الاقتصادية . وكما أن كلمة Macro‏ تأتی من 
كلمة يونانية تعنى كبير » Microb b‏ هى أيضاً كلمة يونانية تعنى « صغير » . 
فکما آن المجهر Microscope‏ إنما هو جهاز لفحص الأشياء الصغيرة > 
فکذلك فان الاقتصاد الجزئی إنما یتناول دراسة الوحدات الجزئية فى الاقتصاد 
القومی فهو دراسة مجهرية للاقتصاد القومی . فهو یهتم بدراسة العلاقات بين 
الأفراد کمستهلکین وبين المنشات کوحدات إنتاج ویهتم بالسلع . فالاهتمام, 
هنا فى الدراسة هو بالجزء ولیس بالكل » كما هو الوضع فى حالة الا قتصاد 
الکلی . ولذلك فان الاقتصاد الجزئی يهتم بدراسة سعر السلعة بالنسبة لسعر 
سلعة أخرى » وكيف یتحدد سعر سلعة ما ؟ . ولماذا سعر هذه السلعة أعلى 
أو أقل :من سعر سلعة آخری . کدلك فان اهتمامات الاقتصاد الجزئی — لیس 
بالدحل المحلی كما هو الحال فى الاقتصاد الكلى ‏ هو بدخل المستهلك 
وتأثير هذا على طلب المستهلك على السلع . کذلك یحاول أن یشرح 
الإحتلافات بين دخول الأفراد ولماذا كانت دخول بعض آفراد المجتمع أعلى 
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من دخول آفراد آخرین ni‏ 

والاقتصاد الکلی لیس باکثر آهمية آو أقل آأهمة امن الاتتصاد الجزیی » 
ولیس من AM.‏ 3 224506" احا ENS‏ + و کل ما ovg‏ لام أن 
الموضوعات الاساسية فى الاقتصاد الكلى ‏ الدخل المحلی c‏ والبطالة 
والتضخم ‏ موضوعات يألفها عامة الأفراد ذلك uy‏ موضع جدال T.‏ 
الصحف ووسائل الاعلام الاخری . وبالرغم من الاختلاف بين دراسات 
الاقتصاد الکلی ودراسات الاقتصاد الجزئی » إلا أن التفهم الکامل للکثیر من 
موضوعات الاقتصاد الکلی نما تتطلب إختبار أساسياتها الاقتصادية الجزئية . 


ومع أنه منذ سنة(۱۹۳۰)والنظرية الاقتصادية قد قسمت إلى الجزئین : 
أن أشرنا ‏ , أن الاقتصاد الجزئی یهتم آساسا بدارسة الوحدات الاقتصادية 
الفردية : العائلات c‏ المنشات » وهيكل الصناعة » والاقتصاد الكلى يهتم 
بالوحدات الاقتصادية الكبيرة : التضخم » البطالة » المستوى العام للاسعار » 
الناتج المحلى » النمو الاقتصادى c‏ وبالرغم من أن هذا التقسيم أصبح مطبقا 
ومعروفا Y‏ آن الحدود بي بين الاقتصاد الجزئی وبين الاقتصاد الكلى غير واضحة 
تماما . 


فاقتصادیو الجز 5 ئی یدرسون التجمیع الا قتصادی Econmic Aggregation‏ 
والوحدات الكبيرة ذلك لأن الصناعات إنما هى تجميع للخدشات . واقتصادیو 
الكلى حاليا يدرسون السلوك الرشيد Rational Behavior‏ والتوقعات الرشيدة 
Rational Expectation‏ وهی موضوعات تعتبر جزءا من الاقتصاد الجزئی 
التقلیدی . و هناك الک من التداخل ب بين الجزئی والکلی الذی یمکن آن نشنیز 


Q)  R.Dornbusch, S. Fischer, G.R. Sparks. Macroeconomics, Third Canadian Edition. 
Mc Graw - Hill Ryerson Limited , 1989. PP: 3-4 . 
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سس دسج سح 
إليه : فالاقتصاد الکلی یدرس آثار پ|تحادات العمال على التخلص المتبادل 
( المقايضة ) بين البطالة والتضخم . والاقتصاد الجزئی یدرس أثر السیاسات: 
النقدية على سلوك المنشاة وهکذا . 


ولك السب لرئیسی فى الفصل بين الاقتصاد الکلی والاقتصاد الجزئی 
إنما هو أعمق من ذلك الم الاقتصادء الکل nte ife M,‏ ت 
اساسیات الاقتصاد الجزئی . ولذلك كان على الباحثين أن ينظروا إلى فرعى 
النظرية الاقتصادية . . ۱ 





موضوعات الاقتصاد الکلی 


نستطیع من التعریف السابق للاقتصاد الکلی أن نستنتج الموضوعات التی 
تعالجها النظرية الاقتصادية الكلية والاسعلة ال توي " Mie‏ 
الاقتصادية الكلية . وفى عرضنا لهذه الموضوعات میا و y‏ 
شرح المفاهيم "Me‏ المتعلقة بهذه الموضوعات e e‏ 


ي بب 
الموضوع الأول : الدخل القومى والناتج القومى : 
والسوّال الذی تجيب عنه النظرية الإقتصادية الكليه هو ما الذى يحدد 
مستوی الدخل والنانج ؟ . والدخل القومی الحقیقی یمکن تقرییا القول بأنه 
مقیاس لمقدار السلع والخدمات التی یمکن أن cS e$‏ بدخول جميع الافراد 
VON C‏ فى JP‏ القومی c‏ إلى تذبدب فى مستوی 


(3 Michael Parkin : Macroeconomics . Prentice-Hall, Inc, Englewood Cliffs, New 
Jersey , 1984 - PP: Id. 
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المعيشة » ولذلك فإن الإختلاف بين بلدان العالم فى مقدار دخولها القومية 
إنما يعكس الاختلاف فى مستوى معيشة هذه الدول . ويسعى الاقتصاد الكلى 
إلى تفهم لماذا هناك إختلافات مستمرة فى معدل نمو الدخل القومى بين الدول 
ولماذا هناك ذبذبات فى الدخل القومى حول إتجاهات معدل النمو . 
ولعل أكثر رمز مستخدم فى الإقتصاد الكلى هو Gp‏ الذى هو إختصار 
للناتج القومى الاجمالى Gross National Product‏ والذى 3 Lal‏ عبارة pe‏ 
قيمة السلع المنتجة والخدمات المباعة فى السوق خلال فترة معينة . والناتج 
القومى الاجمالی نما یشمل مشتریات المستهلکین من السلع والخدمات 
ومشتریات منشآت الأعمال من الالات والمعدات كما يشمل شراء القطاع 
العائلى للمساکن وشراء منشات الاعمال للمبانی غير السكنية c‏ هذا بالاضافة 
إلى مشتريات الحكومة من السلع والخدمات وفائض الصادرات . والناتج 


e الجارى‎ 


e‏ حساب الناد اج الغومي ا من خلال t P‏ اله هذه 
C ju‏ فى ترس الاجمالى Nominal mac‏ ۰و كلمة اسی Nominal‏ » 
تعنی الكمية الفعلية المشتراه عند الاسعار الجارية . 
القيم الحقيقة والقيم اللقدية © : 

القيم النقدية ليست ذات فائدة كبيرة فى التحليل الاقتصادى ذلك OY‏ هذه 
القيم من الممكن أن تزيد إما.عندما يقوم الأفراد بشراء Ma‏ وخدمات مادية 
أو عندما ترتفع الاسعار . فعندما يزداد الإنفاق الاستملاکی النقدى من (۲۰) 


(4) Gordon, Op. Cit. PP: 5 - 8 . 
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آلف دینار فى سنة A AA)‏ (۲0) الف دینار فى سنة ۰/۱۹۹٩‏ فان ذلك 
على با أن هله HEP CN‏ قادرة على شراء قدر آکبر من السلع أو أن 
ذلك يعكس إرتفاع أسعار الاصناف نفسها التى كانت تشتریها . 

فهل نحن أفضل e.t‏ أن الاسعار قد إلتهمت كل الزيادة فى الإنفاق بحيث 
اننا لم نصبح أفضل حالا مما قبل ؟ . إن التغيرات فى القيم النقدية لا تستطيع 
الإجابة على مثل هذه الأمعلة : فهى تخفى أكثر مما تكشف . ولذلك نان 
الاقتصاديين يركزون على التغيرات فى القيمة الحقيقية التى تزيل آثر التغيرات 
PUTES‏ ى عاكسة التغيرات الحقيقة فى الارقام والأخجام 
ونوعية الأصناف المشتراه . 


ولما كان GNP‏ يقاس بواسطة جمع جميع السلع والخدمات المباعة فى 
السوق c‏ لذلك فان الناتج القومى الإجمالى سوف 2l» p‏ إما نتيجة لزيادة co‏ 
أو زيادة فى المستوى العام للأسعار . وفى الحالة الأولى فان النشاط . 
الاقتصادي قد زاد وتم خلق وظائف جديدة وفى الحالة الثانية لم يحدث 
ذلك . ولذلك وجب علینا أن نميز بين الناتج القومی الاجمالی النقدی 
Nominal ۳‏ وبين النانج القومی الاجمالی الحقيقي Real GNP-‏ والذی 
يسمى احيانا الناتج الحقيقى. Real Production P Real Output‏ . و تسمية 
c p‏ مستخدمة للتعبير عن القيمة الحقيقة هی « الدينار الثابت.» وذلك فى 
مقابل التسمية المستخدمة للقيمة النقدية وهی « الدينار الجارى » . 

وعادة ما تستخدم الرموز الصغيرة مثل ( للتعبير عن الناتج أو الدخل 
الحقيقى مثلا ونستخدم الرموز الكبيرة (7) مثلا للتعبير عن القيمة النقذية أى 
الناتج أو J=‏ النقدی . 


وبالمثل فیما یتعلق بالاجور النقدية نستخدم الرمز (77) وباللسبة للأجور 
الحقيقية نستخدم الرمز الصغیر 7 . وبالنسبة للناتج القومی الاجمالی فان : 
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Y -y 

P 

وبالتالی فان : Py-Y‏ 
وبالمثل فإنه بالنسبة للاجور W aw‏ 
d‏ 

Pw = ۷ أي‎ 


والناتج القومى الحقیقی إنما هو مقياس للناتج القومى فى سنة معينة بأسعار 
سنة أخرى تسمى سنة الأساس . وقياس الناتج القومى بهذه الطريقة يتجنب 
الذبذبات التی تحدث فى الأسعار بين سنة القياس ( ی سنة المقارنة) وین 
سنة الأساس . والناتج القومى الحقيقى بالتعريف نما یساوی الناتج القومی 
النقدی فى سنة الاساس . وبعد سنة الأساس فإن الناتج القومی الا جمالی 
لنقدی سيزيد عن الناتج القومی الحقیقی لو الاسعار کانت قد ارتفعت p‏ 
ویکون الناتج القومی النقدی آقل من الناتج القومی الحقیقی لو أن الاسعار 


كانت قد انخفه نخفضت . 


وتستخدم الأرقام القياسية لتحويل القيمة النقدية J|‏ قيمة حقيقية . وهناك 
ثلاث أرقام قياسية تستخدم فى الاقتصاد الكلى ‏ الرقم القياسى لاسعار السلع 
الاستهلا كية Consumer Price Index(CPI)‏ « والر قم القیاسی ۳۳ السلع 
الانتاجية Producer Price Index (PPI)‏ » ومکمش الناتج القومی الاجمالی 
GNP Deflator‏ . 


والأرقام القياسية للأسعار تحسب وذلك عن طريق تحديد سلة من السلع 


والخدمات المشتراه فى الاقتصاد القومى 


والسلة التى تُختار فى حالة الرقم القیاسی لاسعار السلع الاستهلاكية مثلا 
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VR‏ عن nte‏ من gl ghe‏ تعکس آسغار الكميات المشتراه فى سنة 
الأساس ومقارنة مقدار ما تتكلفه هذه المجموعة من السلع فى السنوات 
التالية . وكمثال نفترض أن مجموعة السلع الإستهلاكية الممثلة تتكون من 
الکمیات والاسعار الاتية : 


Q = 2 م‎ = 1 P XQ, =. 2 
©, =3 P=. i2 PXQ = 6 
© - 4 P= 3 `. ۳۵ = 2 

| 20 


الفياسى للأسعار بالنسية لسنة الأساين هو دائما )1.0( أو )100( . وهذا يجعل 
لمقارنة سهلة بال للستوات iJ‏ 
ولنفرض أنه بالنسبة للسنة (2) ( سنة تالية ) OB‏ السلع التی تكوّن نفس 


الحزمة السابقة من الملع الاستهلاكية ظلت على ما هى عليه ولكن الأسعار 
قد إرتفعت . فاصبحت كميات وأسعار الحزمة كالآتى : 


© - 2 P= 2 PXQ =2x2= 4 
0 = 3 P-2 PXQ -3x2- 6 
Q = 4 م‎ - 4 P XQ, = 4 x4 = 6 

Z6 


وعليه » فان نفس الحزمة من السلع الاستهلاكية ستكلف (26) لشرائها فى 
السنة (2) . هذه المعلومات یمکن ue ol‏ لتکوین رقم Lt‏ للأسعار 
و ذلك Oj io 4 uL‏ إلى سنة الاساس أو : 


Y 
P= 2-26 - 3 
BY 20 





; الأول : موضوعات وسياسات:.والمدارس الفكرية للاقتصاد الكلي‎ VM ot 





وعادة فان الأرقام القياسية للأسعار تضرب فى )100( — ويؤدى ذلك إلى 
تحويل )2.3( إلى )130( . | 
ورقم قياسى للأسعار مقداره (1.3) أو )130( يعنى أن سلة السوق أصبحت 
تكلف (3090) أكثر فى iu‏ )2( عنها فى سنة NN‏ ۱ ويلاحظ أنه لا يوجد 
سعر مفرد قل ارتفع بمقدار )30( فسعر السلعة (X)‏ قل تضاعف 3" 
السلعة س لم یتغیر و سعر السلعة (Z)‏ قد ارتفع بمقدار )33%( . ولكن إذا 
كان المستهلك برقب فى شراء نفس سلة سلع سنة الاساس فى سنة (2) فا نه 
سوف يدفغ )3099( آکثر . ۱ 
والاستخدام الأساسى للرقم القیاسی للأسعار هو تحویل القيمة النقدية إلى 
قيمة حقيقية . وباعادة ترتیب صيغة الرقم القیاسی للأسعار فاٍننا نحصل على : 
Y,‏ 
By‏ = 2 
P‏ 
أى nnd ul‏ على قيمة قيمة الناتج الحقيقى فإننا نقسم الناتج بالاسعار الجارية 
فمثلا » فى سنة(94١)فإن‏ . GNP‏ بالأسعار الجارية الخاصة بالكويت 
كان )6380.77( مليون دینار فما مقدار ذلك بالقيمة الحقيقية متخذين سنة 
av)‏ )كأساس . إن الرقم القياسى للأسعار فى سنة ۱۹۸4 OS‏ (140.4). 
وعليه » فان (67[12)الحقيقى فى سنة 14A£‏ كان : 


6380.77 + :3404 = 4544.71 ملیون دینار . . 


-)۱۹۸۷( بنك الكويت المركزى  النشرة الاحصائية الفصلية  آکتوبر — دیسمبر‎ (o) 
. ۳۷ المجلد 9 0- الغدد(ة )ض‎ 


البساب الأول : الموضوع الأول : الدخل القومى والناتج القومى هه 
O p pns m C RN‏ 


و یستخدم عادة المکمش الضمنى للناتج القو مى الاجمالى Implicit GNP‏ 
Deflator‏ لتحویل الناتج القومى النقدى إلى ناتج قومى حقيقى . 


والمكمش الضمنى للأسعار إنما هو عبارة عن الناتج القومى الإجمالى 
لنقدی فى سنة مقسوما على الناتج القومى الإجمالى الحقيقى محسوبا بأسعار 
FIM‏ . وبهذا الطريقة فإن المكمش الضمنى للأسعار يوضح LI‏ نسبة 
الأسعار فى سنة لمستوى الأسعار فى سنة الأساس . 

فمثلا الناتج القومى الإجمالى الفعلى النقدى للولايات المتحدة كان )35.4( 
مليون دولار فى سنة (Va)‏ — والناتج القومى الإجمالى الفعلى لنفس السنة 
مقاسا بأسعار ٩۷ Y)‏ ١)يصبح‏ )185.6( مليون دولار . 

فعليه » فان المكمش الضمنى للناتج القومی الإجمالى فى ' سنة (a1)‏ 


متخذین » سنة(۱۹۷۲) كأساس = 


835.48 النقدي‎ GNP 


سس سس از 99299 2 ]019 
GNP‏ الحقيقي 8 5 


وهناك سنة واحدة فقط التى يكون فيها (anp)‏ النقدى و «GNP)‏ 
الحقيقى متساويين — هذه السنة تكون سنة )1972( عندما تكون الأسعار 
الفعلية التى استخدمت لقياس الناتج القومى النقدی إنما مساوية لأسعار سنة 
1972( والتی تستخدم لقياس (GNP)‏ الحقيقى . وعليه » فإن المكمش 
الضمنی ل (ONP)‏ فى سنة الأساس  Ul‏ هی هنا(۷۲٩۱)-‏ يساوى 
)1.00( - 


ویستخدم المکمش الضمنى (GNP) d‏ فى قياس معدل التضخم Inflation‏ 
Rate‏ . ولثذ کر أن المكمش الضمنى ل (GNP)‏ انما هو عبارة عن متو سط 








. كل او + موضوعات وسیاسات والمدارس الفكرية للقتصاد الكلي‎ ox 


مستوی الأسعار فى سنة الأساس c‏ سنة(۱۹۷۲). والتضخم انما هو حركة 
إرتفاع مستمر فى المستوی العام للأسعار » فعندما یکون المکمش الضمنی 
للناتج القومی الاجمالی مسثمر فى الارتفاع Ub‏ نکون فى حالة تضخم . 
ونادرا ‏ خلال القرن العشرين ‏ كان المکمش الضمنی یتناقص » وفی هذه 
الحالة يقال ان هناك انكماش Deflation‏ 


. Inflation Rate معدل العضخم‎ 


لکی نحسب معدل التضخم فإننا ببساطة نحسب النسبة المئوية لمعدل 
التغیر فى المکمش الضمنی للناتج القومی الاجمالی . فاذا كان المکمش 
الضمنی للناتج القومی الاجمالی فى سنة(۱۹۷۲)هو (1.00)وفی سنة(۱۹۷۳) 
OU (1.058)‏ معدل التضخم یکون مساویا ل : 
المکمش الضمني للناتج القومي في سنة (۱۹۷۲) - المکمش الضمني للناتج القومي الاجمالی في سنة(۱۹۷۲) 
"n‏ 


أي : ۸,ه / 


الناتج القومى الاجمالى الممكن Potential‏ وفجرة (GNP)‏ الناتج القرمى 
الاجمالى : 

الناتج القومى الاجمالى الممكن ( أو المحتمل ) نما هو ذلك المستوی 
من الناتج القومى الاجمالى المقدر على أساس أن جميع عوامل الانتاج ‏ 
الارض »العمل »وراس المال ‏ موظفة توظيفا كاملا . فلو توافرت البيانات « 
نزن آفضل وسيلة لحساب الناتج القومى الاجمالی الممكن هو عن طريق هذه 
المعادلة : : 


الباب الأول : الموضوع الأول : الدخل القومى والناتج القومى oy‏ 
A‏ سس 


الناتج القومي الاجمالی الممکن ( ) - 

( النانج / ساعة ) × ( الساعات / عامل ) × ( العمال / السکان ( x‏ ( السكان ( 
بمعنى أنه لکی نتوصل إلى حساب الناتج القومی إلا جمالى الممکن فاننا 

n اه اي اس او‎ F 

. الى السکان مضربة فى السکان‎ JU 


ات القومى الممكن يزيد عن الناد تج القومی الاجمالی الفعلى Actual‏ 
فى أوقات Recessions EAD‏ . والفرق بين الناتج ain e‏ ی 
الإجمالى “(GNP Gap)‏ 


p Axa å> الدول الغربية — آن فجوة الناتج القومی الا جمالی مفتو‎ T 
وذلك دلیل علی الا دا الاقتصادی لخر دى‎ co Vas, o ! Js 3 السشنات‎ 
والناتج القومى إلا:+.لى الفعلى- تجاوز الناتج القومى الاجمالى الممكن‎ 
خلال ازات . وتجاوز حالة التوظيف الكامل كانت نتيجة لأن الاقتصاد‎ 
فوق التوظيف الكامل‎ iul 1 به نتیحه اظرو ف الحرب‎ t قل‎ jiji 
تعمل خارج المنزل شرت المشتغلین يشتغلون ساعات‎ nh ختى‎ 
إضافية . وعادة ما یه‌سحب التضخم حالة فوق التوظيف الكامل . ومثل هذا‎ 
e ( Recovery الاستعادة‎ 4) Expansion فی فترات التوسع‎ cA الؤوضع‎ 
والعكس يحدث فى فترات الركود‎ . Business Cycle الدورات الاقتصادية‎ 
تج القومى‎ SLi ففی مثل هذه الفترات تظهر البطالة وينخفض‎ — Recession 
عما يمكن أن ينتج بالموارد والتقنية الموجودة . وإنحراف الناتج عن اتجاه‎ 
تقیس الفجوة بين‎ cay حدوث فجوة الناتج . ففجوة‎ ual یو دی‎ UJ] الزيادة‎ 


مه كالاب الل : مورشرعات وسیاسات, والعيارس الفكرية للافتساء الكلي,: 


الناتج الفعلى والناتج الذى يستطيع الاقتصاد القومى إنتاجه عند التو ظيف الكامل 
للموارد . فإنتاج التوظيف الكامل نما يسمى أيضا بالانتاج الممكن 
(Potential Output)‏ . 


وفجوة الانتاج تمكننا من قياس الإنحرافات الدورية للناتج عن إلانتاج 
الممكن أو إتجاه. الناتج (Output Trend)‏ . والناتج القومی الإجمالى الممكن 
یز داد عندما تزداد القوة العاملة أو يزيد رصيد SYY‏ والمعدات وكذلك عندما 
ترداد الانتاجية . والانتاجية تعرف بانها المخرجات لكل وحدة من 
المدخلات . والعوامل التی تؤدى الى زيادة الانتاجية غير معروفه تماما . ولکن 
معظم الا قتصادیین متفقون: على آن الجهد المبذول ی العمل و المهارة و مقدار 
الالات المتوافرة للعمال انما هی العوامل الاولية المحددة . ونمو الانتاجية 
يسرع خلال فترات النمو الاقتصادى . فعندما يكون الاقتصاد القومی فن حالة 
نمو e‏ فان DIC‏ الاعمال توسع طاقاتها وتشتری معدات والات جديدة 
وتمرن عمالا جدد والذی كله يؤدى إلى زيادة الإنتاجية . والعلاقة الموجبة 
بين النمو الاقتصادى ونمو الإنتاجية تعرف ب id‏ و فیردورن 


C 
* Verdoorn's Law 


وخلال العقدين eral‏ > فان نمو الانتاجية فى الولايات المتحدة 
الامريكية كان أقل منها فى .معظم الدول المتقدمة الأخرى . وقد تسبب ذلك 
فى مشاكل إقتصادية وإجتماعية قصيرة الأجل وسوف تؤدى إلى مشاكل طويلة 
الأجل لو أنها.:اشتمرت: ..ولها.: کان. مستوى.«المعيشة يرتفع بنفس ارتفاع 
مستوى الانتاجية تقريبا » فبالتالى » فإن الكثير من العمال فى الولايات المتحدة 
الأمريكية أصبحوا غير قادرين على الحصول على الزيادات التی إعتادوا 
الحصول عليها . وليس کل عامل یحصل على زيادة فى الاجر تعادل الزيادة 
WiliamS. Brown. Mactoeconomics. Prentice-Hall International, Inc. New Jersy,‏ .©( 


1988, P.9. . 


البساب الو ل : الموضوع الثاني : البطالة Unemployment‏ 8 - 


فى الانتاجية . فاکید ان البعض یحصل على أكثر والآخرين يحصلوا على 
قل . ولكن طالما أن الانتاجية الكلية تنمو » Op‏ كل شخص يحصل على 
زيادة ولو قليلة فى الأجر . وهذا لم يحدث فى السبعينات فى الولايات 
المتحدة الامريكية » فمع حقيقة أن الإنتاجية كانت ثابتة فإن الزيادة فى مستوى 
معیشه شخض انما" كانت تعنی فی الغالب ,تقض فى «مستوى معيشة شخص 
آخر . ومشكلة التوزيع هذه » كانت مخفية خلف ستار التضخم . إلا أن 
الأفراد ما لبثوا أن أدركوا حقيقة ما هو حادث . 





المو ضوع الثانی Unemployment à Va:‏ : 
ساك كك ار الما ی ی ی 


إن المو ضوع. الثانى الهام فى دراسات الإقتصاد الكلى هو ما الذى يحدد 
نسبة القوة العاملة المتعطلة ؟ . والمحاولات المبكرة للإجابة على هذا التساؤل 
تربط حرکات البطالة بمعدلات التضخم € حيث تتذبذب كل من البطالة 
والتضخم فى دوراث متکررة تعرف بالدورات الاقتصادية . 


ویعتبر الشخص متعطلا إذا لم يكن لدیه عمل ولکنه یسعی جاهدا للبحث 
عن واحد ولکنه لا يجد . والأشخاص الذين لیس لدیهم عمل ولا یسعون 
للحصول على واحد فإنهم یکونوا متعطلیین $2( Voluntary‏ 
Unemployed‏ ولا یدخحل حسابهم فی القو ة العاملة . ومعدل البطالة 
Unemployment Rate‏ إنما هو عدد العاطلين كنسبة من القو ة العاملة . 
والقوة العاملة الكلية Total Labor Force‏ تعزف. على أساس أنها عدد الأفراد 


المشتغلين مضافا إليهم عدد الأفراد المتعطلين . 


والتوظيف الكامل Fullemployment‏ يتحقق عندما يكون كل شخص 
لديه مهارة ويرغب فى العمل لديه عمل . ومعظم الإقتصاديين يرون أنه حتى 


. الاب الأول + موضوعات وسیأسات والمدارس الفكرية للاقتصاد الكلي‎ y: 


عند التوظيف الكامل فان نسبة مقدارها ما بين (LO)‏ و )71( من القوة العاملة — 
تكون متعطلة . والسبب فى ذلك هو أنه حتى عند تحقيق التوظيف الكامل » 
فان بعض الافراد يكونوا فى مراحل تغيير وظائفهم ‏ فمثل هؤلاء الأفراد يطلق 
علیهم البطالة الا حتکاكية Frictionally Unemployed‏ . كما أن هناك بعض 
الافراد لیس لدیهم مهارة للعمل أو انهم فى موقع خاطىء ولا یستطیعون 
الحصول على اعمال مهما كان الرواج والكفاءة التی يعمل بها الاقتصاد 
القرمی » مثل هولاء یطلق علیهم البطالة الهيكلية Structurally‏ 
de Unemployed‏ 

وفى الولايات المتحدة الامريكية c‏ فإنه منذ الحرب العالمية الثانية » فان 
معدل البطالة كان بين (LY)‏ الى (Y V)‏ مع إتجاه صاعد مضطرد . ومعظم 
تقلبات البطالة يمكن إرجاعها إلى الدورات الإقتصادية . فلا يمكن تجنب 
زيادة البطالة فى أوقات الركود » كما ان البطالة تتخفض في أوقات الإنتعاش . 
ولکن تفسیر الاتجاه الطویل الأمد Secular Trend.‏ لایزال ۳۷ بال الکثیر من 
الاقتصادیین . 


فأحد التفسیرات التي تتمتع بقبول کبیر لاتجاه معدل البطالة نحو الارتفا ع 
مبني على التغيرات الديمغرافية . ووفقا لهذا النظرية فزيادة مساهمة المرأة في 
القوی العاملة وكذلك الأقليات .وصغار السن أدت إلي دفع معدل التوظیف 
الكامل إلى أعلي ولو أن هذه الجماعات في المتوسط علي درجة أقل من 
المهارة مقارنة بالعامل العادي . و كذلك زيادة عدد العائلات التي يوجد فيها 

— الزوج والزوجة س من العاملين قد تكون أيضا مسكولة عن دفع 
رقم معدل البطالة . فإذا كانت الزوجة تعمل ؛ فمن السهل علي الزوج أن 

يترك عمله للبحث عن وظيفة أفضل ؛ ولكن في الوقت نفسه فإن معدل البطالة 


(7) | Brown : Ibid. PP: 17- 19. 


لباب الأول : المو ضوع الثاني : البطالة Unemployment‏ ۱ 
ج ل 


-Á 











سبرتفع . ويعتقد بعض الاقتصاديين أن تعويضات البطالة وبرامج الرفاهية 
ال جعماعية قد حفضت من الدافع للبحث عن عمل وجعلت البطالة أمرا یمکن 
تحمله بدرجة اكبر مما كان . والتفسير الأخير هو أن واضعي السياسة _ 
حتي يبقوا على معدلات لتضخم منخفضة — فانهم یتعمدون جعل معدلات 
البطالة مرتفعة . | ۱ 

ويتصل بفكرة التوظيف الكامل " معدل البطالة الطبيعي ( أو العادي ) 
Natural Rate of Unemployment‏ ويقصد بمعدل البطالة الطبيعي هو أدني 
معدل بطالة ممكن ان يسود دون أن $29( الي تزاید التضخم 

وكما سبق أن (Vocal‏ فان معدل البطالة يتمشي: مع الناتج الفعلي . 
فعندما يكون الناتج الفعلي منخفضا ؛ فان الافراد يفقدوا وظائفهم ويرتفع معدل 
البطالة . 


وشکل (۱-۱) یوضح العلاقة بين الناتج القومي الا جمالي الطبيعي والفعلي 
وبين البطالة الطبيعية والفعلية . وتعريف. الناتج القومي الا جمالي الطبيعي هو 
أنه بین مستوى الناتج المرتفع الذي يؤدي الي جعل التضخم يزداد وبين 
مستوى الناتج المنخفض الذي يجعل معدل الثضخم بيطيء هناك مستوی 
وسط مقبول الذي یجعل معدل التضخم ثابت . هذا المستوی الوسط للناتج 
القومي الاجمالي يطلق عليه الناتج القومي الطبيعى ٠ © Natural‏ 


وهو الحالة التي لا يكون هناك فيها اتجاه لمعدل التضخم أن يسرع أو 


(۸) الناتج القومى الطبيعى هو ناتج التوظف الكامل وهو La‏ الناتج الممكن Potential‏ 
Output .‏ . معظم المر اجع تفضل إستخدام لفظ Potential Output‏ « و لكن Robert J.‏ 
3 يفضل إستخدام لفظ طبيعى úf. Natural‏ معدل البطالة الطبيعى t‏ فهو معدل 

۱ „ Gordon, Op. Cit. PP: 11 - 13: الكامل راجع‎ áb yl بطالة‎ 





«Y‏ الاب الأول s‏ موضوعات ,وسیاسانت.والمدارس الفكززية..للإقتصّاد الكلي”. 
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, العلكقة تین الناتج القومی الا جمالی الطبيى والفعلى و لین البطالة الطييعية و الفعلية‎ 





الباب الأول : الموضوع الثاني : البطالة Ww Unemployment‏ 


أن يبطىء . ویجب أن يلاحظ أن المعدل الطبيعي للناتج القومي الاجمالي 
انما يتفق مع أي معدل للتضخم » ولكنه تضخم موروث من الماضي ولا بُظهر 
أي إتجاه نحو الاسراع أو الابطاء . 


والجزء العلوي من شكل  )١١(‏ شکل (۱-۱) — یوضح العلاقة . 
بين الناتج القومي الاجمالي الطبيعي وبين الناتج القومي الفعلي وذلك بمرور 
الزمن . وواضح من الشكل أن الناتج القومی الاجمالی الطبيعى يتزايد بأضطراد 
مع نمو السكان ومع زيادة عدد المصانع وزيادة مقدرة الاقتصاد القومي على 
الانتاج . أما الناتج القومي الاجمالي الفعلي فيبدأ عن الزمن 0) مساويا 
للناتج القومي الاجمالي الطبيعي ولكن بعد ذلك ينخفض عنه ليعود ليساويه 
عند: زمن ge‏ بعد ذلك یصبح أعلى من الناتج القومي الاجمالي 
الطبيعي . وخلال الفترة التي يكون فیها الناتج الفعلي أقل من الناتج الطبيعي c‏ 
- فان معدل التضخم يبطىء ‏ بینما فى الفترة التي یکون فیها الناتج الفعلي 
آعلی من الناتج الطبيعي فان معدل التضخم يسرع . 

والجزء الأسفل من شکل (۱-۱) — شکل (1ساب) — يوضح العلاقة 
. بين معدل البطالة الطبيعي ومعدل البطالة الفعلي . ویلاحظ ان الفترة التي یکون 
فيها الناتج الفعلي منخفضا انما تحدث في نفس الوقت الذي یکون فيه 
معدلات البطالة مرتفعة . وأیضا في الفترة التي يكون فيها الناتج القومي 
الاجمالي مرتفعا ‏ الفترة التي یکون فیها الاقتصاد. القومي زائد السخونة 
Over Heated‏ — انما تحدث في الفترة التي تکون فیها معدلات البطالة ۰ 


. aii 


ویلخص هذا الشکل المشكلة التي تواجه واضعي السیاسات الذین 
یکافنحون في سبیل تحقیق هدف التوظیف الکامل مع استقرار الاسعار . 


فلو آن معدلات التضخم كانت مرتفعة عن المستوی المرغوب » فانهم 


54 الاب الأول : موضوعات وسياسات والمدارس الفكرية للإقتصاد الكلي . 


یستطیعون ابطائها وذلك فقط عن طريق تحقیق مستوی أقل من الناتج القومي . 
ومعدل مرتفع من البطالة . ولو آنهم سعوا الى ایجاد عمل لكل فرد وتحقیق 
معدل. بطالة منخقض  OU‏ معدل التضخم سوف يزداد . 


قانو ن أو كيون ori S D‏ 


بين النمو الحقيقي والتغيرات في dn.‏ البطالة انما تعرف" بقانون 
وه تس إلى Arther Okun‏ الذي كان يعمل في Brookings Institute‏ 
و کان رئیسا ل U.S. Council of Economics Advisor‏ . ویقضی هذا القانون 
بأنه لكل (ه,۲/) نمو في الناتج المحلي الاجمالي (GDP)‏ في السنة » فان 
معدل البطالة ینخفض بمقدار (Y)‏ . والعلاقة (۱:۲,۵) علاقة تقريبية ولن 
تعمل بدقة تامة من سنة الى أخزى ولکنها في الحقيقة تعطینا فكرة عن امكانية 
ترجمة نمو الناتج الى معدلات dus‏ ۲۳ . 
فاذا رمزنا الى الناتج المحلي الاجمالي الممکن ب (*۲) والی الناتج الفعلي 
ب (Y)‏ والی البطالة الفعلية ب (U)‏ والتوظف الکامل ب (U*)‏ فان : 


Y* — Y -25(U—U*) 
Y 
المحلي كنسبة انما هى عبارة‎ c» وتعني هذه المعادلة الاخيرة ان فجوة‎ 
. عن مرتين ونصف الفرق بين التوظف الكامل وبين البطالة الفعلية‎ - 
: ويمكننا إعطاء المثال التالى كتطبيق للقانون : فلو أن البطالة الفعلية كانت‎ 
: فان‎ (U* = 5%) / © وبطالة التوظف الكامل‎ (U = 7% ( ۷ 


)4( الدراسات التى قام بها Okun‏ هی خاصة coU Ju‏ المتحدة » وليس من الضرورى أن 
تنطبق هذه الدراسات والنتائج التى توصل إليها على البلاد الأخرى . 
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T = 2.5 (7% — 5% ) = 5% 


فلو أن البطالة ارتفعت عن التوظیف الکامل بمقدار (۲./) فإن الناتج المحلي 
الفعلي یکون أقل من الناتج الممکن بمقدار )596( . فإذا كان الناتج المحلي 
الفعلي Trilion)‏ 4( فان معني ذلك ان بطالة مقدارها (Y)‏ أعلى من التوظف 
الكامل انما تؤدي الى نقص في الناتج المحلي مقداره Billion)‏ 200 ?€ , 


ولنعطي مثالا اخر . لنفرض اننا في كساد وصل فيه معدل البطالة إلى CLAY‏ 
فما هی عدد السنوات اللازمة للعودة الى بطالة ردیل : 


إن الاجابة تتوقف على ماهى السرعة التي ينمو بها الاقتصاد القومي خلال 
فترة الاستعادة . فاذا فرضنا ان معدل نمو الناتج الممكن كان (LY)‏ سنويا . 
فأحد الوسائل للعودة بالمجتمع الى بطالة مقدارها (5/) هو أن ينمو الناتج 
بمقدار )/.٥,٥(‏ سنويا لمدة ثلاث سنوات . وبهذا الطريقة » فان الاقتصاد 
القومي ينمو بمقدار «ه,۲/) سنويا فوق اتجاه النمو وبالتالي فاننا نخفض 
البطالة كل سنة بمقدار (۱./) . ومن الممكن اتباع طريقة اخرى بجعل 
معدلات النسو في السنوات الاولى pol‏ ثم بعد ذلك تبطىء ‏ فمثلا من 
الممكن ان تكون معذلات النمو في الثلاث سنوات التالية على التوالى CLA oy‏ 
و(ه,ه/) ثم (4)/4,5فهذا يمكننا من العودة الى بطالة مقدارها )7.3( خلال 
ثلاث سنوات . à‏ | ۱ 


وقد يثار تساؤل لماذا لا تؤدي زيادة في البطالة بمقدار (۱./) الى تخفيض 
الناتج بنفس النسبة . ان هذا ليس ضروريا . ذلك أنه عند حدوث انكماش 
في النشاط الاقتصادي » فان المنشات تلجأ الى تخفيض عدد الساعات وذلك 





(10) Brown: Op. Cit. P. 19. 
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قبل الاستغناء عن العمال ذلك لأنهم إذا استغنوا عن العمال فان العمال الجيدين . 
سيجدو cS o NL.el Ü‏ بسهولة v Y,‏ إلا العمال السيكين الذين سيكونوا 

متوفرين لاعادة توظيفهم . هذه الظاهرة تسمى أحيانا ب « اكتناز العمل ) 
(abor Hoarding)‏ . فاکتناز العمل يجعل (GNP)‏ أو (GDP)‏ ينخفض بمقدار 
اکیر من انخفاض التوظف خلال فترات الركود . 





الموضوع الثالث ۱ التضيكم Inflation‏ : 





من آقدم موضوعات الاقتصاد الكلي هو التساؤل ما الذى یحدد 
المستوی العام للاسعار ۴.والسوّال المتصل واللصیق بهذا السوال هو ما الذي 
یحدد معدل التضخم ‏ أو معدل الانکماش ؟ ) . 
وقد اجتاحت العالم فترات من التضخم وفترات من الاستقرار إلا أنه یمکن 
القول أنه بعد انتهاء فترة الکساد الکبیر فان مستوی الاسعار ظل في إرتفاع 
مستمر» وان كان شهد العالم زيادة ملحوظة في الااسعار خلال السیعینیات . 
ویمکن تعریف التضخم بأنه النسبة المعوية لمعدل التغیر في المستوی العام 
ja SU‏ .و عادة ما يشار الى المستوی العام للأسعار بمستوی الاسعار الكلية . 
ومن الواجب ملاحظة الاتي فیما یتعلق بالتضخم : 
أولا :يجب أن یکون مفهوما أن التضخم نما هو عملية مستمرة 
(On-Going Process)‏ — أي أن خطوات رتفاع الاسعار نما تحدث على 
آساس مستمم ولیس مره واحدة فقط . 
فإذا فرضنا أن الأسعار ظلت مستقرة لمدة سنتین ثم حدث بعد ذلك أن 
تضاعفت الأسعار في نهاية السنة الثانية ثم بعد ذلك إستقرت لمدة سنتين 





البساب الأول ۵ السو ضوع الثالث : التضخم Inflation‏ ۷ 





آخریتین » ففي مثل هذه الحالة فإنه لا یکون لدینا تضخم . آما إذا كان هناك 
إرتفاع في المستوی العام للأسعار طيلة السنوات الاربعة بحيث في نهاية 
dns I‏ شنو ات کانت الاسعار قد تضاعفت ؛ ففي هذه الحالة PA‏ يكون 
لدینا تضخم . quM‏ آن المستوی العام للاسعار ابتدا عند (۱۰۰) وانتهی 
إلى (۲۰۰) في كلا الحالتین . ولکن » في الحالة الثانية فإنه یکون لدینا 
تضخم خلال الأربعة سنوات . ولكن في وناك الأولى فانه ینظر إلى هذه 
الحالة على أساس أنها إرتفاع في المستوى العام للأسعار ‏ أو تضخم ‏ 
فوري ولمرة واحدة عندما تضاعفت الأسغار بینما بقيت ثابتة مدة الاريعة سنوات 
' نقد كان هناك استقرار في الأسعار . وعموما » فانه بالرغم من أن التمییز بين 
التضخم وبين الارتفاع الفوري لمرة واحدة في المستوی العام للأسعار هام 
جز تين امد qur‏ الباجمة VO Marl‏ وکود éd] quil p‏ 
بين هاتين الحالتين . 


انیا : وخاصية أخرى للتضخم من الواجب التأكيد عليها» هى أن 
ni‏ تفاع في الاسعار Gal‏ هو إرتفاع في. المستوى العام General Jus SU‏ 
PriceLevel‏ وليس إرتفاعا في آسعار معينة أو مجموعة من الأسعار . 
يكون المجتمع تجتاحة موجة من ارتفاع الأسعار فى المواد الغذائية ومع هذا 
فانه لا يوجد تضخم . ذلك ء أن الارتفاع السريع في أسعار مواد الغذاء إنما 
تكون قد الغيت مثلا بأنخفاض سريع في أسعار سلع أخرى مثل الادوات 
الكهربية » والوقود »والسيارات الى غير ذلك . مثل هذه التحركات في 
c JANI‏ بالرغم من آنها قد تكون سريعة ولها اثار اجتماعية كبيرة إلا إنها 
لا تعتبر تضخما . فهی تغیرات في الأسعار الثسبية . 


والتغيرات في المستوى العام للأسعار ‏ من الممکن قياسها ak‏ اذا 
حددنا Alo‏ ( مجموعة ) السلع التي يشير اليها المستوى العام للأسعار . 
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ويمكن قياس التغير في المستوى العام: للأسعار بواسطة الارقام القياسية . 
فكما سبق أن آوضحنا c‏ فإن الرقم القياسي يقيس مقدار مايدفع في سلة 
معينة من السلع في الفترة الحالية مقارنة بما كان يدفع في نفس هذه السلة 
من السلع في فترة سابقة تعرف بفترة tsi‏ . وسلة السلع المستخدمة قد 
تكون ممثلة لنمط استهلاك معين فى فترة الأساس أو في الفترة الجارية . 
وقيمة الرقم القياسي في سنة الأساس يكون منم والنسبة المغوية 
للتغيرات في قيمة الرقم القياسي للأسعار ‏ علی نحو ماسبق واوضحنا ‏ من 
سنة الى آحری انما يقيس معدل التضخم وفقا للرقم القياسي المستخدم . . 
والأرقام القياسية المستخدمة عادة هی الرقم القياسي لاسعار المستهلك 
) اسعار e‏ الاستهلاكية ( (CPI) Consumer Price Index‏ €- مکمش 
الانفاق الاستهلا کی الشخصي (PCE) Personal Consumption Expenditure‏ 


Gross National Produt (GNP) . ' مكمش النا نج القومي الاجمالي‎ Deflator 
| . Deflator 

وتستخدم الادارة المركزية للاحصاء بوزارة التخطيط بدولة الكويت الرقم 
القياسي لاسعار المستهلك رى , بالاضافة الى الرقم القياسي لاأسعار 
(WPI) Wholesale Price Index — ^7!‏ و (وحم)مبني على سلة ثابتة من 
السلع والخدمات التي تمثل نمط الاستهلاك للأسرة في المدينة . اما poe)‏ 
فمبني على جميع سلع الانفاق الاستهلاكي الشخصي . وكذلك فان مكمش 
رة انما يشمل جميع السلع الاستهلاكية والسنلع الاستثمارية بالاضافة الى 
صافي الصادرات . أما رز فيشمل السلع الداخلة في تجارة الجملة 
كالموارد والادوات المنزلية € الكساء ومواد الزينة » والمواد الغذائية » والادوية. 
والادوات الكتابية . | 


UU a ——— 
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الناتج القومي الاجمالي › التضخم c‏ والبطالة : 

عندما یکون الناتج القومي الاجمالي الفعلي أقل من الناتج القومي الاجمالي 
لممکن c‏ فان البطالة تکون آعلی منها في حالة التوظف الکامل . فلو أن هذا 
الوضع قد استمر فإن معدلات التضخم من المنتظر أن تنخفض . والعکس »ع 
فعندما یکون الناتج القومي الاجمالي الفعلي اکبر من الناتج القومي الاجمالي 
الممکن c‏ فان البطالة تکون أقل منها في حالة CAD‏ الکامل » وفي هذه 
الحالة فانه من المنتظر أن تتزايد معدلات التضخم ,ویمکن لتعبیر عن ذلك 
بالرموز السابق إستخدامها على الوجه الاتي : ۱ 


| م + وبالتالى U‏ < ن > 





—h»- Y <y <‏ عندما 


| م — وبالتالى لا > ن < 


* 
lee >Y < 


(P) c‏ هى معدل التضخم وبقية الرموز هی نفسها السابق 
استخدامها . 
وعندما يحيد الاقتصاد القومي عن (GNP)‏ الممکن ‏ فان واضعي السياسة 
d‏ أن يقرروا فيما اذا كانوا سيستخدمون السياسات في .سبيل الاسراع 
d‏ زو (GNP)‏ الممکن ام انهم سیتر کوا الامر للاقتصاد القومي 
وقد استخدم منحنی فیلبس Phillips Curve‏ لوصف العلاقة بين التضخم 
والبطالة . ویوضح المنحنی المذکور انه كلما كان معدل البطالة مرتفعا كلما 
دا زو . فمنحنی فیلبس انما یعبر عن علاقة ميدانية التي 
تُرجع سلوك تضخم الاجور والاسعار الی معدلات البطالة ر شکل 


(11) Dornbusch and Others : Op. Cit.PP: 17 - 19 . 





. اللاب الأول : موضوعات وسیاسات والمدارس الفكرية للاقتصاد. الکلی‎ v. 





(۲-۱) يوضح منحنى فيلبس الذي يظهر على انه منحنى ينحدر الى اسفل 
موضحا أن معدلات البطالة المرتفعة تكون مصحوبة بمعدلات تضخم 
منخفضة والعكس بالعكس . ويقترح المنحنى » أن تخفيض معدلات البطالة 
من الممكن أن يتحقق وذلك بحدوث ارتفاع في معدلات التضخم » وان 
معدلات التضخم يمكن دائما تخفيضها وذلك على حساب زيادة في معدلات 
البظالة .. ویعبارة احری . فان المنحنی يقترت أن هناك نوعا من التخلص 
( المقايضة ) المتبیادل Trade off‏ بين التضخم وبين البطالة . 


وذلك خلال الخمسینات والستینات c‏ الا أن الاحداث خلال العشرین سنة 
الماضية اوضحت الجمع بين معدلات تضخم مرتفعة ومعدلات بطالة مرتفعة 


معدلات Jl‏ لاله 








الباب الأول : الموضوع الرابم : سعر الفائدة ۷۱ 
حت نیت یچ نت pdt RR‏ یی ا 





يضا والتي تعتبر غير متسقة مع منحنى فيلبس . وحقيقة الامر » انه في الزمن 
القصیر ‏ خلال سنتين مثلا ‏ فان هناك علاقة بين التضخم وبين البطالة من 
النوع الموضح في منحنی شکل (۲-۱) . إلا أن منحنی فيلبس القصير 
Y‏ جل c‏ ييقى مستقرا . فالمنحنى ينتقل عندما تتغير التوقعات عن التضخم . 
ففي الزمن الطويل » لا يوجد نوع من المقايضة المتبادله بين البطالة والتضخم 
ففى الزمن الطويل فإن معدلات البطالةاساسا هى مستقلة عن معدلات التضخم 
الطويلة الاجل . غانتقال منحنى فيلبس الى أعلى يعني زيادة معدلات التضخم 
ومعدلات البطالة معا . 





الموضوع الرابع : سعر الفائدة : 

السوال A‏ ابع الذي يعالجه الاقتصاد الكلي هو مالذي يحدد سعر 
الفائدة ؟ . لاشك أن هناك العديد من أسعار الفائدة في الاقتصادات الحديثة . 
وفى دارسات الاقتصاد الكي فإنه عادة ما يحدث التمييز بين أسعار الفائدة 
القصيرة الأجل وأسعار الفائدة الطويلة الاجل . فأسعار الفائدة القصيرة الأجل 
هى أسعار الفائدة التي تدفع وتستلم عن قروض لفترات قصيرة أو ذات طبيعة 
مؤقنة ‏ حتی خمس سنوات . أما أسعار الفائدة الطويلة الاجل فهى آسعار 
الفائدة التي تدفع وتستلم عن قروض مدتها أطول من خمس سنوات . ويمكن 
أن تكون على فروض التي قد تستمر إلى مالانهاية . وعموما » فهناك إتجاه 
لان تتحرك أسعار الفائدة جميعا صعودا أو هبوطا معا » ولكن أسعار الفائدة 
القصيرة الاجل تمیل ,الى التذبدب بدرجة أكبر من آسعار . الفائدة الطويلة 
الاجل . ومشكلة أساسية في دراسات الاقتصاد الكلي هى محاولة التوصل إلى 
تحديد ما الذي يودي الى الاتجاهات العامة الصعودية والهبوطية في أسعار 
الفائدة » ولماذا تعذبذب أسعار الفائدة القصيرة الاجل بدرجة أكبر من أسعار 
الفائدة الطويلة الأجل . 


. اماب الأول ۰ موضوعات وسياسات والمدارس الفكرية للإقتصاد الكلي‎ yv 








الموضوع الخامس : ميزان المدفوعات وأسعار الصرف الاجنبية : 





والسؤال الخامس الذى تجيب عليه دراسات الاقتصاد الكلي هو : 
ما الذي يحدد ميزان مدفوعات الدولة مع العالم الخارجي ؟. وهناك سوال 
اخر متصل بهذا الموضوع هو : ماالذي يحدد قيمة عملة الدولة فيما يتعلق 
بعلاقتها مع عملة دولة اخرى ؟ . أي بعبارة اخرى ما الذي يحدد سعر الصرف 
الاجنبي للدولة . | 


وقد اهتمت الدول بالاجابة عن هذه الاسعلة منذ تاريخ طويل . فاهتمام 
الدول بموازين مدفوعاتها إهتمام قديم طالما أن هناك تجارة دولية . 
و الفیلسوف الاسكتلندي David Hume‏ قد شرح هذه الموضوعات في 


منتصف القرن الثامن عشر ووضع أول عمل علمي جيد لتفسیر التحر کات 
الخاصة بميزان المدفوعات . | 





الدراسات الاقتصادية وتحقيق الاستقرار الاقتصادی 


یتصل بموضوعات الدخل والبطالة والتضخم موضوع الدورات الاقتصادية 
و تحقیق الاستقرار الاقتصادي . والدورات الاقتصادية » هی عبارة عن ذبذبات 
في النشاط الاقتصادي . وقد صادف العالم عددا من هذه الذبذبات كان آهمها 
الکساد الکبیر Great Depression‏ )1929-1933( عندما (نخفض الناتج القومي 
الحقيقي في الولایات المتحدة الامريكية بمقدار (3070) في فترة الانکماش 


من هذه الدورة ۰ 


والصفة المميزة للدورة الاقتصادية هی صفة الانتشار بحیث یکون لها اثر 
على الکثیر من الانشطة الاقتصادية المختلفة في نفس الوقت . ونتمیز الدورات 


۱ 


الاب الأول : الموضوع الخامس الدراسات الاقتصادية وتحقیق الاستقرار الاقتصادی ۷۳ 
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. اباب الأول.:. موضوعات وسیاسات والمدارس الفكرية للاقتصاد الكلى‎ VÉ 


الاقتصادية te‏ متجددة الحدو gium‏ آنها تحدث مرات ومرات ولکنها لا 
تكون متساوية في الطول . وقد تراوح طول الدورة الاقتصادية قديما بين سنة 
| مه e‏ واعلى نقطة في (GNP)‏ في ۳3 دورة تسمی قمة الدورة 
الاقتصادية Business-Cycle Peak‏ . و أو طی Max‏ تسمی بالقا ع Trough‏ . 
والفترة بين القمة E‏ تسمی بالانکماش Recession‏ . وبعد فترة 
الانکماش والوصول إلى القاع تاتى فترة التوسع أو الاستعادة Expansion or‏ 
وبالرغم من بساطة الدورة الموضحة في شکل (۲-۱) فانها تحوي 
خاصیتین حقیقیتین للدورة الاقتصادية في الحياة الواقعية : 
آولا : إن فترة التوسع تستمر أكثر من فترة الانكماش . ويحدث ذلك uy‏ 
في المتوسط (GNP) ol‏ إنما ينمو عبر الزمن وبالتالي Ob‏ کل قمة 
تالية تکون آعلی من القمة السابقة . 
انیا : إن الدورتین الاقتصادتین الموضحتین في الشکل تختلفان في الطول . 
تراوحت بين سنة واحدة ( وهی اقصر مدق وبين أطول مدة تسم سنوات . 


وبالرغم من أن الدورات الاقتصادية تکرر حدوثها منذ قرون الا آنها غير 
مرغوبة . وجزء کبیر من دراسات الاقتصاد الكلي تدور حول محاولات 
الحکومات كبح هذه الدورات الاقتصادية » وتحقیق ما یسمی بالاستقرار 
الاقتصادي . ويعني ذلك جعل نمو (GNP)‏ الحقيقي اکثر هدوءا بحيث 
تکون التقلبات إلى أعلى وإلى أسفل آقل شدة . 
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وکسا لا نستطیع بمجرد النظر LJ]‏ شکل اسم of‏ نحدد مایجب أن 
تكون عليه أهداف الدولة . هل يجب على الدولة أن تهدف إلى جعل 
(GNP)‏ قيقي عند القمة أو عند القاع أم في مكان ما بينهما ؟ . كما إننا 
لا نستطيع أن نحدد مقدار الكبح الممكن ولامقدار التكلفة التي يتحملها 
المجتمع في سبيل كبح تقلبات الناتج القومي الاجمالي الحقيقي . 
۱ ولما كان الناتج القومي الاجمالي الحقيقي الاكبر يعني سلعا وخا.مات أكثر 
للفرد في المتوسط في المجتمع » فقد يبدو أن الاجابة الصحيحة أن الحکومة 
یجب أن تسعی لجعل (GNP)‏ الحقيقي عند مستوی القمة طول الوقت . 
ولكن هذا ik=‏ . ذلك لأنه للأسف فان الناتج الاقصی يعمد إلى جعل التضخم 
أسوأ » ذلك انه غندما تجد منشآت الاعمال أن انتاجهم مستقر فانهم يعمدون 
الی , رفع الأسعار . (GNP) c‏ الحقيقي ی ل | 
يمكن تجنب EU‏ التضخم . 
كذلك فان (GNP)‏ الحقيقي المنخفض كثيرا غير مرغوب فيه أيضا . 
فالناتج القومي الحقيقي المنخفض يعني الاستغناء عن العمال والبطالة وانخفاض 
مستوى المعيشة . مثل هذه الاثار الضارة الناجمة من ناتج قومى اجمالى 
منخفض يمكن تعويضهاجزئيا بجعل اتجاه التضخم يسرع في مثل هذه الحالة . 





CD Aggregate Demand and Aggregate Supply الكلي رالعرض الكلي‎ a 





إن الاساس في تحليل الناتج والتضخم وإلنمو ودور السياسات PA‏ الطلب 
الكلي والعرض الكلي . وفي هذه الفقرة سنتفهم ما sod‏ بالطلب الكلي 
والعرض الكلي وتقابلهما . 





(12) Dornbusch and others. Op. Cit. PP: 22 - 26. 


. اماب الأول : موضوعات وسياسات والمدارس الفكرية للوقتصاد الكلي‎ và 


إن مستوى الناتج والمستوى العام للأسعار إنما يتحددان بتقاطع الطلب 
الكلي مع العرض الكلي . :وفي ظل بعض الاحوال فان التوظف يتوقف فقط 
على الانفاق الكلي او الطلب الكلي . وفي احيان آخری » فإن حدود العرض 
تظهر كجزء هام من مشاكل السياسة ؛ ويجب أن تعطى اهتماما أساسيا . 
وخلال فترة الثلاثينيات وأواخر الخمسینات وحتى الستينات c‏ فان الاقتصاد 
الكلي كان توجهه بدرجة كبيرة نحو اثر الطلب الكلي على التوظف . 

وعلى اية حال » فانه في خلال السنوات القلية الماضية فان الاهتمام قد 
انتقل واصبح العرض AI‏ واقتصادیات جانب العرض Supply-Side‏ 
Economics‏ تحظى بالاهمية الاولى . وهذا الانتقال في الاهتمام والتاكيد كان 
نتيجة للنمو البطىء والتضخم المرتفع الذي عانته الدول الصناعية الكبرى خلال 


الطلب الكلى (AD)‏ والعرض الكلى ٠ (AS)‏ 
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ناج ال الحقيقى أو .الدخل 60 . 


وبالرغم می آن الد پشپهان. منحنی الطلب ومنحنی العرض العادیین 
في الاقتصاد الجزئي › الا أن تفهما الکامل سیتضح لنا عند دراسة لابواب 
القادمة . 


والطلب الكلي إنما هو عبارة عن مقدار الطلب الكلي على السلع 
والخدمات وهو یتوقف على المستوی العام للأسعار كما هو موضح في شكل 
)£5 : ژیمکن لهذا السحتی أن Jis‏ خن Que‏ الياضة As iaa‏ 
المالية . ومنحنى العرض الكلي يوضح المستوى العام للأسعار الذي يصحب 


E 


كل مستوى من مستويات الناتج . 


ویمکن — a‏ حد ما أن ينتقل منحنى العرض الكلي بواسطة السياسة 
المالية . | 


ويتحدد مستوی الناتج والمستوى العام للأسعار بتقاطع منحنی الطلب 
الكلي ومنحنى العرض الكلي . وفى JS‏ (۱- &( فان P)‏ هو المستوى 
العام للأسعار عند التوازن » كما أن Y)‏ هو مستوى ناتج التوازن . فلو أن 
منحنى (AD)‏ إنتقل إلى أعلى تجاه اليمين فإن مقدار التغير في المستوى: العام 
للأسعار ومقدار التغير في الناتج إنما يتغيران تبعا لمقدار إنحدار منحنى العرض 
الكلي AS)‏ . فلو أن منحنى العرض الكلي كان شديد الانحدار فان زيادة 
معينة في الطلب الكلى تسبب اساسا إرتفاعا في المستوى العام للأسعار ويكون 
لها تأثیرا بسيطا على مستوى الناتج : ظ 
. أما إذا كان منحنی العرض صغير الانحدار ( مستو ) » فإن تغيرا معينا في 


pe‏ سد نی 


Jail‏ اپ سوف يترجم اساسا dep T‏ ی 


وأحد النقاط الهامة في مواءمة الاقتصاد الكلي هو أن منحنى العرض الكلي 
ليس بخط مستقيم . وشكل (0—Y)‏ يوضح انه عند المستويات المنخفضة 
من الناتج — أقل من الناتج الممكن c Potential Output(Y*)‏ فهّناك اتجاه 
بسيط لأسعار السلع وعوامل الانتاج ( الاجور ) أن ترتفع . وعلى العكس من 
ذلك عند مستویات الانتاج ,التي تزید عن الانتاج الممكن » فإن منحنى العرض 
الكلي am NERIS DE S‏ إلى الارتفاع باستمرار . وبالتالي و 
فإن الآثار المترتبة على التغيرات في الطلب الكلي على الناتج والاسعار إنما 
تتوقف على مستوى الناتج a‏ للإتتاج الممکن . 


5 1 AS 

i | 
| 
à A 
d A 
۳ اف‎ 
3 E ^ | 
P 2 | 
ut | 
T | 

الطلب ١‏ العرض الكلى 

Y" JLI 

S‏ شكل (۱ - ه) 


الطلب الکلی (AD)‏ مع عرض"کلی (AS)‏ اليس بخط مستقیم. 
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مثل هذه الملاحظات لها آهمية کبری . وفي عرضنا لنموذج « الانفاق 
الناتج » نموذج کینز المبسط ‏ فان الترکیز سیکون على الطلب الكلي 
كمحدد لمستوى الناتج . فسئفرض أن المستوى العام للأسعار ثابت وأن الناتج 
نما يتحدد بمستوى الطلب الكلى ‏ وبعبارة آخری ليس هناك حدود من 
احية العرض الكلي . وفي هذه الحالة فائنا تتكلم عن ذلك الجزء من منحنى 
العرض الكلي الذي يكون مستوٍ بدرجة كبيرة وذلك عند مستويات من الناتج 
أقل من الناتج الممكن . 

والحالة التي يمكن فيها زيادة الناتج عن طريق زيادة مستوى الطلب الكلي 
دون أن یودی ذلك إلى ارتفاع في الأسعار إنما يقودنا إلى سياسة نشطة جدا . 
ففي هذه الحالة » فان واضعي السياسة يحبذون السياسات التوسعية الرامية إلى 
زيادة الطلب الكلي والتي تحرك الاقتصاد القومي إلى مستويات أعلى من الناتج 
والتوظف . فهناك من الحالات ماتکون مثل هذه السياسات صحيحة . ففي 
آوائل الستینات کانت هذه السياسة صحیحةا. 


فقد كان الناتج خلال هذه السنوات آقل من الناتج الممکن و OUS‏ هناك 
الکثیر من vm‏ غير “المسةخدمة وكانت: المشكلة هى قصور في الطلب 
الكلي . وقد كان الوضع عکس ذلك في أؤاخر الستینات واوائل السبعینات . 
فقد كانت اقتصادات الدول الغربية تعمل عند مستوی التوظف الکامل . فلم 
يكن هناك فجوة هامة.فاي محاولة لزيادة الناتج أكثر من ذلك ستصطدم بحدود 
من جانب العرض » وتنعكس هذه السياسة في ارتفاع في المستوی العام 
للأسعار بدرجة كبيرة عند زيادة النانج . ففي مثل هذه الحالات فإن النموذج 
الذي يفترض أن تحديد الناتج انما هو ذا توجه نحو الطلب » ofa‏ زيادة الطلب 
ستؤدي إلى زيادة الناتج ‏ وليس الأسعار ‏ یکون نموذجا غير ملائم . 


هل معنى ذلك أن نموذجا.يفترض ثبات الأسعار ويكون فيه الطلب الكلى " 


0 اباب الأول : موضوعات وسياسات والمدارس الفكرية للاقتصاد الكلي 
على ذلك بالنفي والسبب في ذلك : 
أولا : إن الظروف التي يكون فیها مثل هذا النموذج مقبولا وملائما ‏ 
. ظروف معدلات البطالة العالية ‏ هی ليست بغير معروفة أو غير هامة . 
فالبطالة وجمود الأسعار النزولي إنما خضائص الكثير من المجتمعات 
الاقتصادية . 





انیا : أن تفهم مثل هنذا النموذج ضروري »© ذلك أنه عند در اسة نمودج 
الطلب PS‏ والعرض الكلي وتقاطعهما لتحديد المستوى العام للأسعار 
انتقال منحنی الطلب الكلي عند مستوی اسعار معین . فدراستنا 
للموذج « الانفاق - الناتج » هامة وضرورية للتعرف علی آثار السياسة 
النقدية والسياسة المالية على المستوی العام للأسعار وعلی الناتج في 
الحالات التي یکون فیها منحنی العرض الكلي ذا انحدار اصاعد . 
والتحذیر الواجب هنا هو : أن سياسة النشيطين في الاقتصاد الكلي » في 
ظل ظروف ارتفاع معدلات البطالة » يجب الا تجعلنا نتغاضی أو الا نعترف 
بوجود قيود وخدود. :ظزوف العرض الكلي ومواءمة الاسعار وذلك عندما 
يقترب الاقتصاد القومي من التوظف الكامل . 


سبلاسات ...الاقتصاد. الكلي 


من القرارات ما تستطيع به أن تؤثر على المتغيرات الاقتصادية الأساسية مثل 





الباب الأول : سیاسات الاقتصاد الکلی ۸۱ 





ولایتفق الاقتصادیون فیما بینهم على الاجراءات اللازمة لتحقیق النتائج 
المرغوبة . والسبب الرئيسي لهذا الاختلاف بين الاقتصادیین هو آننا لازلنا 
نعاني من قصور في الفهم العمیق لظواهر الاقتصاد الكلي . بمعنی انه لا یزال 
ینقصنا نظریات جيدة . ذلك انه لا توجد نظرية واحدة معينة تلائم تماما 
الحقائق التي نخضعها لها . بمعنی أن کل واحد منا نما یتبنی تلك النظرية 
التي تؤيد نزعاته وربما تحیزانه . ولایجب أن نفهم من ذلك أن الاقتصاد الكلي. 
هو مجرد أزاء taS di‏ ب ییاج کب وود اد كلل 
nae‏ التي یتبنوها . وعلی 1 xs‏ لایزال لاد 
الموضوعات في الاقتصاد الكلي التي لا يوجد إتفاق على الطريقة النظرية 
الواجبة d‏ لمعاجتها . وحتى في هذه الحالات » فان هناك اتفاقا عاما بين 
الاقتصاديين على Ja)‏ يقة التي یمکن بو اسطتها التو فیق بين و cu‏ النظر 
المتعارضة . MEE‏ 

وسوف يلاحظ القارىء خلال عرضنا للموضوعات في الابواب القادمة انه 
ليس هناك اتفاق تام بين النظريات التي لدينا وبين الحقائق . إلا أننا سوف 
ندرس هذه النظريات ونفهم الحقائق ‏ سواء أكانت هذه الحقائق تلائم 
النظريات وتشرحها أو لاتلائمها ولا تتفق معها . ولايزال أمام الاقتصاد الكلي 
المتسع من الدارسة والبحث لايضاح تلك الحقائق التي لم يستطع شرحها . 

وهناك تساژلان هامان ‏ فيما يتعلق بسياسات الاقتصاد الكلي ‏ اللذان 
لا يوجد اتفاق بين الاقتصاديين فيما يتعلق بالاجابة عليه OD‏ 


)13( Parkin : Op. Cit PP: 4 - 6. 


. الباب الأول : موضوعات وسياسات والمدارس الفكرية لاقتصاد الكلئ‎ AY 


١‏ - هل يجب أن تكون سياسات الاقتصاد الکلی سياسات Ae‏ شاملة 
el « fGlobal‏ تكون تفصيلية Detailed‏ ؟. 

€ هل يجب أن تکون السياسة الحكومية خاضعة لمجموعة من القواعد‎ —Y 
؟.‎ Discretionary أم:تكون حرة وفقا لما تراه الحكومات ملائما‎ 


وفيما olas‏ بالتساؤل الاول : فان السياسات التي تكون موجهة للتاثیر على 
عدد محدود من المتغيرات الكلية مثل: عرض النقود » سعر الصرف ‏ الانفاق 
الحكومي بوجه عام » مستوى الضرائب الكلية » حجم العجز الحكومي ؛ 
فهوٌلاء الذينَ يؤٌمنون OU‏ عددا محدودا من إجراءات السياسة .يجب أن تكون 
محور السياسة الكلية ؛ فإنهم يعتقدون أنه من المرغوب فيه أن نترك الحرية 
. لتصرفات الأفراد باکبر قدر ممكن لتنظم من خلال ميكانيكية السوق . 

أما السياسات التفصيلية فانما توجه لوضع رقابة على عدد كبير من أسعار 
سلع وخدمات معينة . وأمثلة ذلك عديدة c‏ منها : سياسة الرقابة على الأسعار 
والأجور التي تهدف إلى وضع رقابة على أسعار عدد من السلع وعلى عدد 
من أنواع العمالة » سياسة الحد الادنى لاجر » سياسة سقف سعر الفائدة e‏ 
و تنظیمات أخرى متعلقة بالبنوك وش رکات Ul‏ مین » السیاسات الاقليمية في 
شکل إعانات لأقاليم معينة » حوافز للاستلمار » تنظیم ورقابة بعض الصناعات 
الخاصة » تنظیم التجارة الدولية عن طریق استخدام التعریفات الجم ركية ونظام 
الحصص وفرض الرقابة على حركة رژوس الاموال . وهولاء الذين یژیدون 
السیاسات التفصيلية يرون أن هناك عددا کبیرا من المجالاث الهامة التي تفشل 
قوی. السوق في تحقیق النتائج المرجوة . وهم يؤمنون OU‏ تدخل الحکومة 
في التفاصیل أمر یحتاجه الاقتصاد القومي وذلك لتلطیف الاثار المترتبة على 
ميكانيكية السوق. وغالبا ما یکون عدم الاتفاق بين هؤلاء الذین يؤيدون 
التدخل التفصیلی وهؤلاء الذين یعارضونه لیس قائما على عدم إمكانية مكانيكية 


الباب الأول : سياسات الاقتصاد الكلى AY‏ 


at‏ ی و س 
السوق حل المشاکل بل فیما اذا كانت الحكومة قادرة على حل المشكلة 
أفضل مما لو تركت لميكانيكية السوق . 

آما فيما يتعلق بالتساؤل الثاني : فإن هؤلاء الاقتصاديين الذين يفضلون ان 
تكون هناك قواعد محددة ليس لديهم إجماع عما هی هذه القواعد . وهم 
يعتقدون أن إدارة الاقتصاد القومي تختلف عن إدارة أي شىء a‏ ذلك أن 
هؤلاء الافراد الذين تفرض عليهم مثل هذه الرقابة ‏ بخلاف حالة إدارة 
الالات مثلا ‏ يعلمون ان هناك رقابة مفروضة عليهم وأن باستطاعتهم أن 
یعلموا الا جراءات التي تستخدم بواسطة واضعي هذه الرقابة الحكومية . وآنهم 
یستطیعون تنظیم آمورهم بحیث یستفیدون أكبر استفادة ممكنة من الاوضاع 
المتر تبة نبة على اتبا ع السياسة . فالسياسة المبنية على قواعد محددة ة تقلل من عدم 
التأكد الذي يعتري الأفراد والذي يجب علیهم مواجهتة»وبالتالي»يمکنهم من 
slol‏ اقتصادي أفضل . 


Ul‏ هوّلاء الذین یویدون ترك الحرية للحکومة لاتباع ماتراه ملائما » فانهم 
يرون أن القاعدة التي تتبعها الحکومة لمواجهة مشكلة معينة نما تتوقف على 
cU‏ المتوافرة» فإذا ما وجدت بيانات وأصبحت متوافرة فانه من العبث عدم 
استخدامها . أما إذا كانت الحكومة ملزمة بقواعد معينة » فإن أيدي الحكومة 
تكون مقيدة ولن تتمكن الحكومة من استغلال البيانات والمعلومات الجديدة 
التى توافرت . 

والملاحظ أن الاقتصاديين الذين يؤيدون السياسات الشاملة يؤيدون أيضا 
أن تكون هذه السياسات وفقا لقواعد معينة . وأن هرلاء الذين يفضلون 
لسیاسات التفصيلية يؤيدون ترك الحرية للحکومة لاتباع ماتراه فنناسبا عند ٠‏ 
تدخلها . ۱ 
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وعموما » فقد استخدم الاقتصاديون ثلاث أنواع من السياسات في 
السابق : 


أو لا : السياسة المالية Fiscal Policy‏ : ۱ 
وهی تتضمن تغبير معدلات الضرائب والانفاق الحكومي . فزيادة الضرائب 
تؤدي إلى .تخفيض. نمو (GNP)‏ وتخفيض معدلات التضخم . أما تخفيض 
الضرائب فیحقق عکس ذلك . و کذلك » ؛ unii pidan‏ مکی موی 
تزید »معدل نمو (GNP)‏ و تزید من معدلاات yen‏ ایا . ببنما تخفیض 
الانفاق الحكومي Ul qo‏ عکس ذلك . 


ثانیا : السياسة النقدية Monetary Policy‏ : ۱ 

يقوم البنك الم ركزي بادارة السياسة النقدية وذلك عن طریق تغيير الكمية 
المعروضة من النقود . فعند زيادة الکمية المعروضة من النقود فان معدل 
(GNP)‏ وكذلك معدل التضخم یسرعان وعادة مایلجاً البنك المركزي إلى 
تخفيض معدل الزيادة في عرض النقود وذلك عندما تكون معدلات التضخم 
مرتفعة . وتؤثر السياسة النقدية على سعر الفائدة أيضا . ولكن العلاقة معقدة 
بعض الشىء . فلو أن زيادة عرض النقود لم يكن لها تأثير كبير على التضخم e‏ 
فمن المنتظر أن يترتب على ذلك إنخفاض في سعر الفائدة . 
ثالغا : السياسات الدخلية Income Policies‏ : 

ويستطيع واضعو السياسات أن يستخدموا أيضا السياسات الدخلية لايقاف 
. التضخم . والسياسة الدخلية تسمية رقيقة للرقابة على الأسعار والأجور . 
وكثير من الاقتصاديين التقليديين يعارضون السياسات الدخلية لانها تتدخل في 
كفاءة عمل أسواق المنافسة . وفريق اخر من الاقتصاديبن يرى أن السياسات 

الدخلية هى الامل الوحيد في إيقاف التضخم دون أن يوّدي ذلك إلى نوع 
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من ال ركود الاقتصادي . 

ولاشك أن أي من هذه السياسات لاتعمل باستمرار كما خطط لها 
واضعوها . ففي بعض الاحيان فإن زيادة الضرائب يبدو أنها تؤدي إلى زيادة 
الأثر . 


المدارس الفكرية للاقتصاد الكلي 


بدأت المدارس الفكرية في الاقتصاد الكلي بطبيعة الحال بالمدرسة ‏ 
الكلاسيكية التي سادت فکر الاقتصاد الكلي قبل الثلائینات . وقد قامت 
المدرسة الكلاسيكية على فكرتين آساسیتین كان يعتنقهما غالبية الاقتصادبین 
خلال هذه الفترة : | 


£ 
ve a, œ 
ji »« 


أولا : كان يعتقد أن هناك قوى ذاتية مصححة قوية تمنع حدوث فترات 
الركود الطويلة في ظل نظم اقتصاديات السوق . 
انیا : كان هناك إدعاء سائد بأن التغيرات في الكمية المعروضة من النقود 
تؤثر فقط على الاسعار وليس على النشاطات الاقتصادية الحقيقية . 
ولكن بدأ الاقتصاديون يتشككون في صحة النظرية الكلاسيكية حينما 
فشلت القوى الذاتية في معالجة مشاكل الكساد الكبير : فعندما حل الكساد 
الكبير ظهرت البطالة على نطاق واسع في جميع دول العالم وكانت واضحة 
في الولايات المتحدة الامريكية ومرت سنوات دون أن يكون للقوة التلقائية 
' أي نجاح في تخفيض مستوى البطالة . 
وقد كان واضحا أن هناك حاجة ماسة لاعادة تكوين نظرية للاقتصاد 
الكلي . وقد تم ذلك فعلا بواسطة الاقتصادي الانجليزي المعروف John‏ 


1^ الاب الأول : موضوعات وسیاسات والمدارس الفكرية. للاقتصاد الكلي . 


General Theory of وذلك عندما نشر الكتاب الشهير‎ Maynard Keynes 
. Employment, Interest and Monev. 


وقد كان «کینز» من المویدین للنظام الرأسمالي إلا أنه مع ذلك $305( 
عيبا في ذلك النظام ‏ على عكس ماکان يراه معاصروه ‏ وهو أن هذا النظام 
لم يكن يتضمن ‏ كما ذكر الكلاسيكيون ‏ ميكانية ذاتية تعمل على عدم 
حدوث فترات الانكماش الطويلة وتجعل النظام قريبا من التوظیف الکامل 
لو حدث أن إبتعد عنه . وقد عرض ك ینز» نظرية بديلة للنظرية الكلاسيكية أوضح 
فیها كيف یتحدد مستوی الدخل والتوظف كما شرح بوضوح لماذا قوی 
السوق لا تستطیم أن تؤكد لنا أن الطلب الكلي الفعال یتحدد تلقائیا عند 
مستوی التوظف الکامل . وقد أشار «كينز» إلى أن مستوی التوظف الکامل ماهو 
ببساطة سوی aT‏ المستویات الممکنة » وان هتاك من المستویات ما بكرن 
عند اقل من مستوی التوظف الکامل .وقد. کان«کینز» مقتنعا أنه من الضروري 
للحکر ie‏ أن isb‏ المسوو لية من خلال سیاستها الاقتصادية للوصول بالاقتصاد 
القومي إلى مستوى التوظف الکامل C‏ . 

ومن آراء نج لني کانت محل ثورة لاقتصادین الکلاسیکین اله بجب 

على الحكومة أن تؤثر على المستوی العام للنشاط الاقتصادی وذلك من خلال 
تعديل وضعها المالی أي من خلال تغيبر مستوى إنفاقها أو من خلال تغيير 
التشريعات الضريبية ; 

والأهمية العلمية للاختلاف بين الاقتصاد الكلي الكلاسيكي والاقتصاد 
الكلي الكينزي يجب أن نکون مدر كين لاثرهاءفمجرد أن نقبل وجهة نظر 
cu‏ بان الاقتصاد لو ترك للقوى الطبيعية فقد لا يتجه للوصول إلى وضع 


(14) Dornbusch and Others : Op. Cit PP: 20, 21 . 
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التوظف الكامل » فان الطريق مفتوح لاستخدام السياسات التي تحقق هذا 
الغرض والتي إستبعدتها وجهة النظر الكلاسيكية . 


ويتعين علينا أن نعلم ماهو المقصود بنظرية الاقتصاد الكلي الكينزي ‏ 
والتي سنشير إليها في هذا الكتاب على انها نموذج « الدخل ‏ الانفاق € . 
«فکینز » يعتبر الوالد المؤسس لهذه النظرية » الا أن دوره يتوقف عند هذا الحد . 
ولابد ان نميز بين إقتصاد «جون ماینارد كينز) The Economics of J.M.‏ 
Keynes‏ . وبين الاقتصاد الكينزي Keynesian Econoinics‏ اإتتصاد «کیتر) Ll‏ 
هو مبدئیا النظرية العامة التي تعتبر الأساس الذي بنى عليه الاقتصاد الكينزي . 
فبعد ان قام«كينز) بنشر كتابه » فان الاقتصاديين قبلوا وصححوا وعارضوا ماورد 
في هذا الكتاب. وما قام الاقتصاديون ببنائه على الاساس الذي تبقي إنما هو 
ذلك الهيكل المهول المعروف بالاقتصاد الكينزي . 


وقد كان إقتصاد «كينز) ثورة ضد النظرية الكلاسيكية التقليدية . وقد نال 
إقتصاد«كينز) قسطا وفيرا من القبول والنجاح € إلا أنه في الخمسينات xil‏ 
النظرية الكينزية نظرية تقليدية . 


وقد أدخل على النظرية الكلاسيكية تعدیلات لتصبح أساسا:اللهنجوم ,على ٠‏ 
النظرية الكينزية وقد تم ذلك بزعامة البروفسو «میلتون فريدمان). Prof. Milton‏ 
Friedman‏ واتباعه الذین عرفوا بالاقتصادیین الکلاسیکیین المحدثين 
Neoclassical Economists‏ . كما أن الاقتصاد الکینز T^‏ بدا ینهض مرة ثانية 
فضل ما je‏ على النظرية الكيتزية من اضافات وتعديلات . 

و أصبح الاقتصاد PS‏ الحديث Modern Macroeconomics‏ يتكو هن 
هاذين الفريقين : فريق الاقتصاد الكينزي ‏ الذي يطلق عليه البعض الماليين 
Fiscalist‏ ^ کما یطلق عليه البعض الآخر النشیطین Activists‏ أو غير النقديين — 
وفريق الاقتصاد الكلاسيكي الحديث Neoclassic‏ . 
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وحقيقة الامر انه لم يستقر بعد على مدارس فكر الاقتصاد الكلي الحديث ١‏ 
إلا أن الكثير من الاقنصاديين يلجأون إلى إرجاع الأراء المختلفة إلى اربعة 
باس مت 


A - 


: lea Economists 


. Monetarists النقدیون‎ ١ 
New Classical Economists الکلاسیکیو ن الجدد‎ 2 


وأهم نوعين من الكينزيين هما : 


Neo-Keynesians الکینز يون المحدثون‎ La 
Post-Keynesian | وما بعد الكينز يبن‎ ٤ 
New Keynesian . أو الكينز يون الجدد‎ 


والكثير من الاقتصادین يلجأون إلى الكلام على الكينزيين بوجه عام 
ويلقبونهم اما بالماليين او النشطيين ويقارنون اراءهم باراء النقديين . 
ان نعرض الاسس التي كان يقوم عليها الاقتصاد الكلي قبل الثلاينات ‏ 
المدرسة الكلاسيكية والمدرسة الكلاسيكية الحديثة و انتقادات «کینز» لهذه 
الاسس والتي على أساسها بنى اقتصاد «کینز» . 
الاقتصاد الكلي قبل الثلائینات : 

إن فكر ة القوى الذاتية المصححة Self-Correcting Forces‏ للاقتصاد القو at.‏ 
peel cats‏ الفكر الاقتصادي الكلي قبل الثلاثينات . فوفقا للفكر الكلاسيكي 


(15) Brown : Op. Cit. P. 25. 
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الحديث فان ميكانيكية السوق ذات قوة كافية بحيث تستطيع أن تتغلب على 
الهزات الخارجية وسريعا تحرك الاقتصاد القومي نحو التوازن العام . وهو 
وضع الا رار الا يتعادل عنده Seu dtm‏ والذي لا يكون 
عنده هناك أي تجاه لاحداث تغییر 

كما أن النظرية الكلاسيكية للاقتصاد الكلي تقوم على قانون ساي Say's‏ 
Law‏ أي على فكرة أن « كل عرض يخلق الطلب الخاص به € . وقد كان 
ساي هو المفسر الاساس للرأي القائل بان التوظف الكامل يتحقق تلقائيا في 
الاقتصاد القومي . وأن القوى التلقائية في الاقتصاد القومي هی التي تقوده إلى 
هذا المستوى من التوظف . وتفسير ذلك أن عملية الانتاج تتطلب دفع دخل 
لعوامل الانتاج وعندما ينفق هذا الدخل فسيكون هناك طلب لقدر مساو من 
السلع . ولما كان يفترض أن كل الدخل ينفق — وما يتسرب من تيار الدخل 
في صورة مدخرات يعاد مرة ثانية إلى تيار الدخل فى صورة استثمارات ‏ 
فان کل الانتاج سوف يشترى ولن يكون هناك » بأی حال » فائض من السلع 
في الأسواق . وبدون شك » من الممكن أن تكون هناك مشاكل قصيرة الاجل 
في بعض الاسواق . فتغير اذواق المستهلكين أو التغيرات التي تحدث في طرق 
الانتاج قد يترتب عليها وجود فائض من السلع في بعض الاسواق » إلا أن 
هذا الفائض سوف يلغي عن طريق قصور في العرض في بعض الاسواق الاخری. 
هذا بالاضافة » الى أنه اذا فرض أن الاسعار مرنة » فان سعر السلعة التي يكون 
هناك فائض منها سوف ینخفض والسلع التي یکون هناك فائض في طلبها 
سوف يرتفع سعرها وهذا التغير في الاسعار سیکون و شرا عت وفنا 
لاقتصاديات السوق ‏ لمواءمة الانتاج والتوظف . وأراء مماثلة قدمت لتوضح 
كيف أن مرونة الاجور وسعر الفائدة تعمل أيضا لتحقيق التوازن في سوق 
العمل والاسواق المالية . 
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وفكرة التصحيح الذاتي للاقتصاد القومي قد أستخدمت في الصيغة الاولى 
لنظرية كمية النقود Quantity Theory of Money‏ — كما سياتي ايضاحه فيما 
بعد . 

وقد احتلت هذه ul I‏ والمعتقدات آفکار الاتتصادیین 53 à‏ طويلة من الزمن 
حتی حدوث الکساد الکبیر حینما بدأ الاقتصادیون یتشککون في صحة النظرية 
الكلاسيكية إذ أن هذه النظرية لم تعطي تفسیرا لحدوث الکساد الکبیر . 
حقيقة » قد حدثت فترات من الکساد قبل الکساد الکبیر » ولکن يبدو أن 
الکساد الکبیر كان مختلفا . ففي الماضي cuts‏ فترات الکساد التي تحدث 
dole‏ ما یکون سبها آحداث خارجية واضحة مثل الجفاف والقحط 
والحروب . آما کساد الثلائینات فلم يكن هناك سبب خارجي واضح له . 
فکان يبدو أن شيعا as‏ قد حدث للاقتصاد العالمي . وقد كانت ثورة «کینز» 
هی التي فسرت ما حدث . 
انتقادات کینز : 

ad‏ كان واضحا لغیر الاقتصادیین في الثلائینات أن الاقتصاد القومي 
لایتصف بالتصحیح الذاتي دائما . وأما الاقتصادیون فقد کانوا في حيرة 
وارتباك . فقد كان من المفروض أن تکون العوامل الاقتصادية متصلة بطريقة 
تعمل على تحقیق التوازن العام . لماذا تحول ازدهار العشرینات الى کساد 
الثلائینات € . وقد جاء الجواب من الاقتصادي الانجليزي جون ماینارد کینز 
John Maynard Keynes‏ فقد جاء كتاب١‏ كينز) ( النظرية العامة للتوظف € سعر 
الفائدة 3 النقو » ( The General Theory of Employment, Interest, and Money‏ . 
بنظريةثورية التي أوضحت سبب الکساد واقترحت السياسة الواجبة الاتباع 
للحل . وقد جاءت افكار كينز معاكسة تماما لافكار الاقتصاديين 
الكلاسيكيين . فالقوى التصحيحية التلقائية الذاتية كانت ضعيفة » وأن 
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. الاقتصاد القومي ساسا غیر مستقر والتدخل: الحكومي كان ضروریا . کما 
أن کینز خص النقود بدور هام في الاقتصاد القومي . فلو أن الافراد توقعوا 
أوقاتا سيئة في المستقبل فقد یقرروا الاحتفاظ بالنقود بدلا من انفاقها . وعندما 
تتسرب هذه النقود من تیار الانفاق » فإن منشات الاعمال لا quens‏ بيع 
انتاجها ونجیر على تسریح عمالها » وبالتالي یحدث الانکماش Recession‏ . 
فبالبسية «لکینز»» فقد كان واضحا أن النقود اکثر من إن تكون شيئا یخفی 
الاقتصاد الحقیقی Real Economy‏ وراء حجاب Veil‏ من الأسعار . 

لقد كان «کینز» مهتما على وجه الخصوص بامکانية تحقیق سوق العمل 
للتوظف الکامل . وقد إعتقد الاقتصادیون الکلاسیکیون المحدئون أن سوق 
العمل مثل أي سوق آخر ون مرونة الاجور سوف تعمل كأداة لتحقیق تساوي 
عرض العمل مع طلب العمل . فلو أن العمال المتعطلین قبلوا الاجر 
المنخفض » فان منشات الاعمال سوف تحل العمل محل الالات وتختفي 
البطالة . 

وکان يعتقد أن البطالة التي تسود هی بطالة اختيارية Voluntary‏ — أي 
نتيجة لرفض العمال قبول الأجر المخفض . وقد اعترض «كينز» على هذا الرأي 
لعدد من sai‏ آهمها : 

۱ - حتی لو كان جمود الاجور هو السبب في البطالة » فلا یمکن أن 
نلوم العمال على ذلك . فالعمال یتفاوضون على الأجور النقدية ولیس على 
الاجور الحقيقية . والأجور الحقيقية - وهی الاجور النقدية بعد تکمیشها 
بالرقم القياسي للأسعار ‏ انما تحدد بواسطة منشات الاعمال فهم الذین 
یدفعون الأجور وهم الذين یحددون الاسعار . 


۲ - لما كانت الأجور هی المصدر الأول للطلب » فإن تخفیض الأجور 
سوف يدي الی تخفیض الطلب مما یترتب معه انخفاض مبیعات منشات 
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الأعمال . والنتيجة النهائية هى زيادة في البطالة مترتبة على MJ‏ تخفيط ye Ma‏ 


وقد ساد الفكر الكينزي الفكر الاقنصادي خلال الاربعينات والخمسينات 
الى أن بدأت تظهر أفكار النقديين Monetarist‏ « ثم افکار الکلاسیکیو E‏ 
الجدد Classics‏ «316. وفى الوقت نفسة ظهرت أراء الكينزيون المحدثون 
Neo-Keynesin‏ وكذلك ظهرت افكار مابعد الكينز يبن Post Keynesian‏ 
وسندرس هذه النماذج كلها ولكننا الآن سنتعرف باختصار على الافكار 
الأساسية. لكل من هده SEO‏ 


النقديوك Monetarist‏ . ۱ 
زعماء هذه المدر ۳ الفكر یه هم Professor Milton Friedman‏ الاسعاذ 
السابق بجامعة شيكاغو والذي يعمل حاليا في Hoover Institute‏ في Stanford‏ 
University‏ و Professor Karl Brunner‏ الاستاذ بجامعة Rochester‏ والذي إليه 
يرجع الفضل في استخدام لفظ ۲ و Professor E.Lucas‏ الاستاذ 

بجامعة شيكاغو . 

وأصحاب هذه المدرسة يرون أن الاقتصاد الخاص,في الاساسء یتصف 
بالاسقرار وبالتالي» فان التدخل الحكومي عادة مايضر أكثر مما ينفع . 
فالحكومة يجب أن تكون لديها سياسات نحو عدد محدود من متغيرات 
الاقتصاد الكلي مثل معدلات زيادة عرض النقود » والانفاق ابچکومي ۱ 
الضرائت » وعجز موازنة الحکومة . وينادي أصحاب هذه المدرسة بأن يتبع 
ازاء سلوك هذه المتغيرات قواعد محددة . وأحد هذه القواعد الهامة المعروفة 
القاعدة التي تقضي بأن تكون زيادة .الكمية المعروضة من النقود بنسبة معوية 
ثابتة معينة . وقاعدة أخرى ينادي بها النقديون هى أن ميزانية الدولة يجب 

أن تكون متوازنة » في المتوسط » عبر أربع الى ي سنوات ( مدة الدورة 
الاقتصادية ) . 





الباب الأول : المدارس الفكرية للاقتصاد الكلى qY‏ 


نقطة هامة" يتعرض لها النقديون وهی العلاقة بين النقود والتضخم . 
فالنقدیون يرون أن كمية النقود هی المحدد الاول للمستوی العام للاسعار 
والنشاط الاقتصادي . ویری أصحاب هذه المدرسة أن الاسراع في المعدل 
الذي يزيد به عرض النقود هو المسئول عن التضخم وعن التقلبات في الاقتصاد 
القومي .ونظرا لاقتناعهم بان التغیرات في معدل الزيادة في عرض النقود لها ' 
آثرها على التغیرات في النمو الحقيقي لاقتصاد القومي » لذلك فانهم ینادون 
بسياسة نقدية يكون lg‏ معدلات الزيادة في عرض النقود منخفضة 
٩۲ ap,‏ . 





الکینز يون المحدئوته : Neo-Keynesians‏ : 

يرى أصحاب هذه المدرسة أن النظام الاقتصادي يتحو نحو عدم 
الاستفرار » ومن ثم فان التدخل الحكومي كثيرا ما يكون ضروريا . ومعظم 
الكينزيون المحدثون يعتقدون أن النظام الاقتصادي في النهاية سیصحح نفسه 
من الركود إلا أن إجراءات التصحيح الذاتي قد تأحذ وقتا Wyb‏ بحيث أنها 
تصبح غير عملية وغير مقبولة من الناحية السياسية والاجتماعية . وعلى خلاف 
النقديين » فان هؤلاء النشيطين أو Activists or Fiscalist Saal‏ — كما 
يلقبون أحيانا ‏ يرون أنه ليس هناك علاقة لصيقة بين النمو النقدي والتضخم 
في الزمن القصير » وأن زيادة مقدار عرض النقود إنما هى فقط أحد العوامل 
المؤثرة في الطلب الكلي . وأهم مايشغل بال هذه المدرسة هو البطالة وهم 
قر Oo‏ السياسة النقدية التوسعية والسياسة المالية التوسعية لحل هذه 
المشيكلة TE‏ ياتي في مقدمة قائمة: مفکر ي هذه المدرسة Prof. Franco‏ 
Modigliani‏ الاستاذ ب : Massachusetts Institute of Technology‏ و Prof.‏ 
James Tobin |‏ الاستاذ بجامعة Yale‏ 


(16) Parkin : OP. Cit PP: 6-7. 
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ما بعد الکینزیین رالکنزیون الجدد) : Post Keynesian‏ 


وأصحاب هذه المدرسة أكثر تشددا من ناحية التدخل الحکومي عن 
الكينزيين المحدثين . فهم يرون أن الاقتصاد هو أساسا غير مستقر , ویضیفوت 
إلى ذلك آنه لیس هناك اتجاه أو ميل للاقتصاد نحو التوازن الطويل الأجل . 
وهم يرون أن الاقتصادات الحديثة مسيطر عليها المنشات الكبيرة والنقابات 
القوية ويعتقدون أن قوى السوق ضعيفة ولن تكون قادرة على تحقيق الاستعادة 
من الركود . ولذلك فإنهم يرون أن على الحكومة أن تتدخل عن طريق 
التخطیط الدیمقر اطي واتباع السياسات Income Policies; |. Jp‏ : أي فرض 
رقابة مباشرة على الأجور والأسعار » بالاضافة الى إستخدام کل من السياسة 
النقدية والسياسة المالية C?‏ 


الكلاسيكيو ن الجدد New Classics‏ : 


إن الجدال بين النقديين وبين الكينزيين حمى خلال الستينات ولايزال دائرا 
an‏ الايام . إلا أن أهميته قد قد حل محلها الفكر الجديد الاكثر عمقا من 
ناحية الأمناس ومن الناحية النظرية yí‏ وهو المعالجة الجديدة للاقتصاد | 
من خلال تو از ن التوقعات الرشيد Rational Expectation Equilibrium‏ 
4 المعر و c‏ ب الاتتصاد الكلي الكلاسيكي الجديد New Classical‏ 
Macroeconomics‏ . وهذه المدرسة الفكرية الجديدة يأتى علی قمة 

Lus, Nel Wallace- مزا بالاضانة إلى‎ Thomas Sargent و‎ Robert Lucas 
. Rochester مس‎ od من‎ Robert Barro و‎ Minnesota من جامعة‎ 


£ 1 $ 
وأساس توازن التوقعات الرشيدة هو إفتراض أن الاسواق إنما هى في حالة 


(17) Parkin : Op. Cit:P., 7 . 
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توازن باستمرار ٠‏ ویری الاقتصايون الكلاسيكيون الجدده أن أي نظرية تعتبر 
آنها غير كاملة وغیر مرضية لو آنها ترکت المجال مفتوحا لا مكانية أن يصبح 
الافراد أفضل حالا وذلك عن طریق القیام بالمبادلات بين بعضهم البعض . 


ويمكن ایضاح ذلك لو نظرنا إلى موضوع البطالة؛فتظهر البطالة عندما 
لايجد الافراد الذين یسعون للحصول على عمل وظائف لهم . من السهل 
تفسير البطالة لو أن الأجور لاتتواءم وكانت عالية بالنسبة لمنشات الأعمال 
التي ترغب في توظيف كل راغب في العمل عند هذا الأجر . الاقتصاد الكلى 
الكلاسيكي الجديد يرى أن مثل هذا الفرض سهل للغاية ولكنه غير مرضي . 
وهم يقولون لو أن العمال العاطلين كانوا على إستعداد للعمل بأجر أقل من 
الاجر الذى يحصل عليه العمال الحاليون » فان منشات الاعمال تستطيع أن 
تزيد من أرباحها وذلك عن طريق توظيف العمال المتعطلين والاستغناء عن 
عمالها الحاليين الذين لايقبلون الأجر المنخفض . وعليه » فاذا كانت الأأجور 
تتواءم ببطىء؟فعلى الاقتصاديين أن يفسروا لماذا لايكون في صالح البعض 
تحقیق مثل هذه المواءمة بسرعة . 

والاقتصاد الكلي الكلاسيكي الجدید یفترض أن التوقعات إنما تکون 
رشيدة . بمعنی آنها مبنية على جمیم المعلومات الاقتصادية ذات الصلة . وهذا 
یتمشی مع الافتراض بان الافراد لا يفصرفون بطريقة تحكمية أو دون التفکیر 
في حياتهم الاقتصادية وذلك عندما یکونون توقعاتهم شأنهم في ذلك OUS‏ 
القرارات الاقتصادية الاخری . 

والاقتصادیون الکلیون الکلاسیکیون الجدد ‏ مثل النقدیون — متحفظون. 
فهم بالتالي» يرون أن للحكومة دورا نسبیا بسیطا في رسم السياسة الاقتصادية . 
وهذا quU‏ من وجهة نظرهم فى أن الأسواق تکون في حالة توازن » فالافراد 


یسعون لتحقیق مصالحهم تا ركين للحکومة القلیل لعمله لتحسین الاوضاع . 
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ویرون آیضا » آن سياسة النشیطین من الصعب تطبیقها بنجاح ذلك لان ردود 
فعل منشات الاعمال والمستهلکین لتصرفات الحکومة نما تتوقف على ماذاء 
يعتقد القطا ع الخاص أن الحكومة تحاول تحقيقه والذي قد يكون من الصعب 
الثنبو به . » 

وبالرغم من أن اقتصاديو الكلي الكلاسيكيون الجدد يشاركون النقديين في 
التفكير فى وجهات النظر فيما يتعلق .بالسياسات فانهم ليسوا بالضرورة 


با ا 00 
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. مقاييس الإقتصاد الكلى 
ر حسابات الدخل القومی ) 


حسابات الدخل القومي تمدنا بالمصادر الاساسية للاحصاءات والبیانات 
لتحلیل الاقتصاد الكلي مثل : احصاءات الناتج والدخل والانفاق والاستهلاه 
والاستثمار والضرائب والمدفوعات التحويلية والدخل الشخصي والدخل 
الموضو ع تحت التصرف . وکل هذه التجمیعات أو المتغیرات إنما هی 
تیارات Flows‏ ذلك لأنها تقاس خلال فترة زمنية معينة . على عکس الأرصدة 
5 فهی تقاس في لحظة معينة . ويتعين Ule‏ أن نمیز. بین التیارات 
والارصدة وهذا موضح فیما يلي : 
التیارات والأرصدة 
- إن متغير الاقتصاد الكلي الذي يقيس تيارا إنما يقيس معدل لكل وحدة 
زمنية . وعلى عكس ذلك الرصيد » فهو قيمة في لحظة معينة . وأمثلة التيارات 
هى الدخل والانفاق . وأبعاد متغيرات التيارات هی الدينار لكل وحدة زمنية ‏ 
مثلا » دینار لكل شهر أو دينار فى السنة . وأمثلة الأرصدة هى : النقود لدى 
البنوك » قيمة عقار أو سيارة أو قيمة الطائرات التي تمتلكها شركة الخطوط 
الجوية الكويتية . فكل هذه المتغيرات مقاسة بالدينار في يوم معين ‏ . 


(1) Edward Shapiro. Macroeconomic Analysis ر‎ fifth Edition-Harcourt Brace Jovanovich, 
Inc. 1982. CH. 3. PP: 53- 55. 


۱۰ اباب الثاني : مقاییس الاقتصاد الكلى . 


وبالرغم من أن مثل هذه الاشیاء کالسیارات والطائرات أو المصانم 
Capital‏ . أما الاضافات إلى Vr‏ المال فتسمی الاستثمار Investment.‏ . 
والانخفاض في قيمة المعدات والالات نتيجة الاهلاك المترتب على 
إستعمالهما آو نتیجه لمضي المدة یعرف ب الاهلاك “Depreciation‏ 3 قيمة 
الآلات والمعدات؛ أي قيمة رأس المال تعتبر رصيدا فهى مقاسة في تاريخ 
معين . أما الاضافات إلى رأس المال — والتي تسمى استثمارات ‏ أو . 
الانخفاض في قيمة رأس المال ‏ والذي يسمى اهلاكا ‏ نما تعتبر تيارات 
فهى مقاسة خلال فترة زمنية معينة ‏ سنة مثلا . 


ولایضاح الفرق بين الرصيد والتيار نعطي مثل الحوض ١‏ البانيو » في الحمام 
وصنبور المياه والبالوعة . ولنفرض أن ١‏ البانيو » به بعض المياه » وفتح 
الصنبور وغطاء البالوعة غير موجود » فهناك تيار من المياه يدخل ١‏ البانيو € 
وتيار يخرج منه . فالمياه في « البانيو » هی رضيد » والمياه التي Je‏ 
تياران . فلو أن التيار الذي يدخل ١‏ البانيو » كان أكبر من التيار الذي يخرج 
من البالوعة 4 فان Jl‏ صید سوف یزداد ۰ ولو كان العكس ع التيار الخارج 
من البالوعة أكبر من التيار الداخل بواسطة الصنبور فإن الرصيد سوف 
التيارين . 

ilias‏ مثال « البانيو » والصنبور والبالوعة بمثال رصيد رأس ٠‏ المال 
والإستثمار والإهلاك فيمكن القول أنه يمكن أن ينظر للمياه في البانيو على 
أساس أنها رصيد رأس المال كما ينظر لتیار المياه الخارج من خلال البالوعة 
على أساس أنه الاهلاك » وتيار المياه الداخل بواسطة الصنبور على أساس أنه 
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الاستثمار الاجمالى Gross Inverstment‏ والفرق بين التيار الداخل والتيار 
الخارج هو الاستثمار الصافي Net Investment‏ 


وفرط أن Lus.‏ فا ieu‏ أن يقن علي" ملعوتى: C adiac desi‏ 
عند عمق معين . أو بعبارة أخرى أنه يرغب في أن يكون رصيد المياه قدرا 
معينا . فلو أن الرصيد الفعلي كان يزيد عن الرصيد المرغوب » فان الاجراء 
المصحح لذلك هو تخفيض معدل التيار الداجل . فلو أن الرصيد الفعلي كان 
أقل من الرصيد المرغوب ‏ فإن الاجراء المصحح لذلك هو زيادة معدل التيار 
الداحل . ففي مثل هذه الحالة فإن الرصيد هو الذي حدد مقدار التيار » بمعنى 
أن إجراء مواءمة التيار إنما S6‏ بمقدار مستوى الرصيد . وفي تحليلنا 
الاقتصادي الذي سيستخدم في هذا الكتاب فإن التيارات ( مثل الدخل 
لنقود ) . آو آن تيارا .يؤثر .في .تيار cel‏ کتأثیر تيار الدخل في تيار 
الاستهلاك . 


بعض المصطلحات كثيرة الاستخدام : 





إن القاریء لابد وآنه سمع في وسائل الاعلام أو قرأ في الصحف بعض 
المصطلحات المستخدمة في حسابات الدخحل القومي مثل : الناتج القومي 
الاجمالی » الناتج القومي الصافي ‏ الناتج القومي الاجمالي بالدینار الثابت c‏ 
الناتج المحلي الاجمالی . وسنورد فیما يلي بعض المصطلحات الشائعة 
الاستخدام . 
الناتج ) الانتاج ) 3 الدخل » والانفاق : 
Output (or Product), Income, and Expenditure‏ 


ثلاث مفاهيم للنشاط الاقتصادي الكلي عادة ما تستخدم ‏ سوف توضح 
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بالتفصيل فيما بعد . وكل ما هو مطلوب الآن. هو تفهم تعريف هذه 
التجميعات . | 

er‏ بد وقد سبق آن تعر ضنا لهذا المفهوم في الباب sa gibel‏ يعني 
$ قيمة إنتاج اقتصاد الدولة . 

والدخل : يعنى مجموع دخول جميع عوامل الانتاج ( العمل » رأس 
المال » الارض c‏ التنظيم ) المستخدمة في اقتصاد الدولة à;‏ 

الانفاق : يعني مجموع الانفاق في اقتصاد الدولة على السلم والخدمات 
النهائية . 


المحلي و القومي Domestic and National‏ : 
عندما. نتکلم عن « اقتصاد » دولة ما فإن هناك معنيين لذلك . الاقتصاد 
« المحلي Domestic‏ ) والذي هو عبارة عن کل النشاطات الجارية في الرقعة 
الجغرافية unb idi]‏ الآخر هو الاقتصاد « القومی National‏ ) 
وهذا يشمل جميع أنشطة المقيمين في هذه الدولة أينما كانت تزاول هذه 
الأنشطة في أي مکان في العالم uide‏ المحلي ااه جغرافي 4 بينما المعنی 

الثاني ddl‏ قومى . 


والمعنى المحلي للناتج e‏ الدخل » والانفاق نما تشير إلى مجموع الناتج » . 
الدخل » الانفاق في الرقعة الجغرافية للدولة . بصرف النظر عما إذا كان 
الناتج » الدخل » الانفاق c‏ إنما قام به مقيمين في الكويت ‏ مثلا ‏ أو غير 
مقيمين فيها طالما أنه تم في الرقعة الجغرافية للكويت . أما المفهوم القومي 
للناتج » الدخل » الانفاق فإنما يشير إلى الناتج المنتج والدخل المكتسب 
والانفاق الذي تم بواسطة المقيمين في الكويت بصرف النظر عن المكان الذي 
تم فيه النشاط الاقتصادي الذي تولد عنه هذه التجميعات . 
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والفرق بين هذین التجميعين ‏ المحلي والقومي - نما یعرف ب « صافي 
دخل الملكية من (أو المدفوع إلى ) الخارج Net Property Income From‏ 
(or paid) Abroad‏ ) . وفي الغالب فان الفر ق ‏ بالنسبة لمعظم ذول 
العالم ‏ بين التجميعين ع يكون بسيطا . ولكنه بالنسبة لدولة الكويت يعتبر 
کم سا سب مات col as VI‏ الخارجية التي rai in en‏ ; 


1۳13 تيار الدخل xm) uy,‏ به قطاعين ) : 





لدا shash‏ مبسط للغاية یتکون من القطاع العائلی وقطاع الاعمال . 
سنفترض أن القعلا ع العائلی ينفق کل دخله 3 ا کا کے و 
هناك حکومة . وشكل (۱-۲) يوضح دورة تيار الدخل لمثل هذا الاقتصاد 
المبسط . حيث مثلنا القطاع العائلی بالمستطيل الأيسر وقطاع الأعمال 
بالمستطيل الأيمن . 

وهناك نوعين من العمليات بين القطاع العائلى وقطاع الانتاج . 

أولا : : قطاع الانتاج ی بيع e‏ والخدمات ( المنتجات ) إلى القطاع 
العائلی — الخ والأحذية مثلا ‏ والمشار إليها بالخط المتقطع 
السفلی والمسمی ( المنتجات ‏ . 
وهناك تيار من النقود [C‏ لهذه المنتجات (C)‏ بمقدار مثلا 
0 دینار فى السنة والممثلة فى الشكل بالخط الكامل السفلى 
والمسمی بالانفاق الاستهلاكى (O‏ . 
انيا ٠‏ والقطاع العائلى لا بد وأن يعمل للحصول على دخ ل الدفع ثمن السلع 
الاستهلاكية التى يشتريها . ولذلك فإن أفراد هذا القطاع يعملون لدى 
قطاع الانتاج ‏ وبالتالى فهناك تيار من خدمات العمل مقدمة من 
القطاع العائلی إلى قطاع الاعمال والمشار إليه بالخط المتقطع العلوى 
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والمسمى ب خدمات العمل . ومقابل هذه الخدمات التى یودیها أفراد 
القطاع العائلى فإنهم يحصلون من قطاع الأعمال على أجور هی 
لمکون الرئيسى لتیار الدخل O‏ والموضح في الشكل بالخط 
. الكامل العلوى . 
ولما كان من المفترض أن القطاع العائلى يستهلك كل دخله وأن قطاع 
الأعمال يدفع كل قيمة مبيعاته دخلا للقطاع العائلى » »> فيتبع ذلك أن ui‏ 
cy)‏ والانفاق الاستهلاکی (C)‏ يكونان متساويان . 
ولنفس السبب فإن خدمات العمل المقدمة بواسطة القطاع العائلى في 
مقابل الدخل إنما تكون مساوية للسلع والخدمات ( الناتج ) المباعة بواسطة 
قطاع الأعمال إلى القطاع العائلى في مقابل تيار انفاق النقود بواسطة القطاع 
العائلى والمسمى بالانفاق الاستهلاكى . 
الدحل (y)‏ = خدمات العمل 
- الانفاق الاستهلاكى ©) 
= الناتج 
ويلاحظ أن الأربعة' تجميعات ‏ خدمات العمل » الناتج » الدخل » الانفاق 
الاستهلاکی ب الموضحة فى دورة تيار الدخل ‏ كلها عبارة عن تيارات . 
فالتیارات هی عبارة عن آی مدفوعات نقدية أو سلع وخدمات مادية تتدفق 
من وحدة اقتصادية إلى وحدة اقتصادية أخرى والتى تقدر قيمتها على MT‏ 
طول الوقت الذى عبره يقاس التيار . 


وما نستخلصه من المجتمع المبسط الذى به قطاعين هو أن الناتج يساوى 
الدخحل یساوی الانفاق على الناتج ‏ وتعرف هذه المعادلة يعتطايقة | لدخحل 


والناتج . 
الدحل > الناتج ‏ الانفاق 


(Y = 1 000 000) الدخل‎ 


uu‏ — ااي مت ربد سس ا بسب لبن 
خحدمسات العممل ۱ 
عار )3:71 | القطايع العائلی 


— انس‎ y تيار السلع والخدمات‎ E 


لشم تدب — ——€ — 


سس 6 -o e‏ — ةة وڪ 58 —— س Oo‏ — — —- — — — 
سے ا س —.———— ——— س الس o~‏ ——— سے سس ست - و 


(C = 1 000 000 K.D) الائفاق الاستهلاکی‎ 


شکل (۲ (Vu‏ 
0c‏ دورة تيار الدغل والانفاق الاستهلاكي, 
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العمليات التى تدخل. فى حساب الدخل والناتج 


]0 کون السلعة آو الخدمة تباع في السوق إنما يعني ذلك أنها قادرة على 
إشباع حاجات لدى الأفراد وإلا لما أقدم الأفراد على شرائها ودفع مقابل لها . . 
وبالتالي فإننا بادخال ‏ في حساب الناتج القومي الاجمالي -- فقط تلك 
السلع والخدمات المسوقة في مقابل ثمن فإننا نکون بذلك واثقين أن معظم 
مكونات الناتج القومي الاجمالي إنما تساهم فى إشباع حاجات الأفراد . 
وهناك ثلاث متطلبات يجب أن تتوافر لادخال السلع والخدمات في حساب 
السلع النهائية . 
فى الااسواق ولا تشمل السلع التي يعاد بیعها . 

فالمتطلب الأول لاحتساب السلع والخدمات ضمن السلع النهائية هى أن 
تکون منتجة حالیا Currently Produced‏ ۰ وبالتالي فمن الواضح أن تستبعد 
تلك السلع المستعملة . كذلك تستبعد تلك المدفوعات التي لا یقابلها سلعة 
وجدمة . ومن أمثلة تلك المدفوعات التحويلية التي تستبعد من الدخل القومي 
عي الهبات من شخص إلى آخر وألهبات من الحكومة للافر اد مثل مدفوعات 
الضمان الاجتماعى ومدفوعات تعريضات البطالة ومدفوعات الحكومة للعجزة 
y‏ شهداء الحرب ومحدودي الدخل . كذلك لا يدخل في الحساب 
المكاسب الرأسمالية التي يحصل عليها الأفراد والناتجة من ارتفاع أسعار 
امتولهم .. 

والمتطلب الثاني لاحتساب السلعة والخدمة ضمن السلع النهائية هى أن 


تكون هذه السلع والخدمات مسوقة أي مباعة في السوق ومقومة بأسعار 





۱۰۹ الباب لشانی : العملیات التی تدخل فى حساب الدخل والناتج‎ ٠ 
السوق . بمعنى أننا نقوم السلع النهائية بأسعار السوق التي يكون الافراد على‎ 
السلع النهائية الداخلة في حساب الناتج القومي تلك السلع والخدمات التي‎ 
۱ لا تباع في السوق‎ 

والشرط الثالث ألا تکون هذه السلع والخدمات الداخلة في حساب السلع 
النهائية معاد بيعها. وبالتالي فإن السلع الوسيطة y Intermediate Goods‏ تدخل 
فى الحساب ذلك لأن هذه السلع إنما هى معاد بيعها بواسطة مشتريها سواء 
أكانت في صورتها الحالية أو بعد تغيير صورتها . 

و تستبعد السلع الوسيطة ولا تحسب ضمن السلع النهائية الداخلة في 
فالمزار ع الذي ينتج قمحا ويبيعه للمطاحن بمقدار ٩‏ فلس » والمطاحن تبیع 
القمح بعد تحویله إلى دقیق إلى المخابز بمقدار ۲۱ فلسا c‏ والمخایز تبیع 
المستهلك رغيف الخبز بمبلغ ٠٠‏ فلسا . فإننا لو جمعنا مبيعات كل من 
المزراع والمطاحن والمخابر ومحل البقالة لأصبح C Qt‏ المبیعات : 

٩‏ + ۲۱ + .ع + مه = ۱۲۰ فلسا. 

فلو أدعلنا جمیع هذه المبیعات ضمن الناتج القومي لکننا بذلك لم نتجنب 
ازدواج الحساب ذلك أن مبیعات المطاحن داخل فیها قيمة مشتریاتها من 
المزارع . وكذلك مبیعات المخابز داخل فیها ثمن مشتریات الدقیق من 
المخایز . والواجب أن تحتسب قيمة السلعة النهائية وهی رغیف الخبز الذي 
اشتراه المستهلك وقیمته ۵۰ فلسا » أو نحسب القيم المضافة عند کل مرحلة ٠‏ 
من مراحل الانتاج فیکون ما آضافته المزراع هو(4)فلوس+ ما آضافته المطاحن 
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(۱۲) فلس + ما أضافته المخابز (۱۹) فلسا + ما أضافه محل البقالة (۱۰) فلوس 
فيكون المجموع : m ٠١ + ۱٩ + ۱۲ + ٩1‏ ۰۰ فلساع . فمجموع القيمة 
المضافة عند مراحل الانتاج المختلفة تكون مساوية لقيمة السلع النهائية . 
OUT‏ نكون قد تجنبنا الازدواج في الحساب ولم ندخل في حسابنا السلع 
المعاد بيعها . 

فباستبعاد السلع الوسيطة»أي السلع المعاد بيعها » واعتبار فقط السلعة 
النهائية المشتراه بواسطة المستهلك والتى قيمتها (.5) فلسا : فإننا تلقائيا 
سنضمن آن السلعة النهائية )0.050 = Ge] (C‏ تساوي جميع الدخول المولدة 
أو القيمة المضافة .Y = 0.050 — (Valueadded)‏ 


۱ الا ستثم از والادخار 3 
آنواع الاستشمار : 


الاستثمار هو ذلك الجزء من السلع النهائية الذي يضاف إلى Je j‏ السلع 
الرأسمالية أو الذي يحل محل السلع الرأسمالية التي أهلكت . فهو ذلك الجزء 
من الناتج الذي لم يستهلك . 


ويتكون الاستشمار الخاص من : 
الاستثمار في المخزون : فالخبز الذي يشترى بواسطة محل البقالة والذي 
لا يعاد بيعه إلى المستهلكين في الفترة الجارية يبقى على الأرفف ويزيد من 
مخزون محل البقالة . والمخزون من المواد الأولية » قطع الغيار » والسلع 
النهائية be]‏ يبر جريا رسيا من الاصول الرأسمالية. لمتشات الاعمال ; 
وهی تعتبر جزءا من الأصول الرأسمالية التي تدر دخلا لمنشأت الأعمال 
ذلك Qe‏ سلع جاهزة على الارفف تساعد في استیفاء حاجات المستهلکین 





الباب الثاني : الاستثمار والادخار Y!‏ 
ومشترواتهم . والتغير فى المخزون بين بدا الفترة الجارية ونهايتها إنما يدخل 
کجزء من الناتج القومي الاجمالى P‏ 

الاستثمار الثابت 





: Fixed Investment 


وهذا يشمل جميع السلع النهائية المشتراه بواسطة منشات الأعمال بخلاف 
تلك التي تضاف إلى المخزون . وأهم أنواع الاستثمار الثابت هی التشیدات ‏ 
من مصانع c‏ مبانى المكاتب » مراكز الشراء » العمارات السكنية  DIIS y‏ 
الآلات والمعدات . والمباني السكنية المشيدة حدیثا والمباعة للأفراد تحسب 
ضمن الاستثمار الثابت . ويعتبر العقار المملوگ لصاحبه کانه متشا أعمال 
تمتلك العقار كأصل وتقوم بتأجیره لنفسها . 
العلاقة بين الاستنمار والادخار : 


شکل (۱-۲) یوضح حالة المجتمع المبسط الذي یوم فيه القطاع العائلي 
باستهلاك کل دخله . Ul‏ شکل (Y Y)‏ فیدخل الاستثمار في الاقتصاد . 
فالانفاق الكلي على السلع النهائية مرة ثانية يبلغ (1,000,000)دينار ولکن في 
هذه المرة ينقسم الانفاق الكلي إلى )800,000( دینار عبارة عن انفاق 
استهلاكي شخصي أي مشتریات سلع وخدمات بواسطة القطاع العائلي (C)‏ 
و (200,000) مشتریات .نشأت الأعمال من السلع الرأسمالية ر والانفاق 
- الكلي البالغ ,)1,000,000( دینار والذي هو بمثابة تيار بحصل عليه قطاع 
الانتاج والممثل بالخطوط السفلی في شکل (۲-۲) نما یتولد عنه دخل 
للقطا ع العائلي موضح بواسطة الخط العلوي في الشکل )1,000,000 = (Y‏ . 
فالقطا ع العائلي یحصل على دخل مقداره )1,000,000( دینار وینفق ‏ )800,000( 
دینار في شراء سلع استهلاكية . ولکن أين يذهب الجزء المتبقی من الدخل 
البالغ قدره )200,000( دینار ؟. 
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إن الجزء من دخل القطاع العائلي الذي N‏ يستهلك إنما یسمی الادخار 
الشخصي le . Personal Saving‏ الذي یحدث لذلك الجز s‏ من الدحل الذي 
ندخر؟», إن هذا الرصيد ينفذ إلى منشات الأعمال بطريقتين أساسيتين : 


١‏ أن القطاع العائلي يقوم بشراء أسهم وسندات تصدرها منشات الأعمال 
وتقوم منشات الاعمال باستخدام حصيلة النقود في شراء سلع 
استثمارية . 


) غير المنفق ( || لادخار‎ JE أن القطاع العائلي يترك ذلك الجزء من‎ y 
في البنوك . وتقوم البتوك باقراض النقود إلى منشات الأعمال التي تقو‎ 
. بدورها باستخدامها في شراء السلع الاستثمارية‎ 


وسواء أكانت مدخرات القطاع العائلي تذهب إلى منشات قطاع الأعمال 
مباشرة ‏ من خلال شراء الاسهم والسندات ‏ أو بطريق غير مباشر ‏ 
و اسطة:الینو a‏ الأثر .سیکون: واجدا :جمتشارث الاعمال تحمل علی 
الأرصدة التي تمکنها من شراء السلع الرأسمالية . والمستطیل المسمی سوق 
رأس الماك في شکل (۲-۲) نما يعبر اجن تخویل المدخرات الشخصية إلى 
منشاث الاعمال بغرض الاستثمار . 


وقد سبق أن أوضحنا أن قيمة الناتج تساوي قيمة الانفاق على الناتج ‏ 
وذلك طبيعيا فان المبيعات تساوي المشتريات . وكذلك فان الناتج يساوي 
Jsi‏ المولد من هذا الناتج — ذلك لان اي إنتاج يتطلى إستخدام عوامل 
الانتاج التي تحصل في مقابل مساهمتها في العملية الانتاجية على عوائد هى 
بمثابة دخول بحيث أن الناتج في نهاية الأمر إنما gjy‏ على عوامل الانتاج 
المساهمة في العملية الانتاجية ولذلك فان كل ناتج لابد وأن يولد دخلا مساويا 


t 
| 
| 

لے 


(Y = 1000 000,( ادحل‎ 


القطاع العائلى 


| 


المدخرات الشخصية 
(S = 200 000 K.D)‏ 


۳ (I = 200 000 K.D) الاستثمار الخاص‎ 


0 5 س دس جا لسعم عبر مر ل سسا م ل‎ M ل ات اح‎ — MÀ V سس‎ a a 


(C = 800 00 K.D) الانفاق الاستهلاکی‎ 
(Y — Y) شکل‎ 


ادخال الادخار Judi.‏ في دورة تیار الدخل . 





الباب الثاني : الاستثمار والادخار 


۱۱۳ 
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الدحل é‏ و کما سبق ان او ضحنا ان هذه هی متطابقة الدحل والناتج à‏ 
وكذلك فان هناك ما يعرف بمتطابقة الادخار والاستثمار . فمشتريات 


Hem‏ تساوي الادخار » ولكن لماذا ؟ : هذه المتطابقة تنتج من تعريفات 
"tp V‏ من المفاهيم التي قدمناها . 


(E) الانفاق‎ > (y ) الدحل‎ 
D الاستثمار‎ (C) الاستهلاك‎ (ER) الانفاق‎ 
(C) الاستهلاك‎ - (v) الدخل‎ = (sy والادخار‎ 


: اي‎ 
(V نب‎ Y) eee] Ae Y = EB 
(* — Xy o ese مه‎ E = C-I 
(Y—Y) eree S = Y-—-C 
: ویمکن إعادة كتابة المعادلة الأخيرة کالاتی‎ 
(t -— Y) €——— | Y = C 49S 


: فان‎ ( Y — Y ) ومعادلة‎ ( Y — Y ) ومن المعادلة‎ 
Y mI 

ومن معادلة ر ۲ — ٤‏ ) 

C48 


۳ 
Il 


O 
+ 
un 
| 
a 
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الباب الثاني : الاستثمار والادخار 1٥‏ 


ويلاحظ من المعادلات السابقة أننا لم نستخدم علامة التساوي ‏ وهي 
خطين - بل إستخدمنا علامة التطابق ‏ ثلائة خطوط ‏ والتي تعني أن 
العلاقة صحيحة بالتعريف . 
وینظر إلى الادخار على "un‏ 60 “من تيار الدخل الذي ينفق 
على الاستهلاك . وهذا التسرب من تيار الانفاق يجب أن یتساوی مع حقن 
Injection‏ “في تيار الانفاق في شکل انفاق غير إستهلاكي يتخذ شکل 
pot]‏ الخاص ۰ 
النوعین من الانفاق والسبب في هذا التمییز هو : ۱ 
ی إن کل واحد من هاذين النوعين من الانفاق إنما يتم بو اسطة و حدات 
اقتصادية مختلفة . فالقطاع العائلي هو الذي یقوم بالانفاق 
الاستهلاكي c‏ وعلی هذا القطاع أن يقرر ما مقدار ذلك الجزء من دخله 
الذي ينفقه على الاستهلاك و ذلك الجزء الذي ید خره . و HIS‏ فان 
على قطاع الأعمال أن يقرر ما مقدار استثماراته . وعدم التوافق بين 
مقدار ما يدخره القطاع العائلي ومقدار ما يعتزم إستئماره قطاع الأعمال 
إنما هو سبب من الأسباب الهامة في عدم تحقيق الاستقرار الاقتصادي 


 يرامشتسالا وسبب آخر للتمييز بين الانفاق الاستهلاكي والانفاق‎ — Y 
هو أثر كل من هاذين النوعين من الانفاق على مقدرة اقتصاد الدولة‎ 
على الانتاج في المستقبل . فالاقتصاد الذي يستهلك جزءا صغيرا من‎ 
: دخله يترك جزءا كبيرا للادخار والاستشمار  أي للتكوين الرأسمالي‎ 
وبالتالي يستطيع أن ييني نسبيا عددا 5 من المصانع والمباني‎ 





. لباب الثاني : مقاييس الاقتصاد الكلى‎ (A 


والحاسبات وبالتالي يتزايد رصيد الدولة من الموجودات الرأسمالية التي 
تساعدها على زيادة إنتاجها في السنة القادمة والسنوات التالية . 


Pd‏ الصادرات 


الصادرات عبارة عن إنفاق على سلع ونخدمات تنتج داخل الدولة وترسل 
إلى دول العالم الاخر. مثل هذا الانفاق يولد دخلا داخل الدولة ولكنه لیس 
جزءا من الانفاق الاستهلاكي أو الانفاق الاستثماري للمقيمين داخل الدولة . 
والواردات هی عبارة عن إنفاق بواسطة المقيمين داخل الدولة على سلع 
وخدمات منتجة في الخارج وهي بالتالي لا تولد دخلا داخل الدولة . فلو 
أن الدخل المولد من الصادرات كان أكبر من الدخل المنفق على الواردات 
فإن الاثر الخالص هو مستوى أعلى من الانتاج المحلي ومن الدخل : وغليه › 
فان الفرق بين الصادرات والو اردات ‏ وهو ما يسمى بصافي الصادرات 
ST (Xn) Net Exports‏ من الناتج القومي الا جمالي 

وتسمية أخرى لصافي الصادرات هي صافي الاستثمار الأجنبي Net‏ 


(L) Foreign Investment‏ التي يمكن أن تعطي نفس التفسیر الاقتصادي 
للاستثمار المحلي O‏ . والسبب في ذلك هو أن كلا من الاستثمار المحلي 





(2) Shapiro, E. Op. Cit, PP: 25 - 27 + 

حيث d)‏ صافي الاستثمار الاجنبى 3 ممعم هی صافي المذفوعات التحويلية 

المدفوعة من الحكومة للخارج و (Rpg)‏ هی صافى المدفوعات التحويلية المدفوعة من 
الأفراد للخارج . ولکننا نهمل هنا المدفوعات التحويلية المذكورة . 


الباب الثاني : القطاع الحکو ۱۷ 


والاستثمار الاجنبي نما هو جزء من الانتاج المحلي والدخل المولد من هذا . 
التاتج . والاستثمار المحلي يخلق موجودات رأسمالية محلية والاستثمار 
الأجنبي يخلق حقوقا على الأجانب والتي بالمثل تولد تيارا مستقبلا من 
الدخل . فحينما تصدر الدولة أكثر مما تستورد ‏ أي الاستثمار الأجنبى 
يكون موجبا ‏ فان الدولة تستطيع أن تستخدم هذا الفائض في شراء. 
موجودات رأسمالية لدى الدول المستوردة . ويحدث العكس في حالة ما à]‏ 
كانت واردات الدولة أكبر من صادراتها ‏ الاستثمار الاجنبي سالبًا ‏ فان 
الدول الأجنبية تستخدم هذا الفائض في شراء أصول رأسمالية لذى هذه 
الدولة . 


إن دراستنا السابقة كانت مقتصرة على اقتصاد يتكون فقط من القطاع 
العائلي ومن قطاع الأعمال . وفي حقيقة الأمر فان هناك قطاعا UU‏ هاما هو 
القطاع الحكومي الذي يحصل الضرائب من القطاع العائلي ويقوم بنوعين من 
الانفاق : مشتريات الحكومة من السلع والخدمات ويتولد عنها إنتاج وتخلق 
دخولا » كما أن الحكومة تقوم باداء مدفوعات مباشرة للقطاع العائلي . 
فمدفوعات الضمان الاجتماعي وتعويضات البطالة وإعانات العجزة وأسر 
شهداء الحروب ومحدودي الدخل کلها lul‏ عن المدفوعات التحويلية (R)‏ 
Transfer Payments‏ . وتوصف هذه المذفوعات با نها د تحويلية Transfer‏ ) 
ذلك لأنها هبات من الحكومة لمستلميها دون أي التزام من مستلمیها بتقذیم 
سلعة أو خدمة في مقابلها . وكما سبق أن أشرنا فإن مثل هذه المدفوعات 
لا تحتسب ضمن الناتج القومي الاجمالي . 





۱۱۸ ۱ اماب الثاني : unu‏ الا قتصاد الکلی ۱ 





الانفاق الحكومي › الضرائب . والمدفوعات التحويلية : 

شكل (Y — Y)‏ يمثل دورة تيار الدخل بعد إضافة قطاع الحكومة . ويترتب 
على إضافة قطاع الحكومة وجود تيار من حصيلة الضرائب مدفوعة من القطاع 
العائلي إلى قطاع الحكومة . وموضح فى الشكل أن هذا التيار يبلغ = (TG‏ 
K.D.)‏ 100,000 “ . كذلك يتضح من دورة تيار الدحل بعد إضافة قطاع 
الحكومة أن الحكومة تقوم بشراء سلع وخدمات بمقدار 100,000 - (G‏ 
K.D.)‏ ويترتب على ذلك أن يزداد تيار الانفاق من K.D.)‏ 1,000,000( — كما 
هو موضح فى شکل (Y—Y)‏ — إلى K.D.)‏ 1,100,000( 
K.D. = (G = 100,000) + (I = 200,000) + (C = 800,000([‏ 1,100,000[ 


وحتى ذلك تكون ميزانية الحكومة متوازنة . ولكن بالاضافة إلى ذلك » 
فإن الحكومة تقوم بتقديم مدفوعات تحويلية للقطاع العائلي » مقدارها (R‏ 
K.D.)‏ 100,000 = مما يترتب أن تصبح ميزانية الحكومة فى حالة عجز 
مقداره KD.)‏ 100,000) يجب تمويله . وتقوم الحكومة بتمويل هذا العجز 
عن طريق إصدار سندات حكومية بمقدار )100,000( تقوم ببيعها في سوق 
رأس المال للقطاع العائلي » تماما كما يقوم قطاع الأعمال ببيع سندات وأسهم 
عد ندا أي نظرا لان الانفاق قد زاد إلى K.D.)‏ 1,100,000) فإن دحل 


٠‏ )5( إن الرمز الممير د ر1) ب (Tg)‏ تعني أن هذه الضرائب ضرائب إجمالية ‏ ذلك أن 
الحكومة بالرغم أنها تحصل هذه الضرائب إلا أنها ترد جزءا منها في صورة مدفوعات 
تحويلية R)‏ ( التي يمكن أن ينظر إليها على أساس أنها ضرائب سالبة ) . وبذلك op‏ 
صافي الضرائب (T)‏ يكو ن مساويا للضرائب الاجمالية (To)‏ بعد طرح المدفوعات 
التحويلية ۰ (R)‏ ۱ 

T, = To -R 


الباب الثاني : القطاع الحکومی ۱۹ 


القطاع العائلي سیرتفع Laf‏ إلى K.D.)‏ 1,100,000( — وسیقوم القطاع العائلي 
بالتصرف في هذا الدحل على النحو الاتي : 

C = 800,000]‏ و 100,000 = TG‏ وبالتالي فان 300,000 = [S‏ . ومدخرات 
القطاع العائلى البالغة )300,000( سیذهب منها )200,000( لتمویل استثمارات 
قطاع الاعمال و )100,000( لتمویل العجز في موازنة الدولة عن طریق شراء 
السندات الحکومية . 
ادخال قطا ع العالم الخازجی.: 


ویلاحظ أن دورة تیار الدخل الموضحة في شکل (Y—Y)‏ شملت آیضا 
قطاع العالم الخارجي . وفي هذه الحالة فان الواردات قد دخلت في الانفاق 
الاستهلاكي والانفاق الاستثماري . وبالتالي فان الواردات موضحة على أساس 
أنها تسرب موجه إلى قطاع العالم الخارجي . أما الصادرات فهى إنفاق على 
السلع المنتجة محليا والموضحة بتيار من قطاع العالم الخارجي إلى قطاع 
الأعمال . ورغية فى تبسیط شکل دورة تیار الدحل فقد جعلنا الصادرات 
تساوي الواردات . 

إلا أنه من الممکن أن تزید الواردات عن الصادراتِ وفي هذه الحالة 


سيكون هناك تيار من قطاع pm‏ لخارجي إلى سوق رش المال — J^‏ 
هذا التيار الداخل من رأس المال الأجنبي Inflow of Foreign Capital‏ يستخدم 


إما في تمويل الاستثمار الخاص أو العجز في موازنة الحكومة . 
وقد سبق أن أوضحنا » آن مقدار الدخحل المولد (Y)‏ يساوى مقدار 
الانفاق على السلع النهائية ( 
Y = E‏ 


وفي هذه الحالة هناك أربعة أنواع من الانفاق على السلع النهائية : 





AA | To‏ الثاني ۰ مقاييس الاقتضاد الكلى 


(Y = 1 100 000( J= 


AEE E NE E E 


۱ المدخرات 
iol |‏ 
(S = 300 000) ۱‏ 
قطا "v LIT‏ 


عجر موازنة 
الحكومة (000 100) 


مشتريات الحكومة من السلع 
والخدمات (000 100 = (G‏ 


| 

ER a) تيار‎ | 
(C = 800 000) الانفاق الاستهلاعی‎ | 
| 

Y 


واردات )000 100( 


| العالم الخارجى | 
شکل (۲ - ۲) 


دورة تيار الدعل مع ادخال الضراثب ‏ الانفاق الحکومی » وقطاع العالم الخارجی 





الباب الثاني : القطاع الحکومی ۱۳۱ 


الاستهلاك رى › والاستثمار الخاطل لمحلی (p‏ ومشتر یات الحکومة من 
لسلع والخدمات (G)‏ » وصافی الصادرات ( ج . 
(TD eee E = C«I4G«X‏ 
والدخل الشخصى Personal Income‏ الذي يتسلمه القطاع العائلى T va‏ 
من الدخل المولد من الانتاج yy‏ مضافا إليه المدفوعات التحويلية 
الحكومة رج . هذا المجموغ رج + y‏ انما یکون متوافرا شرا السله 
الاستهلا (s — (C) &S‏ ولدفع الضرائب بر ) 
ظ — 4ك + 8 + 256 بلا 
وبطرح R)‏ من طرفي المعادلة نحصل على 
T;—R‏ + و + < ۷ : ست وا خد 
. وتعتبر المدفوعات التحويلية انها ضرائب سالبة ‏ وبالتالی فیمکن استبدال 
cler), (TR)‏ صافي الضرائب — وتصبح المعادلة ( Y‏ - ۷ ) : 
Veit Y5C4S4T‏ وس وم 
التسرب » الحقن c‏ والعجز في موازنة الحكومة 
لما كان ري رہم فان الجانب الأيمن من معادلة ( ۲ - ٦‏ ). يساوى 
الجانب الأيمن من معادلة ( ۲ — ۸)) أى أن : ۱ 


Ct S Ti EC FE انق احج‎ X 

وبطرح (C)‏ من طرفي المعادلة نحصل على : 
S+T, =I+G+X‏ سس و وک کی 
ومن المعادلة )٩  ۲(‏ یمکننا أن نرى أنه ليس من الضرورى أن یتساوی 
دائما الاستثمار مع الادخار كما هو موضح من المعادلة (o — Y)‏ . وبدلا 





۱۳۲ اباب M‏ ۰ مقاييس الاقتصاد الكلى . 





من ذلك فان لدینا قاعدة أكثر عمومية. : 

حیث أن الدخل یساوی الانفاق » فان ذلك الجزء من الدحل الذی 
من الانفاق الذی ینفق على غير السلع الاستهلاكية من .السلع النهائية ( وهو 
الاستثمار + الانفاق الحکومی + صافي الصادرات ) . 

وبعبارة Ts‏ ان التسر ب leakage‏ من تیار الدخحل المتو افر بعد الا ستهلاك 
(S + T)‏ يجب أن يتساوى تماما مع الحقن (Injection)‏ من الانفاق غير 
الاستهلاكي X)‏ + 6 + ]) . 

وهذه القاعدة تساعد فى شرح كيف أن اقتصاد دولة يمول عجز موازنة 
الحكومة . فبطرح (S)‏ و (G)‏ من طرفي معادلة (A — Y)‏ نحصل على : 


ON — Y) وتا‎ T,—G >18 +X, 


والطرف الأيسر من المعادلة إنما يمثل فائض موازنة الحكومة [صافي 
الضرائب (Tn)‏ مطروحا منه الأنفاق الحكومي على السلع والخدمات (©) ]. 
فعندما يكون لدى الحكومة فائض في موازناتها ‏ فإن الاقتصاد الخاص يجب 
أن يقوم بالمواءمة اللازمة لجعل الاستثمار الخاص مضافا إليه صافي الصادرات 
يزيد عن الادخار الخاص . وعندما يكون الطرف الأيسر من المعادلة (۱۰-۲) 
سالباء ومعنی ذلك أن موازنة الحكومة في حالة عجز » ففى هذه الحالة فان 
الاقتصاد الخاص يجب أن يقوم بالمواءمة اللازمة لجعل المدخرات الخاصة 
تزيد على الاستثمارات الخاضة مضافا إليها صافي الصادرات . | 








الباب الشاني : ثلاث طرق لقیاس الناتج القومی ۱۳ 





الناتج = الدخل = الانفاق 

ومرة ثانية فإن الناتج = الدخل ‏ ذلك أن کل ناتج يولد دخلا مساویا لهذا 
الناتج . ذلك أن كل إنتاج يتطلب إستخدام عوامل الانتاج اللازمة لهذا 
الانتاج . وبالتالي فإن الناتج كله يوزع في صورة دخول لعوامل الانتاج . 
وجزء من توزيعات الناتج لا تكون دخلا لعوامل الانتاج كما سيتبين لنا . ولكن 
ما يجب التأكيد عليه أن الناتج يتولد عنه دخولا وتوزيعات أخرى مساوية 
لهذا quii‏ بحیث یکون مجموع قیم هذا quil‏ مساویا لمجموع ela‏ 
التوزیعات ‏ دخولا وغیر دخول ) . 

کذلك فان الناتج يساوي الانفاق . فاذا كان الناتج کله سیباع فواضح 
أن الناتج ( أي المبیعات ) تساوی الانفاق ( المشتریات ) . وإذا كان جزء 
من الناتج لا pla‏ وإنما يضاف إلى المخزون ‏ فإن الحسابات القومية تنظر. 
إلى التغير في المخزون على أساس أنه استثمار ( أي إنفاق ) كما سبق 
الاشارة . ففي هذه الحالة أيضا سيكون الناتج يساوي الانفاق . 


وحیث أن ; 


الناتج = الانفاق = الدخل 
إذن يمكننا قياس الناتج القومي الاجمالى بثلاث طرق : 
١‏ طريقة ثيار الناتج . 
y‏ طريقة الانفاق . 
٠‏ طريقة الدخول ( أو التوزيعات ) . 
ذلك أن هذه الطرق الثلاث ستوصلنا إلى قياس نفس الشيء . 
حيث أن  :‏ مرة آحری - الناتج > الانفاق = الدخل . 


۱۲ اباب الثاني : مقاييس الاقتصاد الكلى . 





الاجمالى لكل من هذه الطرق : 
أو له « طريقة تیار الناتج : 


أن الناء نج القو مي الاجمالى مقاسا بهذه الطريقة RA‏ یدخحل فی e ۵ dies‏ 
و الخدمات التی Currently Produced UL- casi‏ و المسوقة 


ووفقا لهذا المفهوم فان السلع والخدمات النهائية التي تدخل في حساب 
الناتج هى فقط تلك المنتجة حالیاوبالتالی, فإنه یستبعد کل بند لا یمثل انتاجا 
حالیا . ولعل هذا هو السبب في إستبعاد الفوائد المدفوعة من الحکومة 
Government Interest -‏ , والمدفوعات التحويلية عموما ‏ وهی المدفوعات دون 
مقابل ذلك لأن مستلمي هذه المدفوعات لا يطلب منهم آن یدفعوا سلعا 
و خدمات. مقابل ما استلموه:من. هلو المدفوغات:. 


ووفقا لهذا المفهوم فانه یستبعد آیضا السلم Used AssetsaL us I‏ ر مثل 
السيارات المستعملة والمنازل المستعملة ) . وهذه السلع المستعملة وان كان 
يعم تسویقها وتعتبر ضمن المعاملات إلا أنه لا یدحل حسابها في الناتج القومي 
Jus yi‏ ذلك لأنها لیست. إنتاجا حاليا . 


ولما كان الذي يدحل في حساب الناتج القومي الاجمالي هو فقط السلع 
النهائية > فان السلع الو سيطة 0005 N Intermediate‏ تدخل فى الحساب e‏ 
كما سبق أن أو T” Lo‏ ذلك تجنبا S3‏ ار الحساب Double Counting,‏ . 
وكذلك لما كانت السلع والخدمات التي تدخحل في حساب الناتج القومي 
الاجمالي ي آن تباع في السوق Sold on the Market‏ أي مسوقة ‏ 
وبالتالي فإنه لا يدخل. في حساب النانج القومي الاجمالي مجموعة من 
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لنشاطات غیر المسوقة . وأجد البنود :الكبيرة ,التي تستبعد من الحساب هی 
TEN‏ الفراغ Leisure Time‏ 


أي قيمة الوقت الذي يقضيه الأفراد في جميع النشاطات خلاف العمل . 
ونحن نعلم أن الأفراد يقيّمون وقت فراغهم لأن هناك الكثيرين الذين يستطيعون 
أن يحصلوا على بعض الوظائف الاضافية بعض الوقت Part - Time jobs‏ 
ولکنهم یضحون بالأجز الاضافي المترتب على ذلك حتی یتجنبوا العمل أكثر 
من اللازم . 

والبنود DURS‏ التي تستبعد نظرا لأنها غير مسوقة هی الخدمات الشخصية 
التي يقوم بها الافراد » وخدمات ربات البیوت » والخدمات التي يحصل علیها 
الأفراد من إستخدام السلع المعمرة » ومن النشاطات غير المشروعة . ويستثنى 

من السلع والخدمات غير المسوقة ‏ العقار المشغول بسكن مالكه فیدخل 
في حساب الناتج القومي بمقدار القيمة الايجارية لهذا العقار . وكذلك ذلك 
الجزء من ناتج المحاصيل الزراعية ومصايد الأسماك الذي يحتجز بواسطة 
منتجي هذه السلع ولا يصل إلى الأسواق فيتم عمل تقدير له ویدحل في 
حساب الناتج القومي الاجمالي . 
طريقة الانفاق : 


ينقسم الانفاق الكلي إلى M yl‏ الانفاق التي تقوم بها قطاعات الاقتصاد 
القومي : القطاع العائلي c‏ قطاع الأعمال 4 القطاع الحكومي 4 قطاع العالم 
الخارجي . وبالتالي فإن الانفاق الكلي يقسم إلى أربعة مكونات : 


— انفاق القطاع العائلي وهو الانفاق الاستهلا Ei‏ الشخصي | (C) Personal‏ 
Consumption Expenditure‏ : ویشمل ذلك انفاق القطاع العائلي علی 


السلع المعمر Durable Goods ê‏ مثل السيارات والتلیفزیون و الغسالاات 


۱۳۹ 
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إلى غير ذلك . ویشمل أيضا السلع الاستهلاكية غير المعمرة مثل الغذاء 
والملابس . ویدخل بطبيعة الحال في هذا النوع من الانفاق » الانفاق 
على الخدمات کخدمات قص الشعر والسفر بالطائرات . 


الااستثمار المحلي PRA P‏ له ب Aa‏ ليتميز عن yo‏ 

الأجنبي 060 : ویتکون الاستثمار المحلي الاجمالي -- كما سبق أن 

أوضحنا ‏ من الاستثمار الثابت الاجمالي ومن التغیر في المخزون . 

وإذا طرحنا من الاستثمار المحلي الاجمالي مسموح إهلاك رأس JUI‏ 

Capital (Depreciaton) Consumption Allowance‏ € فإننا ۱ نحصل علی 

الاستثمار المحلي T‏ . ولا يدخحل في حساب الانفاق "Pr‏ 

الشخصى ولا الاستثمار المحلي الاجمالي ما سبق الاشارة إليه على أنه 

; یدخحل في حساب الناتج القومي الاجمالي مثل السلع الوسيطة‎ N 

الانفاق الحكومي (G)‏ : | 

يجب التمييز بين نوعين من الانفاق الحكومي : 

أ الانفاق الحكومي الذي تتلقى الحكومة مقابله سلعا أو خدمات 
ويناظر هذا الانفاق نشاط إنتاجي . 

ب الانفاق الحكومي الذي لا تتلقى الحكومة في مقابله أي سلعة 
أو خدمة ولا Bly‏ هذا الانفاق نشاط إنتاجيى . 

وألذي يدخل في حساب الانفاق الحكومي الداخل في الناتج القومي 

الاجمالي هو ذلك الانفاق الحكو مي الذي يقابله نشاط إنتاجي . 

ویتکون هذا الانفاق من سلع وخدمات مشتراه من قطاع الأعمال 


. بالاضافة إلى خدمات عمل مشتراه مباشرة من موظفي الحكومة . 


وتقاس خدمات العمل المذكورة بمقدار ما تدفعه الحكومة من أجور 
ومرتبات لمقدمي od‏ الخدمات . 
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ul‏ الانفاق الحكومي الذي لا تتلقی الحکومة مقابله أي سلعة أو خدمة 
وبالتالي لا یناظره نشاط انتاجي فانه لا یدخل في حساب الناتج القومي 
الاجمالي ویتمثل ذلك في المدفوعات التحويلية الحكومية وصافي 
الفائدة المدفوعة من الحکومة . 


8 :سیم صافي الصادرات (Xp)‏ : 


المكون الرابع للانفاق الكلي هو صافي الاد Seal‏ رو كما “سبق أن 
ذكرنا فان صافي الصادرات عبارة عن صادرات السلع والخدمات 
مطروحا منها واردات السلم والخدمات -- وقد سبق أن تکلمنا عن 

" صافي الصادر col‏ وما نود الاشارة إليه هنا هو أن صافي الصادرات قد 
یکون موجبا أو UL.‏ متوقفا ذلك على ما إذا كانت صادرات السلع 
والخدمات أكبر أو أقل من واردات السلع والخدمات . وکما سبق 
الاشارة فان تسمية آحری لصافی الصادرات هی صافی الاستثمار 
الأجنبى (I)‏ . ویعبر عن الانفاق الکلی بالمعادلة : 


.+ 0 + 1 + )) ع 5 


طريقة الدخول أو التوزيعات : 


كما سبق أن أوضحنا فإن کل ناتج يولد دخولا مساوية لهذا الناتج . ومن 
ثم يمكن أن ينظر إلى هذه الدخول على أنها توزيعات للناتج. فالناتج يمكن 
قياسة بمجموع هذه الدخول الموزعة . 


—— 
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ولننظر كيف يتم توزیع الدخل المولد من بیع السلع النهائية . أن آول حصم 
نما یکون للاهلاك ‏ أي مسموح اهلاك رأس المال.فمنشات الاعمال تجنب 
جزءا من الدخول المولدة من مبیعات السلع النهائية لتکوین رصید تستخدمه 
لاحلال الات ومعدات جديدة محل الا لات والمعدات التي أهلكت في العملية 
الانتاجية . ویمکن أن ینظر إلى هذا الجزء من الذخل المخصص للاهلاك بمثابة 
إدخار قطاع الأعمال لمقابلة الاهلاك .م . ومعنی ذلك أن جزءا من الناتج 
الكلي لا يمثل صافي دخل مدفوع لعوامل الانتاج المشتركة في العملية 
الانتاجية وإنما يكون بمثابة مدخرات تستخدم في شراء سلع رأسمالية تحل 
محل السلع الرأسمالية التي أهلكت في العملية الانتاجية . وهذا الجزء من 
الناتج ‏ مسموح اهلاك رس المال ‏ يجب أن يدخل في حساب الناتج 
القومي الاجمالي لأنه جزء منه وحصص أو أدخر لمقابلة عملية الاحلال . . 
إلا أنه. يجب أن يكون واضحا أن مسموح اهلاك رأس المال يستبعد من الناتج 
القومي الا جمالي للوصول إلى co‏ القومي الصافي Net National Product‏ 
(NNP)‏ ۱ ۱ 


J‏ مصطلح (Gross) geri‏ وصافي (Net)‏ في الاقتصاد عادة ما يستخدم 
للاشارة إلى إدخال أو استبعاد مسموح اهلاك رأس المال . وعليه » فإن الفرق 
بين « الاستثمار الأجمالى والاستثمار الصافى » أو بين « الادخار الاجمالي 
والادخار الصافي » نما هو تماما مثل الفرق بين الناتج القومي الاجمالي 
(GNP)‏ وبين الناتج القومي الصافي (NNP)‏ . 


والتسرب الآخر هو ما تحصله الحكومة كضرائب غير مباشرة ndie‏ 
'BusimessTaxes (T) -‏ مثل هذه الضرائب نما تكون داخله في السعر المدفوع 
بواسطة المستهلك . ولكنها لا تخصص كمدفوعات .دخول لعوامل 
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الانتانج O‏ . وإذا حصمنا الضرائب غير المباشرة من (NNP)‏ فاننا. نصل إلى 
الدخل القومي (NI)‏ الذي هو عبارة عن مجموع الدخول التي اکتسبتها . 
عوامل الانتاج مقابل إشتراكها في العملیات الانتاجية لانتاج الناتج 


LO 
ولكن ليس كل الدخل القومي يوزع على الأفراد . فشركات الأعمال‎ 
Undestributed شركات غير موزعة‎ 3 fig تحتجز جزءا من دخلها‎ 


. Ey تعتبر هذه أيضا بمقابة مدخر ات منشات الاعمال‎ 4. Corporate Profits 
إلئ‎ eux جزعا هاما من آرباح شرکات الاعمال‎ of مذا بالاضافة إل‎ 
وکضرائب‎  )۲( أو أرباح  الشرکات‎ Juss الحکومة کضرائب‎ 
۱ ۱ ٠ (TS) Social Security Taxes التأمين الااجتماعي‎ 

و أحیرا» فان ما يتبقى من الدخل القومي بعد طرح الأرباح ٠‏ غير الموزعة 
وضرائب eu f‏ الش رکات وضرائب التامين الأجتماعي فإنما یدفع للأفراد في 
شكل أجور ومرتبات » ريع أو إيجار » أرباح أسهم أو دخول ملاك ( أرباح 
منشات الأعمال غير الش رکات ) . 


وبالتالي فان حساب الناتج القومي الأجمالي بطريقة يقة الدخول آو ان رالات 
oS ۰‏ آن نتبینه من المعادلات الاتية : 


الاجور وال تناك + الريع + فائدة قطاع الأعمال + أرباح الأسهم ek‏ 





— AJ. تکون بمثابة ضرائب غير مباشرة‎ L| لمنشآت الاعمال‎ ie ja الاعانات‎ (o) 
ولذلك فإنها تخصم من الضرائب غير المباشرة لأنها تعتبر بمثابة رد من الحكومة لجزء‎ 
. من هذه الضرائب‎ 

C)‏ إذا كانت منشات الأعمال تقوم بدفع مدفوعات تحويلية » فان هذه المدفوعات تكون 
بمثابة تسرب أو توزيع ‏ واجب الخصم قبل الوصول إلى الدخل القومي . 
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الملاك + ضرائب التأمین الاجتماعي + ضرائب دخول الشركات + الأرباح 

غير الموزعة = الدخل القومي 

الدخل القومی + صافی الضرائب غير العباشرة = الناتج القومی الصافي 
لنانج القرمي الصافي .+ مسموح إهلاك رأس المال- الناتج القومي الاجمالی. 


المدفوعات التحويلية R)‏ والدخل الشخصي رم : 
بعض الأفراد یحصلون على دخول لا تعتبر آنها مكتسبة مقابل أعمال إنتاجية 
وبالتالي» فإنها لا تدخل في (GNP)‏ أو NNP)‏ أو في ND‏ . والمدفوعات 
التحويلية جزء منها تدفعه الحکومة ویکون بمثابة مدفوعات تحويلية حكومية 
(RG)‏ . والمدفوعات التحويلية الحکو مية تشمل مدفوعات الحکو مه 
کتعویضات للبطالة و کمدفوعات لأسر شهداء الحروب وللعجزة ومحدودي 
الدحل هذا بالاضافة إلى مدفوعات الفائدة المدفوعة من الحکومة . وكذلك 
فإن مدفوعات الفائدة بواسطة افا العائلي إنما تعتبر أنها مدفوعات تحويلية 

من الأشخاص RJ‏ . 


فإذا ما جمعنا المدفوعات التحويلية التي .يحصل عليها الأفراد سواء من 
الحکومة أو من القطاع العائلي " uso aj‏ الافراد نتيجة المساهمة في 
العملية الانتاجية والتي یتسلموها فعلا في صورة آجور ومرتبات وفائدة وريع 
ودخول ملاك وآرباح آسهم فإننا نتوصل إلى مجموع جمیع الدخول المدفوعة 
للأفراد والتي تعرف بالدخل الشخصي (PI) Personal Income‏ 


(Y)‏ هناك Lal‏ مدفوعات تحويلية مدفوعة من قطاع الانتاج فإذا ما وجدت .فإنها تضاف 
إلى المدفوعات التحويلية المدفوعة من الحكومة ومن القطاع العائلي لتكوّن المجموع 
الكلي للمدفوعات التحويلية e‏ 
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فالدخل الشخصي - أجور ومرتيات + الريع + فائدة قطاع الأعمال + 
أرباح الاسهم + دخول الملاك + المدفوعات 
التحويلية الحكومية ( يما في ذلك الفائدة من 
الحكومة ) + المدفوعات التحويلية من القطاع 
العائلى ( أي الفائدة المدفوعة من القطاع العائلي ) . 
ویمکننا آن نحسب الدخل الشخصي بالكيفية التي يتم التصرف بها في 
هذا الدخل . فمجموع العناصر التي تعبر عن التصرف في الدخل الشخصي 
تكن .هذا الدخل . 
٠‏ وأول جزء یتصرف به من هذا الدحل الشخصي هو ذلك الجزء المدفوع 
للحكومة في شكل ضرائب شخصية U gelT) Personal Tax‏ يتبقى بعد ذلك 
يعرف بالدحل المو ضوع تحت التصرف «(Di ) Personal Disposable Income.‏ 
وهو عبازة عن الدخول التي يحصل عليها الأفراد كمستهلكين والتي تخصص 
للانفاق أو الادخار . 
وجزء من الدخل لشخصي ینفق في صورة إنفاق إستهلا كي شخصي (C)‏ 


وجزء یدفع كفائدة [مدفوعات تحويلية (Rp)‏ ]. والجزء المتبقي یمثل تسربا 
من تیار الانفاق في صورة مدخرات شخصية (Sp) Personal Saving‏ ۰ . 


وبالتالي فإن الدخل الشخصي يمكن أن یکتب في صورة المعادلة الاتية : 


الدخل الشخصي = الضرائب الشخصية + الانفاق الاستهلاكي الشخصي + 
مدفوعات فائدة من cis‏ + المدخرات الشخصية 


بعض المتطابقات s‏ 


لما اد قح ی بنج 9 
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الناتج من سلع استهلاكية (C)‏ وسلع استثمارية () نما يساوي الدخل المولد 
من هذا الناتج والذي يمكن قياسه بكيفية التصرف في هذا الدخل أي بواسطة 
الانفاق الاستهلاكي مضافا إليه الادخار . وبذلك فإننا نصل إلى معادلة تطابق 
الدخل والناتج الاتية 


4 + 5 > 0 + [ 


. وبطرح (C)‏ من طرفي المعادلة فإننا نتوصل إلى. متطابقة الادخار 
والاستثمار أو متطابقة التسرب والحقن : 


5 ۶ 1 


فإذا ما أضفنا إلى مجتمعنا قطاع الحكومة فان النانج لم يعد مقتصرا على 
الانفاق الاستهلاكي الشخصي وعلى الاستثمار بل أصبح يشمل أيضا مشتريات 
الحكومة من السلع والخدمات (0). وأصبح الدخل المولد من الناتج لا ينفق 
علی الا ستهلاك وید خر الباقي بل أصبح جزءا من هذا الدخحل یدفع في صورة 
A xd à n‏ فان متطابقة بقة الدخل jul.‏ نج في حالة المجتمع به به ثلاث 

0 + 5 + 1۲2 0 + [ + G | 

ویلاحظ أنه رفي حالة المجتمع الذي به ثلاثة : قطاعات OB‏ مدخرات 
المجتمع تتكون من إدخار الإهلاك (م5) ,ولدخار الأرباح غير الموزعة ),$( 
والادخار الشخصي (5). وكذلك فان الضرائب تتكون من الضرائب غير 
المباشرة T)‏ وضرائب دخول الشركات (T)‏ وضرائب التأمين الاجتماعي . 
رج والضرائب الشخصية (T)‏ — إلا «i‏ يجب ملاحظة طرح المدفوعات 
التخويلية الحكومية. (Ro)‏ من هذه الضرائب للوصول إلى صافي الضرائب . 
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فالمعادلة الأخيرة يمكن إعادة كتابتها بالتفضيل الاتي : 
C + (Sg + Sa -S,) 3 )۲+ T. T, 4 T.) —R = 00+ 1+ 0‏ 


ne‏ والاستثمار 4 متطابقة ب و ام 
6 + 1> 1 + و 
وإذا (G) Us‏ من الجانب الا لتطر ح من (1) في الجانب p‏ فإنه 
ينتج لنا أن المدخرات الخاصة مضافا با cl La‏ العامة تساوي استشمارات 
المجتمع . 
S-(T—G)*I‏ 


وإضافة العالم الخارجي ليكون لدينا مجتمع واقعي يتكون من أربعة قطاعات 
فان متطابقة الدخل والناتج تصبح : 


C +8 TSC FU GEX, 


Ve cdd" ct n‏ ^ هذه المتطابقة D‏ فإننا نحصل على متطابقة 


S+ TII +G X 


ولما كانت (1-0) هی € ات العامة — ما | هی Y‏ مم Ub‏ 


S, ET IG) SUE, tL 
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الادخار C‏ الاسثمار 4 Mei‏ الحكومة والعجارة الدو 4 : 
إن متطابقة التسرب تساوي الحقن الخاصة بالمجتمع الذي به أربعة 
قطاعات يمكن إعادة كتابتها ‏ بعد استبدال الضرائب الصافية (T)‏ بضرائب 
إجمالية ری وضرائب سالبة [ مدفوعات تحويلية حكومية (R9‏ [ — على 
الوجه التالي : 
ع2 + 1 ۲ FR‏ 0 گی1 + 5 , 


وبنقل الاستخمار إلى الجانب الآيسر من المعادلة والضرائب الأجمالية إلى 
الجانب الأيمن تصبح هذه المتطابقة كالاتي : 


FR — d T X.‏ مت وت 

وأهمية هذه المتطابقة p‏ في NS‏ 

أن الثلاث رموز الأولی في الطرف الأيمن من المتطابقة  (G + Ry‏ 
ر ۲ نما تعبر عن عجز موازنة الحکومة . ذلك أن Ro)‏ + )نما هي عبارة 
التحويلية ية (n)‏ والمجموع هو عبارة عن الانفاق الحکومی. aca‏ وج 
هى عبارة عن حصيلة ايرادات الحكومة ( الحصيلة الاجمالية ) من الضرائب 
والفرق لني “ور ا PLak R‏ 

والرمز " في - الأيمن us ^ lik, JP de‏ عن فائض 


ud 


و m‏ فان هذه المتطابقة ر أن فائض المدخرات على الاستثمارات 
الخاصة بالقطاع الخاص إنما a‏ مقدار العجز في موازنة الحكومة مضافا 





الباب الثاني : ثلاث طرق لقيال الناتج القومی ۱۳۵ 
س ا س 


إليه فائض الميزان التجاري . فالمتطابقة cp ola diia De i‏ حضابایت 
القطاع الخاص (S-1)‏ > وموازنة الحكومة euis «(G + Ro - To)‏ 
الخارجي . فمثلا لو أن مدخرات القطاع الخاص كانت تساوي استلماراته 
فإن العجز ( الفائض ) في موازنة الحکومة ینعکس بعجز ( فائض ) مساو مع 
العالم الخارجي . 

ولایضاح هذه العلاقة يجب أن نعلم أن أي قطاع ینفق آکثر مما یستلم 
من دحل يجب عليه أن یقترض آلدفع فائض الانفاق . فاذا کتبنا المتطابقة 
لسابقة على الوجه الاتي : ۱ 

5-1 + 6+ TID + X: 

لاتضح لنا أن مدخرات القطاع الخاص لدیها ثلاث طرق لتوزیعها . 
فیمکنها أن تمنح الحکومة قروضا لكي تستطیع مواجهة زيادة نفاقها على 
Ms‏ من الضرائب »أي لكي تواجه عجز سب ul.‏ آنها تستطيع أن 

mo Me‏ الذين یشترون منا آکثر مما نشتري منهم . فهوّلاء الاجانب 

la zt iqq oculoa its |‏ منا ۽ وعلینا 
أن نقرضهم لتغطية هذا الفرق . وأخيرا » فان القطاع الخاص يستطيع أن 
يقرض منشات الأعمال والتي تستخدم حصيلة هذه القروض في الاستثمار . 
فمثلا لو فرضنا أن مدخرات القطاع الخاص ثابتة عند مقدار )30( مليون 
دینار . فإذا كانت موازنة الحكومة متوازنة وكذلك الميزان التجاري c‏ فان 
القطاع الخاص عليه أن یقرض ال )30( ملیون دينار إلى منشات الأعمال والتي 
تقوم باستثمارها . ولكن لنفرض أن الحكومة كان لديها عجز في موازنتها 
مقداره )10( ملیون دينار . في هذه الحالة فان القطاع الخاص عليه أن يقرض 
الحكومة )10( مليون دينار لتمويل فائض نفقاتها على إيراداتها. ولكن إذا فرضنا 
أن العجز ليس في موازنة الحكومة.س فموازنة الحكومة 
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متوازنة ‏ ولکن هناك فائضا في المیزان التجاري مقداره (5) ملیون دینار . ' 
أي Gf‏ صدرنا أكثر مما آستوردنا بمقدار )5( ملیون دینار » ففي هذه الحالة 
فإن الأجاتب یحتاجون إلى الاقتراض منا لدفع مقابل فائض مشترياتهم منا عن 
مبيعاتهم لنا . ونتيجة لذلك سيقوم القطاع الخاص باقراض الأجانب (5) 
ملیون دینار ویتبقی من مدخرات القطاع الخاص O5)‏ ملیون دینار لاقراضها ٠‏ 
إلى منشات الاعمال بغرض الاستخمار . .ما إذا فرضنا أنه بالاضافة إلى وجود 
فائض في المیزان التجاري مقداره (5) ملیون دینار » فإن الحكومة تعاني من 
عجز في موازنتها مقداره )10( ملیون دینار » ففي هذه الحالة سیقوم القطاع. 
الخاص باقراض الاجانب (5) ملیون دینار. وإقزاض الحکومة (10) ملیون دار 
وبالتالي لن یتبقی من مدخرات القطاع الخاص [ البالغ قدرها (30) ملیون 

دینار ] سوی AS‏ ملیون دینار سیقوم بافراضها إلى منشات الاعمال بغرض 
Nu»‏ 2 


ويمكن تصوير الحالات السابقة التي تبين العلاقات بين مدخرات القطاع 
التجارة الخارجية في الجدول الاتي : 
جدول ر ۲ - ۱) 


مدخرات القطاع الخاص . واستتماراته . والعجز في 
الموازنة الحكومية . وفائض المیزان التجاری 


عجز الموازنة فائض المیزان التجاری 


: الحالة الأولى 
" الحالة الثانية 
. الحالة الثالثة 





الحالة الرابعة 





سس ثبب ب 


ويمكن أن نضيف إلى الجدول السابق الحالة التي تكون فيها المدخرات 
تساوي الاستثمارات » ولكن الدولة تعاني من عجز في موازنتها » ففي هذه 
الحالة فان عجز الموازنة لابد وأن يقابله عجزا في الميزان التجاري . وكلما - 
زاد عجز الموازنة زاد عجز الميزان التجاري طالما أن الاستثمارات تمتص كل 
المدخرات . وبالتالي فان علاج عجز الميزان التجاري هو تخفيض PE‏ 
الموازنة . | 


000 
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توازن الناتج والتوظف . 


إستخدم «کینز» -- مصطلح ”” الکلاسیکی ** للاشارة إلى کل الاقتصادیین 
الذین کتبوا عن موضوعات الاقتصاد الکلی خلال الفترة السابقة لسنة ۱۹۳۲ . 
إلا أن المصطلحات الحديثة. تميز بين فترتين: فيما يتعلق بتطور jon‏ 
الاقتصادية قبل ۱۹۳۰ .. الفترة الأولى المسماة ” بالكلاسيكية 4» 
“Classical”‏ وهی الفترة التى سادها اعمال «ادم Adam Smith ce‏ ( ثروة 


David Ricardo وودافيد ريكاردو)‎ ٠ ( ۱۷۷۲۱ Wealth of Nations e^ 3! 


( Principles of Political Economy lst ed, 1817 أصول الاقتصاد السياسى‎ ( 

om‏ استیوارت. John Stuart Mill «Jı‏ ) أصول الاقتصاد السياسى 
۸ ).و الفترة à‏ الثانية والمسماة بالكلاسيكيين المحدثين Neo - Classical‏ 
Panis‏ والتى تشمل أعمال الاقتصادی الانجلیزی الشهير «الفرید مارشال) 

Alfred Marshall. |‏ ( أصول الاقتصاد 1920 Principles of Economics 8 th ed.‏ ( 
وزميله الضليع A.C. Pigou 6m‏ ) نظرية البطالة The Theory of‏ 
Unemployment‏ 1933(. وقد فرقت النظرية الاقتصادية الحديثة بین الكلاسيكيين 
والكلاسيكيين المحدثين وخاصة فيما يتعلق بالنطرية الجزئية . ولكن ١كينز)‏ شعر 
أن النظرية الكلية للفترتین متجانسة لدر جة انه من الممکن. معالجتهما معا 
c‏ ككل . وستتبع أثر وكينزه فى هذا old‏ . إلا أنه » مع ذلك e‏ ی 


بين ما أشار إليه الاقتصاديون الکلاسیکیون بانه تحليل التوازن العادى 
"Normal" Equilibrium Analysis‏ وبين تحلیل الاختلال Disequilibrium‏ 
Analysis‏ ولذلك أشاروا إليه بانه الحالة الشاذة Abnormal or **Pathological‏ - 


. Case 


d^ بالنسبة للاقتصاديين الكلاسيكيين » فان مستوى الدخل العادى أو‎ TI 
التوازن في أي وقت إنما هو وضع التوظف الکامل, أو هو الوضع الذي يكون‎ 
‚Potential Output يساوى الناتج الممكن‎ Actual Output تج الفعلي‎ LII عنده‎ 
تؤثر على‎ uli والتوازن بالنسبة لمتغير هی الحالة التى تكون فيها كل القوى‎ 
هذا المتغير فى حالة تعادل » وأنه ليس هناك ميل: لهذا المتغير أن يتخرك من‎ 
هذا الوضع . فقد كان معتقدا هاما لدى الاقتصاديين الكلاسيكيين أن وضع‎ 
. التوظف الكامل هو وضع التوازن الوحيد حتى وضع التوازن القصير الأجل‎ 
فى وضع بعيد عن وضع التوظف الكامل إعتقد الاقتصاديون الكلاسيكيون‎ - 
أنه وضع عدم توازن وأن هناك قوى ليست فى حالة تعادل تعمل على جعل‎ 
الناتج يصل إلى مستوى التوظف الكامل . فالتوازن الاقتصادي الكلاسيكى‎ 
يدرس العوامل المحددة لمستوى ناتج التوظف الكامل جنبا إلى جنب مع‎ 
۰ الأسعار‎ c مستويات التجمیعات الأخرئ الهامة المصاحبة » مثل التوظف‎ 
NUM err الأجور‎ 


وقد لاحظ الاقتصاديون الكلاسيكيون أن الاقتصاد القومي لا تتوافر فيه 
دائما شروط مثل هذا التوازن ( توازن التوظف الكامل ) . وقذ حاول تحليل 
الاختلال Disequilibrium‏ الكلاسيكى أن يشرح -القوى التى تجعل الأسعار E‏ 
الناتج » وسعر الفائدة وغيرها من المتغيرات التجميعية تنحرف عن المستويات 
العادية > كما حاول شرح تحر کات المتغیرات: عبر الزمن في حالة خروجها 

عن التوازن . وستکون دراستنا التالية مع نظرية التوازن الكلاسيكية » وهی 
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النظرية التى هوجمت بواسطةوکینز» . وتعتبر نطرية التوازن الكلاسيكية الأساس 
لنظريات النقدیین وللنظريات الكلاسيكية الحديثة . 


مبادىء النظرية الكلاسيكية 


هاجم زج 3 الکلاسیکیو ن النظام الاقتصادي المعرو ف بمذهب 
التجاريين ۶۳٥275”‏ . ورکزوا فى هجومهم على اثنين من المعتقدات ‏ 
الهامة التی يقوم علیها هذا المذهب وهما : 
(y‏ ” السبائك Bullionism‏ “وهو معتقد قائم على أساس"أن ثروة الأمم 

وقوتها تتحدد بمقدار ما تملکه الدولة من. المعادن النفيسة . 

. الاعتقاد بالحاجة إلى تدخل الدولة وذلك لتوجیه نمو النظام الرآسمالي‎ (Y) 

cool‏ هذه المعتقدات ‏ فیما یتعلق بالمعادن النفیسه » إلى سعى الدولة 
إلى تحقيق فائض فى الصادرات على الواردات ختى يمكن للدولة age‏ 5 
علي المعادن النفيسة من خلال المعاملات الدولية . ولتحقيق الفائض j‏ 
الميزان. التجارى إتبعت الدولة الوسائل التى تحقق. ذلك من منح إعانات pie‏ 
وفرض الرسوم الجمركية على الواردات والشعى وراء تنمية ‏ المستعمرات 
لتكون بمثابة أسواقا للصادرات . هذا بالاضافة إلى الاعتقاد بالحاجة إلى تدخل 
الدولة لتحقيق هذه المتغيرات ولتنمية النظام. الرأسمالي . فأصدرت الدولة 
القوانين 'المائعة لتصدیر العملات اللفيسة والمنظمة للتجارة الدولية » وتدمية 
الصناعات المحلية » وتخفیض تخفیض الاستهلاك المحلي وتنمية الموارد البشرية 
و الطبيعية . 


لما 


أما الاقتصاد الكلاسيكى فقد كان قائما على أساس الاهتمام بالعوامل 
۱ لحقيقية Real‏ التی تحدد ر و a‏ الأمم Wealth of Nation‏ و أكد على حر یه 
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السوق . ولبعاد aub‏ عن التدحل ولدارة الاقتصاد القومي . فالتحلیل 
الكلاسيكى. كان أساسا تحلیلا حقيقيا . فنمو الاقتصاد كان ف رايهم — 
یتحقق نتيجة زيادة عوامل الانتاج والتقدم في تقنية الانتاج . والنقود في 
الاقتصاد لاسي تنب لذ ر درل ا هب 
ومعظم الاسعلة ! لحقيقية في الاقتصاد من الممکن الاجابة علیها دون الحاجة 
a‏ تحلیل دور ۷۳۳ . ولقد كان الاقتصادیون الکلاسیکیون عدیمی الثقة 

فى الحكومة وأکدوا على التوافق بين المصالح .الخاضة والمصلجة العامة إذا 
ما ترك السوق حرا بعیدا عن تنظيمات وتدخل الحكومة فيما عدا تلك 
التنظيمات اللازمة للمحافظة على بقاء السوق منافسة . 


وکلا من هاتى وجهة النظر - التأكيد على العوامل الحقيقية والاعتقاد 
" بضرورة تحقيق ميكانيكية السوق وحريته ‏ تمت من خلال الجدال الطويل 
حول . ils Mi‏ المتعلقة بمحددات التنمية الطويلة... الأجل . والمواقف 
الكلاسيكية الخاصة لوچو ضوعات الطويلة VI‏ جل كانت لها ال ر الهام فى 
تکوین و جهة النظر الکلا سيكية عن. الاسعلة ذات الطابع القصير الأجل . 


. وهجوم الاقتصاديين عي على fai‏ السبائك - Bullionism‏ جعلهم 
يؤكدون على أن النقود ليس لها قيمة فى حد ذاتها . فالنقود تطلب فقظ لأنها 
وسيط فى الحصول على السلع التى يمكن أن تشتری بها . ووظيفة النقود 
كوسيط في عملية المبادلة هی الوظيفة التي رکز Ue‏ الاقتصادیون 
الكلاسيكيون . ولکن التجاريين أضافوا e.‏ أخرى للنقود وهى المخرك 
للنشاظ الاقتصادي : فقد أشار التجاريون .أنه فى الزمن القصير » فان الزيادة 
فى عرض النقود سوف توّدی إلى زيادة فى الطلت على السلعة وبالتالي فإنها 
تستميل: الانتاج والتوظف . وبالنسبة للاقتصادیین nre:‏ فإن إسناد مثل 
هذا الدور للنقود فى تحديد المتغيرات الحقيقية ‏ فى الزمن القصير ‏ 
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إنما هو شىء خطیر وذلك على ضوء إشارتهم إلى عدم آهمية الدور الذی 
تلعبه النقود فى هذا الشان . 

وكذلك » فإن هجوم الكلاسيكيين على وجهة نظر التجاريين الخاصة 
بالحاجة إلى دور الحكومة لتنظيم النظام الرأسمالي كان لها إستخدامات في 

تحليل الاقتصاد الكلي في الزمن القصير . فوجهة نظر التجاريين هی أن الحاجة ' 

إلى دور الحكومة تظهر لضمان السوق لكل سلعة تنتج . وأن الاستهلاك م 

محليا وأجنبيا ‏ يجب تشجيعه للحد الذي يشجع الانتاج . 

وردا de‏ “ذلك » فان الاقتصادیین الکلاسیکیین شعروا بان ميكانيكية 
السوق: الحرة سوف تعمل على توفیر السوق لای سلعة pA. qui‏ لا 
يجب أن یشغل باله بموضوع الاستهلاك . فالمذهب الكلاسيكي يعتقد أنه 
في المجتمع فان انتاج كمية معينة من الناتج سوف تولد Ub‏ کافیا لهذا 
الناتج . وبالتالي فان الاقتصادیین الکلاسیکیین لم یعطوا إهتماما کبیرا صریحا 

للعوامل المحددة للطلب الکلی للسلع أو للسیاسات التی تنظم الطلب الکلی . 

وعلیه » فان هناك خاصیتین عامتین للنظرية الكلاسيكية والتی آبرزناها 

کجزء من هجومهم على مذهب التجاریین . ۱ 

 لماوعلا .تأ كيد الاقتصادیون الکلاسیکیون على دور العوامل الحقيقية ضد‎ (Y) 
النقدية وذلك في تحدید المتغیرات الحقيقية مثل الناتج والتوظف . وآن‎ 
. النقود لها دور فى الاقتصاد فقط کوسیط في عملية المبادلة‎ 

(Y)‏ کذلك أك الاقتصادیون الکلاسیکیون علی الاتجاه نحو المواعمة الا 
للاقتصاد القومي لو ترك هذا الاقتصاد بعيذا عن التدخل الحکومی . كما 
أعتقد الاقتصادیون الکلاسیکیون أن السیاسات الحكومية الساعية إلى 
ضمان طلب مناسب للناتج غير ضرورية بل هی ضارة بوجه عام . 


۹ اماب الثالث : الفصل الأول : توازن الناتج والتوظف . 








ال#11ق#لاج . 





تعتبر دالة الانتاج الكلية Aggregate Production Function‏ علاقة مر كزية 
في النموذج الكلاسيكي . وتعبر هذه الدالة عن العلاقة بين مستوى الناتج وبين 
توضح دالة الانتاج مستوى الناتج المترتب على ذلك . ويمكن کتابة , دالة 
الانتاج على الوجه الاتی : 
Y-F(K,N)‏ ۱ 
حيث k‏ هيم بان e‏ المال المستخدم فى العملية الانتاجية ( المصانع 
لاك ) وم عبارة عن مقدار العمل المتجانس المستخدم فى العمليات 
الانتاجية وريم هی الناتج الحقيقي . وبالنسبة للزمن القصير » OD‏ رصيد رأس 
المال يفترض أنه ثابت كما هو موضح بوضع الخط على رمز رأس المال . 
كما أنه يفترض أن الحالة التكنولوجية ( التقنية ) وكذلك تعداد السكان ثابتين 
خلال المدة موضع الدراسة . فبالنسبة للزمن القصير » فان الانتاج يتغير Lö‏ 
مع التغير فى مقدار العمالة المستخدمة نم وذلك من تعداد السكان الثابت . 
وفى الجزء (أ). من شكل (۱-۳) رسم الناتج الذى يمكن انتاجه من 
الاستخدام الكفؤٌ لكل من مستوی العمالة المستخدمة . ۱ 
ویلاحظ من شکل (۱-۳) أن alls‏ الانتاج لها خصائص معينة . فعند 
المستویات المنخفضة من الدالة المستخدمة س أقل من پم - فإنه یفترض أن 
الدالة خط مستقيم ‏ ولما كان [نحدار الدالة هو عبارة عن الانتاجية الحدية 
للعمل » فان کون الدالة جطا مستقیما قبل مستوی العمالة زي نما یعنی أن 
الدالة تعکس في هذا المدی ثبات العائد بالنسبة لتزاید العمالة المستخدمة 
Constant Return‏ * . ذلك أن الاقتصاديين الكلاسيكيين افترضوا آنه عند 
المستويات المنخفضة جدا من إستخدام العمالة من الممكن إفتراض أنه من 


1e) TUN الثالث : الفصل الأول: التو‎ qual 
» يؤدى ذلك إلى حدوث إنخفاض فى الانتاجية الحدية للعمل . وعلی أية حال‎ 
و )7( حيث‎ OD فإن أغلب إستخداماتنا للدالة ستكون فى المدى بين‎ 
من‎ N”) Ep تک الدالة تناقص الانتاجية الحدية . وبفرض أنه بعد‎ 
۱ . (ستخدام الدالة فإن الانتاجية الحدية للعمل تکون سالبة‎ 


[Dn‏ من الشکل ((۲--۱) یوضح منحنی الانتاجية الحدية للعمل 
(MPN)‏ | وجي الانتاجية الحدية للعمل ما هو إلا إنحدار دالة الاتتاج 
)ند زيادة العمالة س مستوى عمالة قدرها N’)‏ — فان 
منجنی الانتاجية الحدية یکون مستقیما ( أفقيا ( موضحا ثبات الانتاجية الحدية 
وبعد مستوی من العمالة قدر (Qu)‏ فان الانتاجية الحدية للعسل تکون 
موجبة ولکنها متناقضة إلى أن تصل إلى الصفر عندما يقابل منحنی الانتاجية . 
الحدية المحور الأفقى عند (N^ y‏ . 


. ودالة الانتاج القصيرة الآ جل الموضحة فى شكل (۳-) إنما هى علاقة 
تكنولوجية والتى تحدد مستوى الناتج بافتراض أن مستوئ العمالة المستخدمة 
( التوظف ) ثابت . وقد إعترف الاقتصاديون الکلاسیکیون أن كمية العمل 
الموظفة تحدد بقوى عرض وطلب العمالة فى سوق العمل d‏ 
او اف : 


إن المشتری لخدمات العمل هم المنشات التي تقوم بانتاج السلع . وحتی 
j‏ کنیا ان : تنتج الطلب الكلي للعمل فإننا ندا بدراسة طلب منشاة تعمل 


(1) Michael Parkin: Macroeconomics. Prentice- Hall, Inc., Englewood cliffs, New Jersey s 


1984. CH 8. PP : 110 - 112. 


مسي يس يس a‏ سي EP‏ 
۱۲ ۱ اباب الفالث : الفصل الأول : توازن الناتج والتوظف : 








(ب) الانتاجية الحدية للعمل : 


N 







)۱ —Y) شكل‎ 


دالة الانتاج والانقاجية الحدية للعمل. 


الباب الثالث : الفصل الأول: jor ahal‏ 


فى سوق المنافسة الكاملة وأنها تسعى لتحديد مستوى إنتاجها بحيث تعظم 
ربحها عند هذا المستوى . وفي الزمن القصير » فإن الانتاج يتغير فقط بواسطة 
تغير مقدار المدخلات من العمل » وبالتالى فإن اختيار مستوى الانتاج 
ومستوى مدخلات العمل هما في الحقيقة قرار واحد . والمنشأة التى تعمل 
في سوق المنافسة الكاملة سوف تزيد إنتاجها حتی تصبح التكلفة الحدية 
لإنتاج وحدة من الناتج مساوية للإيراد الحدی من مبيعاتها . وفي ظل سوق 
المنافسة الكاملة فان الإيراد الحدى يكون مساويا للسعر . وبالتالي فان قاعدة تعظيم 
الربح بالئسبة للمنشاة هی مساواة التكلفة الحدية (MC)‏ بالسعر UJ, . P)‏ 
كان العمل هو عنصر الانتاج الوحيد المتغير الذى تستخدمه المنشأة » وبالتالي 
فإن التكلفة الحدية لإنتاج وحدة إضافية من الناتج إنما هى تكلفة العمل 
الحدية . والتكلفة الحدية للعمل إنما تساوى الأجر النقدی مقسوما على عدد 
ادات E‏ نبوا له اة اضتافیة: من العجا!! ولغ كانت”الانتاجية 
الحدية للعمل (MPN)‏ إنما هی عبارة عن عدد الوحدات المنتجة من M‏ 
بواسطة وحدة من العمل المستخدمة » فبالتالى فان التكلفة الحدية للمنشأة 
إنما هی T"‏ عن PS‏ النقدی (W)‏ مقسوما على الانتاج الحدى للعمل 
لهذه المنشأة (MPN)‏ 


۷ = ۷0 
MPN `‏ 
فلو أن » مثلا » كان الأجر, النقدى (5) دنانیر فى الساعة- والوحدات 
AL YI‏ من مدخحلات العمل سوف تنتج (Y)‏ وحدات من الناتج » فان التكلفة 
الحدية لإنتاج وحدة من c‏ تكون : s‏ 


. اباب الثالث : الفصل الأول : توازن:الناتج.والتوظف‎ - jot 


وعليه » فإن شرط تعظيم الربح فى الزمن .لقصير هو : 


P < ۸6:2 W 
: ویمکن کتابة هذه المعادلة بالصورة الاتية‎ 
W = MPN 
۳ 


xi فان شرط تعظیم الربح هو جعل‎ C Eas لهذه الصيغة‎ "m 
الحقيقى المدفوع بواسطة المنشأة يكون مساويا للانتاج الحدى ) مقاسا‎ 
. ) بوحدات من الانتاج أى بوحدات حقيقية أى الانتاج الحدي الحقيقى‎ 


TT 
هو فى الواقع إلا منحنى الانتاجية الجدية :العمل مرميوما مقابل انعد الحقيقى‎ 
. )۲-۳( JS موضح فى‎ Ma, 


وكماهو موضح فى شكل (۲-۳) » فإنه عند أجر حقيقى مقداره (V)‏ 
' ( وليكن اجر نقدى مقداره (V)‏ دنانير وسعر المنتج مقداره (Y)‏ دينار ) « 
۱ فإن المنشأة سوف.تستخدم (0۰۰) وحدة عمل » وعند مستويات عمالة أقل 
يفن نمت Siege)‏ — فان الانتاجية الحدية للعمل ‏ البالغ قدرها )£( 
دنانیر - تزید" عن الاجر الحقیقی (Y)‏ . ففى هذه الحالة فإن ما يدفع للعمل 
مقاسا بوحدات حقيقية یکون أقل من الانتاج الحقیقی الذي ینتجه .. وبالتالي 
فن المنشاة تستطیع زيادة آرباحها وذلك عن طریق إستخدام وحدات إضافية 
من العمالة : ومن ناحية أخري » فإنه عند مستوی عمالة يزيد عن (0۰۰) » 
فلو أن PSU‏ الحقيقى كان (Y)‏ فإن الأجر الحقيقى ایکون أعلى 
ظ من الانتاج الحدى للعمل » وبذلك يكون ما يدفع للعمال يزيد عن الناتج 


الباب الثالث : الفصل الأول : التوظف o‏ 





الحدى للعمل » وبالتالى فإن التكلفة الحدية تزيد عن السعر ce eld.‏ 
ستقوم المنشاة بتخفیض مدخلات العمل . 

OD c de,‏ کمية العمل المطلوبة بواسطة المنشأة عند کل مستوی من 
الأجر الحقیقی - والتی تعظم الربح - إنما تتحدد بتلك الكلمية التی یتحقق ‏ 
عند إستخدامها تساوی الأجر الحقیقی مع الانتاجية الحدية للعمل . فمنحنی 
ce‏ الحدی للمنشأة هو منحتی طلب المنشاةدغلى العمل . ویعنی ذلك 
أن طلب العمل يتوقف عكسيا على مستوى الأجر الحقيقى . فکلما كان الأجر 
الحقيقى أعلى كلما كان مستوى مدخلات العمل الذى عنده يتحقق تساوى 
لاجر الحقیقی مغ الانتاج الحدی للعمل c aide.‏ لوفو اشک Ny‏ ےک 
لو أن الأجر الحقيقى كان (4) بدلا من c(Y)‏ فان طلب العمالة یکون: 





ES UT الناتج‎ VEM الفصل‎ NN الباب‎ ` Ye 


المجموع الأفقى لمنحنیات طلب المنشات المفردة . وهذا المنحنى يوضح 
عند كل أجر حقيقى ‏ مقدار مجموع مدخلات العمل المطلوب بواسطة 
جميع المنشات الموجودة فى الاقتصاد القومى . ويمكن كتابة دالة الطلب 
الکلی للعمل على الوجه الاتی : 
v = r(x)‏ 

حیث بالنسبة للمجتمع — J‏ الحالة بال للمنشات و فإن 
الزيادة فى الأجر الحقيقي تخفض من الطلب على العمل | ame‏ 
< والعلاقة الأخيرة اللازمة لتحديد التوظف » وبالتالى ٠ ET‏ فى النظام 
الکلاسیکی هی منخنی عرض العمل قت زارد 

من العمال فى الاقتصاد القومي . وكما اتبعنا فى دراسة الطلب على العمل › 
فان .منحنی عرض العمل یمکن إستنتاجه لو آننا بدآنا بمنحنی عرض العمل 
بواسطة منشلأة مفردة . وقد إفترض الاقتصادیون الکلاسیکیون أن الافراد 
کلا من الدبعل الحقیقی -- الذی یعطی الافراد السيطرة علی السلع 
والخدمات ‏ والفراغ ٠.‏ وهناك تبادل بين الهدفین حیث أن الدخل نما يقاس 
بواسطة العمل الذی یقلل من وقت الفراغ . 

ولنری -- مثلا — كيف أن فردا یستطیع أن يوزع (Y£)‏ ساعة بين ساعات 
الفراغ وبين ساعات عمل يرمز لها Qu‏ وهی عرض العمل ) . وشکل 
(۳-۳) یوضح طبيعة الاختیار االذي يواجه الفرد . فعلی المحور الأفقى فاننا 
نقیس ساعات العمل والتی تقاس من اليمين إلى الیسار . والدخل الحقیقی 


(2) M. Parkin : Ibid PP : 112 - 114 


الاب الثالث : الفصل الأول: التوظخف ov‏ 


یقاس على المحور الرآسی وهو يساوي الاجر الحقيقى ) 7 ) مضروبا m"‏ 
عدد ساعات العمل . التی یعملها الفردز:بج , والمنحنیات الموضحة فى 
الشکل — U)‏ ,را (U,,‏ — [نما هی منحنیات سواء . والنقاط التی على أى 
واحد من هذه المنحنیات نما هی تجمیعات من الدخل والفراغ والتی تعطی 
(شباعا متساویا للفرد . وإنحدار منحنیات السواء نما یوضح المعدل الذی 
یکون عنده الفرد على إستعداد لمبادلة وقت الفراغ بالدخل : أى الزيادة فى 
الدحل التى يستلمها الفرد للتنازل عن وحدة. من الفراغ ‏ زيادة عرض 
العمل (ND)‏ بوحدة ‏ بشرط أن يظل إشباعه ثابتا . ویلاحظ أن منحنيات 
لسواء تصبح آکثر (نحدارا کلما (تجهنا من اليمين ig]‏ الیسار . فنظیر الساعة 
الثامنة عشر من العمل c‏ فإن الفرد يطلب تعویضا آکبر من التعویض الذى یطلبه 
للساعة الخامسة من العمل . فالساعة من,الفراغ التی یتنازل عنها فى الحالة 
الأولى تکون ذات قيمة أکبر من الساعة فى الحالة الثانية . والمنحنیات الاعلی 
والتی تکون إلى اليمين إنما تمثل تدریجیا مستوی أعلى من المنفعة . فمثلا € 
i‏ جمیع النقاط على منحنى U)‏ تعطی إشباعا آکبر من أى نقطة على منحنی 
(U)‏ ويسعى الأفراد للوصول إلى أعلى منحنى سواء ممكن . 


والخطوط المستقيمة المرسومة من نقطة الأصل على الجهة الیمنی La]‏ 
هى عبارة عن خطوط الميزانية المواجهة للفرد . فاذا بان من نقطة الأصل 
حيث لا توجد ساعات عمل وكلها ساعات فراغ » ob‏ الفرد يستطيع مبادلة 
ساعات الفراغ بدخل عند معدل مساوى للأجر الحقيقى فى الساعة (S‏ 
فانحدار - خط الميزانية هر الاو الحقیقی . و كلما ار EST‏ الحقيقى كلما 
كان خط الميزانية اکبر انحدارا عاکسا حقيقة أنه عند أجر حقیقی أعلى فاننا 
. إذا زدنا ساعات العمل بساعة واحدة AREN‏ على زيادة آکبر من الدخل 
عما إذا كان الأجر الحقيقى أوطى . والثلاث خطوط الميزانية الموضحة فى 





۵۸ ۱ اللاب NM‏ : الفصل الأول : توازن الناتج والتوظف : 





الشكل تشیر إلى معادلات آجور حقيقية ue (£) €) « (Y)‏ التوالی . ' 
ولکی یعظم الفرد إشباعه عند مستوی أجر حقیقی معين c‏ فان الفرد سوف 
یختار النقطة التي يمس فیها خط الميزانية ‏ الخاص بذلك المستوی من الاجر 
الخقيقى M‏ أحد منحنيات السواء . فهذه النقطة لها خاصية أن المعدل الذى 
یستطیع عنده با الفراغ بالدخل Mes] ez‏ - خط الميزانية ‏ يكون مساويا 
للمعدل الذی یکون عنده على إستعداد للقیام بالمبادلة ‏ [نحدار منحنی 
السواء . وفی الجزء Ó‏ من شکل (Y)‏ فانه عند آجر حقیقی مقداره (Y)‏ فإن 
زد Iis‏ .وه il pii‏ وخ ceu‏ خی جنات ال 
ویصبح لديه (۱۸) ساعة من وقت الفراغ ودخل مقداره )١7(‏ . وعند جر 
حقيقي مقداره (Y)‏ و (t)‏ فان النقطة (B)‏ والنقطة (C)‏ على التوالى سوف 
تختار  .‏ و کما يتضح ی کل فان is eje joies do dios‏ 
كان i‏ الحقیقی أعلى . 
وفى الجزء (ب) من الشكل رسم منحنى عرض العمل لمثل هذه الحالة. 
ومنحنی العرض المذكور Gi]‏ یکون من نقاط مثل (CB;A)‏ فى الجزء (أ) 
من الشکل موضحا مقدار كمية العمل التی یکون الفرد على إستعداد لعرضها 
عند كل مستوى أجر حقيقي . ویمکن الحصول على منخنی عرض العمل 
الكلى وذلك عن طريق الجمع الأفقى لمنحنيات عرض عمل الأفراد » وبذلك 
- نحصل على مقدار كمية العمل الكلية التى تعرض عند كل أجر حقیقی 
ويمكن التعبير عن دالة العرض الكلية بالمعادلة . 


v-o(Y) 


ويجب ملاحظة خاصتين هامتين فى النظرية الكلاسيكية لعرض العمل : 
أولا : يلاحظ أن متغير الأجر هو الأجر الحقيقي :81777288 فالعامل یحصل 





: الباب الثالث : الفصل الأول: cà yid‏ ۹ 





| 







( أ ) مبادلة الراحة بالدخل : 


۸۹ ٠ 


شکں 0-7 


و کے اعا امس رد 





٠ ۱۹۰‏ الاب NN‏ : الفصل الأول : توازن الناتج والتوظف . 





فى النهاية على المنفعة من الاستهلاك . وهو.فی إتخاذ قراره الخاص بتوزیع 
وقته بين الفراغ والعمل ‏ قرار "" العمل الفراغ "— فان اهتمامه هو بمقدار 
السلع والخدمات التی يستطيع الحصول عليها مقابل وحدة من عمله . فلو 
فرضنا ‏ مثلا ‏ أن آجره النقدی إرتفع من (Y)‏ دینار فى الساعة إلى (4) 
دنانیر فى الساعة فى الوقت الذي تتضاعف فيه آسعار السلع » فإنه سوف 
یعرض نفس القدر من العمل بعد إرتفاع الأجر مثل قبله . 


انیا : كما هو واضح من الشكل (۳-۳) فان منحنى عرض العمل له 
إنحذار موجب » فمقدار أكبر من العمل يعرض عند أجور حقيقية أعلى . وهذا 
حقيقة أن أجرا حقيقيا أعلى يعنى سعرا أعلى لوقت الفراغ مقاسا ' 
adiu J>‏ . وعند هذا السعر الاعلی » فانه یفترض أن العامل سوف 
e P MA. e TE REN‏ ن gcc‏ 
المستهلك . وهناك أثر اخر مقابل Aaa cap Sur‏ 
المستهلك . فبعد زيادة الأجر الحقيقى › فإن الفراغ قد يصبح مرغوبا فيه 
بدرجة أكبر بالنسبة لاضافات أخرى من الدخل . ومع الزيادات المتتالية فى 
لاجر الحقيقي فقد يصل العامل إلى النقطة التى يختار عندها عرض كمية أقل 
من العمل عند إرتفاع الأجر | Là‏ يقي وبالتالى يستهلك وقت فراغ أكبر . وفي 
هذه الحالة » فإن أثر الدخل L.S‏ ب من Dii‏ الاحلال . وفي هذه الحالة 
فإن منحنى عرض العمل يصبح إنحداره سالبا يرتد إلى الخلف في إتجاه 
النحور الرأسى . ویکاد يكون مو کدا, آنه«عند ريات الا جور "الحقيقية 
العالية للغاية فإننا نصل إلى ذلك الجزء المرتد من منحنی العرض وربما لا 
يكون هناك حاجة OY‏ يكون الاجر غاية فى ipid‏ . ومع آن الدراسات 
الميدانية قد أثبتت صحة ذلك إلا أننا سنفترض أن منحنى عرض العمل الكلى 
له انخذار t cce n‏ أن از لاحلال یکون قوش من آثر الدخل . 
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على ضوء ما تقدم LG‏ نستطیع أن نستخلص العلاقات الاتية : 


| دالة الانتاج F(K,N) BIET‏ - 
منحتى طلب العمل E)‏ )۳ - ۴ 
منحنى عرض العمل | -e( Y]‏ 


هذه العلاقات مع شرط تحقيق التوازى في سوق العمل : 
Ns = Nå‏ ۱ 
() من JS‏ (41) . 


فالجزء ( أ ) من شكل (E — Y)‏ يوضح تحديد مستوى توازن التوظیف 

للعمل والعرض الكلى للعمل .. ومستوى توازن مدخلات العمل quo)‏ ينتج 
۱ عنه مستوی توازن الناتج (Yo)‏ والذى يحدد بواسطة دالة الانتاج كما هو 
موضح فى الجزء (ب) من شکل (6—Y)‏ . 





: تحدید الناتج والتوظف فى النموذج الكلاسيكي‎ 
mdr ای‎ ۷ c V E NT u Tl 


نحن oy‏ نستطیم أن نت نتبین العوامل في الاقتصاد TRI PT.‏ في النهاية 
للناتج والتوظف في النظرية الكلاسيكية ‏ تلك العوامل التي تحدد موضع 
منحنيات: طلب العمل وعرض العمل » وكذلك تلك التي تحدد موضع دالة 
الانتاج الكلية . وعلی نفس الدرجة من الأهمية يهمنا التعرف على العوامل 
الى لا توا ثر في تحدید توازن الناتج والتوظف وفقا للنظرية الکلاسيکية . 





۱۲ الباب الثالث : الفصل الأول : jh y‏ 0 الناتج والتوظف.. 
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و أحد الخصائص المحددة لموضع المنحنیات الموضحة في شكل (£—Y)‏ 
هى آنهه في معظم الأحوال » ابتة في الزمن القصیر . فدالة الانتاج تنتقل 

بحدوث تغیرات تکنولزجية والتي یترتب علیها تغییر مقدار المخرجات التي 
تترتب على مستویات معينة من المدخلات  .‏ وكذلك فان دالة الانتاج من 
الممكن أن تنتقل أيضا لو أن رصيد السلع الرأسمالية قد تغیر عبر الزمن . 
فحالة التقنية » ومستوى رصيد السلع الرأسمالية هی عوامل تتغير فقط فى 
الزمن الطويل . فمنحنى طلب العمل ما هو إلا منحنى الانتاجية الحدية للعمل 
وهو بالتالي عبارة عن إنحدار دالة الانتاج . وعلیه » فإذا كانت دالة الانتاج . 
لا تنتقل » فإن وضع منحنی طلب العمل يكون ثابتا . ومن ناحية أخرى » 
فإننا من إستنتاجنا لمنحنى عرض العمل يمكن إيضاح أن هذه العلاقة ممكن 
أن تتغير بتغير القوى العاملة . كما أن هذه العلاقة تتغير أيضا لو أن Jis»‏ 
التفضيل الفردية التى تعبر عن معدل مبادلة العمل Br‏ منحنيات 
U)‏ ,وتا ,0( فى شكل (۳-۳)-قد تغیرت.ومرة أخرى » فإن التغير فى 
مثل هذه المتغيرات إنما يتوقع أن تحدث فى الزمن الطويل وليس في الزمن 
القصير . ۱ ظ 

وخاصية ثالئة للعوامل المحددة للناتج فى النموذج الكلاسيكى أنها كلها 
متغيرات تؤثر على جانب العرض فى سوق الناتج الجارى ‏ أى الكمية التي 
احتارت المنشات أن تنتجها . ففي النموذج الكلاسيكي فان مستويات الناتج 
والتوظف إنما تحدد فقط بواسطة عوامل العرض ٠٠ ٠.‏ 

ولما كانت عوامل العرض هى وحدها المحددة لمستوى الناتج والتوظف 
وفقا للنظرية الكلاسيكية » وأنها خاصية هامة في النظام الكلاسيكي فإنه من 
. الأهمية بمكان أن نوضح كيف يتحقق ذلك وفقا للتحليل الكلاسيكي . ولكن 
کیجم تلف لي وحن 
العمل الذی سيق دراستهما . | 


اللا ١‏ لت 8 لفصل El‏ 





( أ ) عرض العمل كدالة فى الأجر الحقيقي 


1 t$ | 
الحكل احج‎ tj ew 
A AMD ee Ul 
Di , 
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الجزء (T)‏ من شکل (9—Y)‏ یوضح طلب وعرض العمل كدالة فى الاجر 
الحقيقي. آما الجزء (en)‏ من نفس الشکل فیوضح طلب وعرض العمل. as‏ 
فى الأجر النقدي (W)‏ .ولنحاول أن نتفهم الجزء (ب) من الشکل الذي 
یوضح کل من طلب وعرض العمل كدالة فى الأجر النقدی QW)‏ . فبالنسبة 
لعرض العمل فإننا نستطیع أن نرسم منحنی له انحدار موجب مثل NS (P)‏ 
والذي یوضح كمية العمل التی تعرض لكل قيمة من الأجر النقدي . ولما كان 
العامل يهمه الأجر الحقيقي فسیکون هناك منحنی مختلف لكل مستوی من 
الاسعار . ذلك لأنه بالدسبة 5 نقدي معین فان لكل مستوی من مستویات 
الأسعار هناك آجر حقيقي مختلف. وبالتالي» قدر مختلف من عرض العمل . 
فعند مستوی سعر (2۳) ضعف (P)‏ فان منحنی عرض لعمل d‏ شکل 
(۳-هب) ينتقل إلى NSOP)‏ . ویلاحظ أن هذا المنحنی الاخیر یوضح 
عرضا pf‏ من کكمية العمل لکل أجر نقدی ذلك لانه عند مستوی سعر أعلى 
فان جرا نقدیا معینا یقابله آجر حقيقي أقل ۱ فارتفاع المستوى العام jW‏ 
ينقل منحنی العرض -- المرسوم في مقابل الاجر التقدي ‏ إلى أعلى تجاه 
لیسار . والحقيقة التي تقضی بأن الذي يهم العامل هو فقط الأجر الحقيقي 
تغل فاا الخستزی »من ND sel‏ [نما يعرض عند آجر نقدي قدره (W)‏ 
ومستوی (P) unl‏ — أجر حقيقي Ae y — (WP)‏ آجر, نقدي QW.)‏ 
ومستوی أسعار QP)‏ وعند آجر نقدي OW)‏ ومستوی سعر (3P)‏ ذلك 
oy‏ الاجر | (Au‏ عند الثلاث مستویات یکون واحدا : 
Ap Ta Wy‏ 
[D zu NÉ A‏ 
المتناسب المتساوی فى كلا من الاجور النقدية والاسعار RC‏ تترك کمية 
العمل المعروضة دون تغییر . 


iU oM,‏ منحنی طلب العمل فى شکل (۳-هوب) حيث رسم منحتی 


- فالزيادة المتناسئة المتساوية أو الانخفاض 
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طلب العمل مقابل الأجر النقدى ‏ ولکننا نعلم أن منحنی طلب العمل 
و مخت الانتاج الحدي للعمل هما نفس المنحنی . فکما سبق أن ذکرنا فان 
جمیع النقاط على منحنی طلب العمل تحقق المعادلة : 


MPN 


kdk- 


فلو أردنا معرفة كمية العمل التي ستطلب عند أي آجر نقدي = مثل في 
حالة الكمية المعروضة - فان الأجابة تتوقف على المستوی العام للأسعار . 
فبافتراض ثبات الأجر النقدي فان المنشاة ستختار مستوى التوظف الذي يتحقق 


عنده . 


W = ۳ 


ولذلك فانه عند أسعاز متتالية uel‏ -(,3۳,,2۳,,۳) ._فإن منحنى طلب 
العمل المرسوم مقابل الأجر النقدي سينتقل إلى أعلى تجاه اليمين . فبالنسبة 
لاجر نقدي معين فإن كمية أكبر : تطلب عند أسعار أعلى (N)‏ عند (P)‏ 
ورام (N) CPNL‏ عند (35) حيث أن هذا الأجر النقدي يساوى أجر 
حقيقي أقل كلما ارتفعت الأسعار . ومرة أخحرى يلاحظ أن الطلب على 
لعمال یتوقف على الأجر الحقیقی ؛ وبالتالي فان الزیادات المتناسبة 
المتساوية فى" e‏ النقدي والأسعار من (VP)‏ إلى (,2/:,2۳) ثم إلى 
(,3187,,35) تترك الكمية المطلوبة من العمل لا تتغیر وتظل عند (۷) فهی 


۰ ۰ اب‎ W 2W 3W E : £ 


الكمية المطلوبة من العمل وهی )0 
والمعلومات فى شكل (ه) مفيدة فى إستنتاج دالة العرض الكلية 
الكلاسيكية . وهی علاقة تجعل من الواضح أن الناتج يتحدد بواسطة جانب 
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العرض . فمنحنی العرض الكلى فى الاقتصاد الكلئ نما هو مشابه لفكرة 
منحنی عرض المنشاة فی الاقتصاد الجزئی . فبالنسبة للمنشاة » فان 
منحنی العرض یوضح الکمیات التي یکون العارضون على إستعداد لتقدیمها 
للسوق عند کل سعر من آسعار المنتج . فبالنسبة للمنشأة التى تعمل فى ظل 
المنافسة الكاملة فانها تستطیم تعظیم آرباحها عندما تساوی التکلفة الحدية 
مع سعر السلعة e p‏ أى تساوي الانتاجية الحدية للعمل مع الاجر 
الحقية 


MPN = W 
2 


ولما كانت المنشأة PE‏ ال النقدی على ipla‏ أنه ثابت عندما 
تحدد إنتاجها الأمثل » فإن منحنى عرض المنشأة يكون ذا إنحدار موجب 
كدالة فى السعر . فأسعار أعلى تعنى أجورًا حقيقية أقل. وبالالي» فإن المنشأة 
تطلب عمالة أكبر حتى تستطيع أن تنتج أكثر . ولكن عند إستنتاج منحنى 
العرض الكلي للاقتصاد القومی » فاننا لا نستطيع أن نفترض أن الاجر النقدى 
یبقی UU‏ عندما تتغیر مدخلات العمل والناتج . فالا جور النقدية لابد وأن تتغير 
لیتحقق التوازن فى سوق العمل . ومع هذا الاحتلاف فإن منحنی العرض الكلي 
Ua]‏ بواجه نفس التوال"الذي یواجه منحنی عرض المنشاة فى الاقتضاد 
الجزئى : كيف يتغير مستوی عرض الناتج عندما تتغیر آسعار السلعة ؟. 


فی ay Jes‏ إستنتجنا منحنی العرض . الکلی الكلاسيكي EC‏ 
وحددنا الناتج الذي عرض عند الثلاث مستويات للأسعار المتتالية 


(,,,35,,25) الموضحة في شكل )0—7( . فعند مستوى سعر P)‏ وأجر 


(3)- M. Parkin. Ibid, PP : 116 - 119 . 





(W) PI‏ فان التوظف كان N)‏ وسیفترض أن الناة تج المترتب على ذلك 

هو (Y)‏ كما هو موضح في شكل (LY)‏ . كيف سيتغير الناتج المعروض 
عندما يرتفع السعر إلى (2۳) ؟.عند مستوى سعر QP)‏ لو أن pe‏ النقدي 
ظل SU‏ عند (QW)‏ فاننا نستطيع أن نرى من (coo Y) e‏ أن طلب ˆ 
العمل سوف يزداد إلى ND‏ فالسعر الأعلى إنما يعني آجرا حقيقيا JÍ‏ 
وستحاول المنشات زيادة كلا من التوظف والناتج . وعلى أية حال » فإن 
الأجر النقدي لن يبقى عند Jus. (W,)‏ مستوى الأسغار QP))‏ فان منحنی 
. عرض العمل في شكل (1هب) سوف ينتقل إلى | . وعند أجر 
نقدى (Wj‏ فان عرض العمل سياصبح فقط eaa c)‏ على ذلك أن 
یصبح هناك فائض طلب على العمال مقداره (N, - N,‏ وحدات عمل 
وبالتالي فان الاجر النقدي سوف يرتفع . 


شكل (۳ - ) 
منحنى العرض الكلاسيكى , 
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و حطوات التوازن هتا هی آن بعض المنشات زستجابة لارتفاع: الاسعار 
ستحاول زيادة التوظف واللانتاج . ولزيادة التوظف فانهم سیعمدون إلى رفع 
الأجور فی محاولةً للحصول علی العمال من المنشات الاخری . والمنشات 
التى تتأخر فى رفع الأجور النقدية سوف تعاني من ارتفاع الاجور بالاضافة 
إلى فقدانها العمال . وخطوات رفع الأجور النقدية سوف تتوقف « وذلك laxi‏ 
عندما تکون الأجور قد إرتفعت بالقدر الكافي لتحقیق التعادل بين طلب العمالة 
وعرض العمالة في سوق العمل . وکما هو واضح فى JS‏ (۰-۳ب) فان 
هذا يتحقق عندما تصبح الأجور النقدية W)‏ حیث تکون الاجور النقدية 
قد زادت بنسبة ارتفاع الأسعار . وعند هذه النقطة فإن الأجور الحقيقية الأولى 
تکون قد استعیدت ویعود التوظف إلى مستواه الأصلى . وبالتالى » فن الناتج 
الذي یعرض عند مستوی الاسعار (28) یکون مساویا YD‏ وقو نفس 
مستوی الانتاج عند مستوی الأسعار P‏ . وعند مستوی أسعار (GP).‏ 
بنفش التحلیل السابق » فان الأجور النقدية سوف ترتفع إلى GWD‏ ویظل 
الناتج عند مستوی y)‏ لا يتغير. وعلیه » فان منحنی العرض الكلي یکون 
رأسيا . فالأسعار الأعلى تکون حافزا لزيادة الناتج لو آنها لم تواجه بزيادة 
متناسبة في الأجور النقدية ‏ أي dax‏ في حالة ما ذا انخفضت الاجور 
الحقيقية . ففي ظل الفروض الموضحة » فإن التوازن في سوق العمل يتطلب 
أن الأجور النقدية ترتفع بنفس نسبة إرتفاع الاسعار وذلك لتحقق أجر حقيقي 
التوازن الفرید في سوق العمل . 


ومنحنی العرض الکلی الرآمی » وفقا للنظرية الكلاسيكية » یوضح الخاصية 
۱ الهامة : أن مستوی الناتج یتحدد بطبیعته. بواسطة جانب العرض . ومنحنی 
الطلب الکلي یمکن استتاجه واضافت ul‏ شک (VY)‏ » ولکن مهما کان 
الشكل والموضع الذي يتخذه منحنى الطلب الکلی فانه واضح أنه لن يؤثر 
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على مستوی ناتج التوازن . فحتی یکون الناتج فى وضع توازن » فمن الواجب 
أن نکون على منحنی العرض » وبالتالي فإن الناتج يجب أن یکون (6 . 


والتساول الذي أثير مسبقا عما هى العوامل التى لا تلعب دورا فى النظرية 
الكلاسيكية للناتج والتوظف یمکن الاجابة غليه الآن . فكل العوامل » مثل 
كمية النقو > 4 مستوی الانفاق الجكومى والضرائب C‏ ومستوی الاستثمار 
المستقل بواسطة قطاع الاعمال ‏ کعوامل مؤثرة في الطلب الكلي — لن 
توثر فى مسئوی توازن الناتج . هذه الخاصية الفريدة للنظرية الكلاسيكية إنما 
تنبع من منحنى العرض الكلي الرأسي . ومنحنى العرض PS‏ الكلاسيكي 
يكون رأسيا كما أوضحنا ‏ وذلك نتيجة للفروض التى ذكرناها بخصوص 
سوق العمل . ومن المفيد أن نتعرف صراحة على طبيعة هذه الفروض . إن 
العرض السابق لسوق العمل وسوق الناتج يمكن وصفه بانه عرض ل ”” سوق 
مزاد ““ Auction Market‏ “ . فالعمل والناتج يفترض أنه يمكن مبادلتهما 
فى الاسواق التي تتصف بانها باستمرار في وضع توازن والتى يكون فيها جميع 
المتعاملين يقدمون عروضا وقرارات على أساس الأجور الحقيقية المعلنة وعلى 
أساس أسعار المنتجات . والسوق الذي يكون له مثل هذه الخصائص هو' سوق 
cet, Sms. Ld diary!‏ خی فى شوق العمل كما وا 
الکلاسیکیون : 
719 المرونة التامة بالئسبة للاسعار والاجور z‏ 
(Y)‏ أن جمیع المتعاملین فى السوق لدیهم معلومات كاملة عن الأسعار السائدة 
galli‏ | 
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والناتج فى الزمن القصير » فان الأسعار و نج رازه يجب أن .تكون مرنة مرونة 
تامة فى تلك الفترة الزمنية . 
وخاصية سوق العمل آیضا هى آن جميع المتعاملين فى هذا السوق لديهم 
معلومات کاملة co‏ أسعار. السوق . فکل من عازضی العمل وطالیی العمل 
یجب آن یکونو| علی علم تام باسعاز المبادلة وهذا يتطلب أنه عند بيع أو 
جرا العمل عند جر نقدی معین — فان كلا من العمال وآرباب الاعمال 
یعلمون ما یعادل قيمة هذا الأجر النقدی مقوما بالسلع والخدمات أى آنهم 
على علم تام بالأجر الحقیقی 
هذان الفرضان الاساسیان » لطيعة نظرية التوازن الكلاسيكية للتوظف 
والناتج »نما یعتبران E‏ النظرية الكلاسيكية آل هانجمها «کیتز). 


00g 
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النقود . الأسعار › الفائدة 


إن مهمتنا فى هذا الفصل هى تكملة دراستنا للدموذج الكلاسيكي » Vn y‏ 
يتطلب دراسة تحليل النظرية الكلاسيكية الخاص بتحديد المستوى العام 
للأسعار وسعر الفائدة . ثم بعد .ذلك ندرس السياسة التى نستخلصها من 
نموذج التوازن الکلاسیکی . ونختتم هذا الباب بدراسة دور جمود ase‏ 
النقدية في النظام الکلاسیکی . وسوف نری أن إفتراض جمود الأجور النقدية 
سیفسر لنا وجود البطالة فى النموذج الكلاسيکي . 





نظرية كمية.. النقود 





حتى نستطيع أن نتفهم كيف يتحدد المستوى العام E‏ التموذج ۱ 
الکلاسیکی » فلابد لنا من دراسة دور النقود فى هذا النموذج . ونقطة البداية 
لإنظري يه الكلاسيكية ية في النقود هی معادلة التبادل Equation of Exchange‏ أو 
معادلة المعاملات Transaction Equation‏ € والتى هی في الحقيقة متطايقة 
ترجع حجم المغائنلات عمد المستوى السائد للأسعار إلى كمية عرض النقود 
مضروبة في معدل دوران الدينار . وفي الصيغة التى وضعها الاقتصادى 
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الأمريكي الضليع Irving Fisher‏ فإن هذه المتطابقة عبر We‏ بالمتطابقة 
i5 VI‏ : 


MV, 2 5, 1 


حيث (M)‏ هی كمية عرض النقود (Vs‏ هى سرعة دوران النقود فى 
المعاملات » (Pr)‏ الرقم القياسى لاسعار السلع التی يتم المتاجرة فيها و(1) 
هى حجم المعاملات . هذه العلاقة هى متطابقة بسبب تعريف سرعة الدوران 
بانها سرعة الدوران المحققة . فلو فرضنا مثلا » أن قيمة المعاملات بالدينار 
الجاری (P4T)‏ كانت (3600) دينار وعرض النقود (M)‏ كان (300) فإننا 
نستطيع أن نعرف سرعة دوران المعاملات للنقود بانها متوسط عدد المرات 
التى بستخدم فیها الدینار في المعاملات . 

Pr'T = 3600 - 12‏ سكي 


T M. 30‏ 
ويلاحظ أن حجم المعاملات T)‏ لا يشمل فقط شراء وبيع السلع المنتجة 
جديدا وإنما تسجل أيضا مبادلات السلع التى تم إنتاجها قديما وكذلك 
الاصول المالية . ولكن هناك صيغة أخرى للمعادئة التى تركز على المعاملات 
الدخلية . 


MV —PY 


وفي هذه المعادلة الأخيرة فإن (M)‏ هی كمية النقود Gf‏ 7) فهی هنا 
سرعة الدوران الدخلية للنقود » أى متوسط عدد المرات التى یستخدم فیها 
الدینار .في المعاملات التی تدخل فی حساب الناتج القومی. ( الدخل 
القومى ) . والرقم القیاسی لاسعار السلم الجديدة المنتجة هو (P)‏ ومستوی 





الباب الثالث : الفصل الثانی : نظرية كمية النقبود ۱۷۷ 





Kad 


الناتج الجارى هو (Y)‏ . وهذه العلاقة ‏ مرة ثانية ‏ تصبح متطابقة 
Gf‏ نعرف سرعة الدوران بأنها العامل المتبقى الذی یکون مستواه. هو 2 
تفن تساوى طرف المعادلة . ظ 
Vs PY‏ 


والصيغة الأخيرة للمعادلة + PY‏ = 2497 - هی الصيغة التی تهمنا في 
تحلیل النطرية الكلاسيكية والتی عادة ما ايركز علیها ‏ 


ومعادلة التبادل نما هى حقيقة بديهية؛وهى بذاتها لا توضح المتغیرات التی 
تحتويها . وقد أفتر ض Fisher‏ جمیع الا قتصادیین المویدین لنظر ية الكميةءآن 
جميع قيم التوازن للعناصر الموجودة o‏ معادلة المبادلات -- فیما عدا 
المستوى العام للأسعار ‏ نما تتحد بقوى أخرى . وعليه » فان معادلة التبادل 
إنما تعمل على تحديد المستوی العام للأسعار . 


ومستوى الناتج الحقيقي ( أو مستوى المعاملات ) إنما هو مقياس للنشاط 
الاتتصادی الحقيقى . وكما سبق أن أوضجنا » فإن الاقتصاديين الكلاسيكيين 
نظروا إلى هذا المتغير على أنه يتحدد بواسظة جانب العرض . وبالنسبة لعنصر 
المعادلة (M)‏ فان فرضا هاما فى النظرية أن كمية النقود إنما تحدد بعوامل 
خارجية عن عناصر المعادلة أى بواسطة السلطات النقدية . 


s‏ افترض Fisher‏ أن سر عة دوران البقود تتحدد بواسطة عادات السداد 


وعادات E35‏ فى المجتمع › > فطول فترة السداد due. c‏ الدفع علی 
الحساب أو استخدام بطاقات الائتمان وانششار التعامل بالأجل فى المعاملات 


التجارية كل هذا يؤثر على سرعة الدوران . فقصر فترة الدفع إنما تودی في 
المتوسط إلى.صغر مقدار ما یحتفظ به من النقود. عبر فترة الدفع لأى, مستوى 
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من الدخل » وبالتالي إلى ioo‏ الدوران . وتکرار إستخدام بطاقات الائتمان 
بواسطة المستهلكين يؤدى أيضا إلى سرعة الدوران - أى عدد المرات التی 
یستخدم فيها الدينار في المعاملات . ووفقا ال c Fisher‏ وأصحاب نظرية 
الكمية » OD‏ مستوی سرعة الدوران یتحدد بهذه العوامل المؤسسية ویمکن 
النظر إلى هذا المستوی على آساس أنه ثابت فى الزمن القصیر . 

فلو أذ سرعة الدوران أصبحت عتصرا ثابعا في الععادلة ومحددة مسبقا — 
ولم تصبح معرفة کمتبقی لتعادل المعادلة (MV = PT)‏ « فان معادلة التبادل 
لا تضبح فى هذه الحالة مجرد تعریف . وعلیه » فباعتبار أن حجم الناتج (y)‏ 
ثابت بواسطة جانب العرض c‏ وسرعة الدوران عنصرا UU‏ » فان معادلة التبادل 
تصبح موجهة للعلاقة التناسبية بين كمية النقود المحددة خارجیا والمستوی 
العام للأسعار . فأى تغير فى (M)‏ سوف يقع على (P)‏ وبنفس النسبة . 


MV = PY 


والخط الموضوع فوق (y, V)‏ نما يعنى أن هذه العناصر يمكن أن ينظر 
إليها على أنها ثابته » وبالتالى فإن التغيير فى عرض النقود (M)‏ بنسبة معينة 
سوف يؤدى إلى تغير المستوى العام للأسعار (P)‏ بنفس النسبة : فالمستوى 
لعام للسعار یتوقف على ب ی یتحدد ب - الكمية المعروضة من النقود . ` 
فمضاعفة (M)‏ سوف توّدی إلى مضاعفة (P)‏ . وهذه هی النتيجة الاساسية 
لنظرية كمية النقود : T‏ النقود تحدد المستوی العام للاسعار ۰۰ 

p‏ کانت فة الریاضیة فی نظریة decal y Asa SE‏ مس Uer‏ السابیت/ 
لکن كيف تفسر هذه العلاقة من الناحية الاقتصادية . كيف تفسر اقتصادیا 
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أن التغيرات فى عرض النقود تؤثر على المستوى العام للأسعار . إن الاجابة 
على هذا Jigal‏ ستكون واضحة وذلك بعد دراسة "طريقة Cambridge‏ فى 
عرض نظرية كمية النقود . 





. Cambridge Approach طريقة يقة  کمبردج‎ 





هذه الطريقة فى عرض نظرية كمية النقود هی طزيقة جامعة كمبردج ‏ المقر 
الأكاديمى لکل من A.C. Pigou., Alfred Marshall‏ — التى توضح العلاقة 
المتناسبة بين كمية عرض Bae NN ge‏ 
للأسعاز . وهذه الطريقة ة أقل ميكا نيكية من ظريقة Fisher‏ . .وقد بدا Marshall‏ 
عرضه للنظرية بالت ر كيز على قرارات الأفراد فيما یتعلق بالحجم الأمثل للنقود 
التى يرغبوا الاحتفاظ بها“ . فبعض النقود يحتفظ بها نظرا للملاءمة التى 
توفرها النقود بالمقارنة بمخازن TES E‏ . كذلك فإن النقود توفر الأمان 
وذلك بتقليل إمكانية عدم الملاءمة أو الافلاس المترتب على الفشل فى مواجهة 
الالتزامات غير المتوقعة . ولكن الاحتفاظ بالنقود فى الأيدى لا يدر أى دخل . 
وبالتالى فان النقود سيحتفظ بها طالما أن ما يتولد عن ذلك من ملاءمة OU y‏ 
يفوق مقدار الدخل الذى نخسره من عدم استثمار هذه النقود فى أنشطة 
منتجة : مقدار الاشباع المفقود نتيجة لعدم إستخدام النقود فى شراء السلع 
والخدمات بغرض الاستهلاك . وبناء على هذا المعيار » ما مقدار الحجم 
الأمثل من النقود الذى يحتفظ به ؟ 


لقد انترض Marshall‏ وبقية أسائذة اقتصاد جامعة کمبردج أن ET g‏ 


سس e a‏ ل 
Frederic S. Miskin : The Economics of Money, Banking and Financial Markets. Boston. UTTIE,‏ )4( 


Brown and Company 1986. Ch 20 . 
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إنما يتناسب مع افدخحل و الثروة « وفی معظم الصيغ فإن التفرقة بين الدخحل 
وبين الثروة قد أهمل وأصبحت معادلة کیمبردج تأخذ هذه الصيغة . 


1/0 zz kPy 


الس لهذه المعادلة » فان مقدار Ul vit‏ تطلم (M3):‏ إنما إخرض أنها 
مستوی ب الحقيقي (y)‏ . فحيث أن الخاصية B‏ التی من یلم 
یحتفظ بالنقود هی فائدتها فى المعاملات فانه مقدار ما تحتفظ به Malas‏ من 
قود نما جوقت علی مستوی cole‏ وی بفترض uis MÀ‏ بدرجة 
متقازبة :معأ مستوي. ded‏ . والنسبة المثلی من الدخل التی یحتفظ بها فى 
شكل نقود () إفترض أنها نسبيا مستقرة فى الزمن القصير » متوقفة ‏ كما 
Fisher iro m.‏ — على عادات السداد فى المجتمع © ; 


وفى التوازن » فان رصيد عرض النقود ‏ المخدد خارجيا ‏ يجب أن 
يساوى كمية النقود المطلوبة . 


M- MÀ 2۴۷۲ 


وباعتباز أن 09 E‏ فی الزمن القصير وأن الناتج الحقيقى( 7 ) إنما 
یتحدد: - كما سبق الاشارة — بواسطة ظروف العرض e‏ فان معادلة کمبردج 
تصبح عبارة عن علاقة تناسب بين المستوی العام للأسعار و کمية عرض 
تقو روركها جد الونيع.في بل ة فيشر » فإن عرض النقود يحدد المستوى 


(5) Parkin : Op. Cit. P. 6 ۰ 





الباب الثالث : الفصل الثانی : طريقة کمبردج YA!‏ 


وحتی یمکن المقارنة ‏ لمعرفة العناصر المتشابهة ‏ بين معادلة Fisher‏ 
ومعادلة Cambridge‏ فان معادلة کمبر دج یمکن کتابتها بالصيغة الاتية 0 


M 1 į = Pit 
i 0 


المعادلنين متشابهتين تماما على إعتبار أن (V - i‏ 

فلو س مثلا ‏ رغب جميع الأفراد الاحتفاظ بقدر من النقود يعادل (1/5) 
مقدار الدخحل النقدی c‏ فان عدد المرات فى المتوسط الذى يستخدم فيها 
الدينار فى المعاملات الدخلية سيكون خمسة . 


وبالرغم من أن صيغتى ( كمبردج) و«فيشر) متعادلتين» فإن صيغة «کمبردج) إنما 
تمثل خطوة إضافية نحو النظريات النقدية الحديثة . فصيغة «کمبردج» فى نظرية 
كمية النقود تركز على أساس آنها نظرية للطلب على النقود . فعلاقة التناسب 
بين كمية النقود والمستوی العام للأسعار إنما نتجت من حقيقة أن النسبة من 
الدخل النقدى التى يرغب الافراد الاحتفاظ بها فى شكل نقود ‏ نما هی 
نسبة ثابته ون مستوى الناتج الحقيقي إنما هو ثابت بواسطة ظروف العرض . 
متبعا تحلیل Pigou‏ فیما یتعلق ببدائل الاحتفاظ بالثروة فى شکل نقود » فان 
Keynes‏ هاجم نظرية كمية النقود وذلك بتقدیم نظرية جديدة فى الطلب على 
النقود . وكذلك فان النقديين ‏ كما سنرى ‏ أخذوا أيضا صيغة «کمبردج) 
فى عرض نظرية النقود كنقطة البداً لنظريتهم فى الطلب على النقود . 

وتركيز صيغة «کمبردج) على نظرية كمية النقود على Ul‏ نظرية للطلب على 
النقود تمکننا من الأجابة علی السوّال الذی سبق آن آثرناه والمتعلق بالكيفية 
التی تؤثر بها كمية النقود على المستوی العام للاسعار . ولایضاح. ذلك» 
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لنفرض اننا بدأنا من وضع توازن ثم نری ماذا یحدث لو Ul‏ ضاعفنا مقدار 
عرض النقود . وسوف یترتب على ذلك فى بادیء الأمر ‏ فائض فى الکمية 
یلم T‏ عن الكمية المطلوبة . ونتيجة لذلك سيحاول الأفراد 
تخفيض المقدار المحتفظ به من النقود إلى النسبة المثلى من الدخل وذلك 
باستخدام هذا الفائض فى الإستهلاك أو فى الاستتمار فى الأنشطة الإنتاجية . 
وبالتالى يزداد طلب الأفراد على السلع بغرض الإستهلاك. و الإستثمار .وهذه 
الزيادة فى الطلب على السلع تضع ضغوطا تصاعديا على الأسعار . فلو أن 
الناتج ظل ثابت - وفقا لفرض النظرية الكلاسيكية ‏ و (6 كانت ثابته » 
فان توازنا جديدا يمكن أن يتحقق وذلك فقط لو أن المستوى العام للأسعار 
قد تضاعف . وعند الوضع التوازنى الجديد » فإن الدخل النقدى وبالتالى 
طلب النقود يكونا قد تضاعفا . وهذا هو الاتصال المباشر ‏ فى النظرية 
الكلاسيكية ‏ بين النقود والأسعار . فمضاعفة عرض النقود أدى إلى زيادة 
فى الطلب على السلع وإلى ضغوط تصاعدية على المستوى العام للأسعار . 

وعلية » فإن نظرية كمية النقود كانت ضمنيا نظرية للطلب الكلى فى النظام 
الكلاسيكي . فيمكننا إستخدام نظرية الكمية فى إيجاد منحنى الطلب الكلى 
والذی مع منحنى العرض الكلى الرأسى يوضحان تحديد المستوى العام 
للأسعار ومستوى الناتج الكلى فى النظرية الكلاسيكية . 

وإستنتاج منحنی الطلب الكلى موضح فى شكل (V—Y)‏ . وتوخيا للدقة 
Ub‏ سنحدد قيما رقمية للمتغيرات التى تعنينا . LE‏ أن ( k‏ )تساوى 
(1⁄4)» مما يعنى أن سرعة الدوران تكون (4) . ولنفرض. أن رصيد عرض 
النقود كان أصلا (300) وحده . فوفقا لمعادلة نظرية الكمية »> فإنه حتى 
تتساوى طرفى المعادلة c‏ فان الدخل النقدئ  (PXy)‏ — يجب أن يكون 
مساویا . 1200 (4<300).. ففی شكل (۷-۳) یوضع المستوى العام للأسعار 
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على المحور الرأسی والناتج الحقیقی على المحور الأفقى » فاٍن المنحنی 

المسمى us]‏ ,74 نما يمثل جمیع النقاط التی یکون عندها (PXy)‏ 

تساوی (1200) وحدة . فنقط آخری على المنحنی المذکور عند مستوی 

e^‏ حقيقى مثلا (600,300) فإن المستوى العام للأسعار المناظر على المحور 
الرأسى يكون (2,4) على التوالی ۳ . 


والآن التفرض قيمة أعلى Jue J‏ عرض النقود ولتكن مثلا (400) وحدة . 
فيمكن أن تتحقق معادلة نظرية الكمية ‏ بافتراض () تظل تساوى 


۱ 


6500 500 400 300 200 100 
شکل (Y — Y)‏ 
متحتی الطلب الكلى الکلامیکی , 





(6) Parkin : Op. Cit. P. 4 . 


۱۸ اباب الثالث : الفصل الثاني : النقود » الأسعار » الفائدة . 


 )۳(( ob  )۷ = 44‏ تصبح OY‏ تساوى ٠‏ )0600( : فمنحنی 
)400 - ینب یمثل الحالة التی یکون فیها رصيد عرض النقود یساوی 
)400( نما یقع آعلی والی يمين المنحنى 300 = (M.‏ فلا] والذي یمثل 
تجمیعات من (D)‏ و( التی تکون عندها (PXy)‏ تساوی )1600( . من هذا 
نرى أن زيادة عرض رصيد النقود تودی إلى إنتقال م amd cm‏ الکلی إلى 

amd 


ويمكن استنتاج جدول الطلب في جالة ما إذا كان عرض النقود(300) وفى 
حالة ما إذا كان عرض النقود  )400(‏ على الوجه الآتي ‏ هذا بافتراض أن 


7 اي .1 د ۷ 

A 

جدول الطلب الكلي X‏ جدول الطلب الكلى 
MS = 400,1 = 4 MS = 300, k = 1/4‏ 





وواضح مما تقدم أن منحنى الطلب الكلى ينحدر إلى أسفل موضحا أن 
الطلب الكلى يزداد عند هبوط السعر . ووفقا لنظرية كمية النقود ‏ والتى 
یطلق علیها هنا النظر ية النقدية لاطلب الکلی Monetary Theory of Aggregate‏ 
Demand‏ فإن مرونة منحنی الطلب الکلی تکون مساوية (-۱) . ویعنی 
ذلك آن منحنی الطلب يتخذ الشکل الهندسی 2 Rectangular‏ 





الباب الثالث : الفصل الثانى : طريقة كمبردج هم١‏ 





والخلاصة 2 : أن النظرية النقدية للطلب الکلی مبنية على فكرة أن قوى 
التوازن 5 as‏ على أن عرض النقود یساوی طلب النقود . وهذا يعنى أنه بالنسبة 
لعرض معين من النقود » فان الكمية المطلوبة من السلع والخدمات ستنخفض 
وذلك عند إرتفاع المستوی العام للأسعار وإنها عند مستوی عام معين للاسعار 
فان مقدار الطلب الكلي سيزداد عند زيادة الكمية المعروضة من النقود . 


جع رسد نار لد وب سير د ges‏ ی منحنى الطلب 
. مع منحنى العرض الكلى الرأسى NEU Ee Aio‏ 
العام للأسعار ومستوى الناتج فى ظل النموذج grex: we‏ فى 


. A) شكل‎ 


فشكل (۸-۳) یوضح منحنی العرض الكلى الرأسى QS)‏ ويشمل أيضا 
ثلاثة منحنيات طلب كلى [va (M), ۷۹ (M5), ۷۹ (M)]‏ 

وقد رسمت هذه المنحنيات الثلاثة والتى تمثل ثلاث حالات لقيم رصيد 
عرض نقود متزايدة حيث أن : (M, < M; 2M)‏ 


ای ٠ petia Puis adii‏ النقود نما ce‏ إلى إنتقا 
منحنى الطلب الكلى إلى أعلى تجاه اليمين j repe p‏ 
إنما هو رأسى » فإن زيادة الطلب الكلى لن تؤثر على الناتج . فكل ما هنالك 
يحدث إرتفاع فى الأسعار . والمهم أيضا أن نلاحظ أنه' بالنسبة لقيمة معينة 
ل00 [ أى (۷)] فإن التغير فى كمية النقود هو العامل الوحيد الذى يؤدى إلى 
زتقال منحنی الطلب اکل a s‏ لأن قيمة التوازن ل ) أى (V)‏ إعتبرت 





T‏ الباب الثالث.: الفصل الثاني :.النقود » الأسعار ٠‏ الفائدة.. 





أنها -مستقرة فى الزمن القصير » فان الطلب الكلى يتغير فقط مع تغيير رصيد 
(Y)‏ 
عرض النقود ٠‏ . 


ویجب أن نلاحظ أن النظرية الكلاسيكية للطلب الكلى نظرية ضمنية . 
فهى ليست نظرية ظاهرة بمعنى أنها نظرية لا تركز على مكونات الطلب الكلى 






Y, سپ‎ Y, = Y4 
(^ — Y) کل‎ 
ية الکلاسکرد..‎ Jae o الطلب الکلی والعرض الكلى‎ 





(7) Lawrence S. Ritter and William L. Silber : Principles of Money, Banking and Financial Markets . 


5th. ed., New York : Basic Books, 1986. Ch 19 . 


الباب الشالث : الفصل الثانی : التوازن في النموذج الكلاسيكي ۱۸۷ 


وتشرح العوامل التی تحدد مستوی هذه المکونات . فبدلا من ذلك » فإنه 
فى النظرية الكلاسيكية » فان لقيمة معينة من MV‏ أو ML)‏ - فإنها 
یو جدمقابلها مستوی من" (۳) يجت أن يسرد حتی يتحقق التوازن فى 
سوق النقود € أى یتساوی طلب النقود مع العرض السائد للنقود . فلو أن طلب 
النقود زاد - آو قل — عن عرض النقود فسیکون هناك تدفق من — آو dl‏ — 
سوق السلع والخدمات وذلك عند محاولة الافراد تخفيض ‏ زيادة ‏ [نفاقهم 
على السلم . فالنقاط على طول منحنی (Y6)‏ إنما هی نقاط حیث تکون 
منشآت الأعمال والقطاع النقدی فى حالة توازن فيما alas‏ بمعدلات الانفاق 
e‏ المبلع ui^.‏ "نا المعتی.». ان النظرية الکلاسيکية. للطلبت: الکلی نما 
هی نظرية تجمیعات من * الأسعار ‏ الناتج “ التی تحقق التوازن فى سوق 
النقود وضمنیا التوازن فى مستوی طلب السلع . 


التوازن فى اللموذ ج الکلاسیکی : 


بعد أن درسنا سوق العلل وتخدید منحنی العرض الکلی » وبعد أن درسنا 
سوق النقود وتحدید الطلب الکلی بقی علینا أن نجمع هذین المفهومین معا 
وذلك لايضاح كيف يتحدد المستوى الفعلى للناتج والتوظف mer‏ 
الحقيقية والمستوی العام للأسعار . 7 

وشکل (A—Y)‏ یوضح كيف يتحقق التوازن فى النموذج الکلاسیکی . 
والجزء Ó‏ من الشکل هو عبارة عن طلب وعرض العمال فى سوق العمل 
حيث تحدد الاجر الحقیقی عند م( ) وجند مستوی عمالة a (Ng‏ 

والجزء (ب) من الشکل هو عبارة عن دالة الإنتاج الكلية . ولما كان 
مستوى توازن التوظف قد حدد فى الجزء (b‏ من الشكل عند (No)‏ » فاننا 


۱۸۸ اباب الثالث : الفصل الثاني : النقود» 'الأسعار ٠‏ الفائدة * 


نستطیع أن نحذد مستوی توازن الناتج ( الدخل الحقیقی ) وذلك باستخدام 
دالة الانتاج الموضحة فى الجزء (ب) من الشکل الذی يتضح منها أن هذا 
المستوی هو (Yo)‏ وبتحویل مستوی ناتج التوازن الموضح فى الجزء 
(ب) من الشكل على المحور الرأسى إلى pa‏ لافقی فى الجزء (ج) من 
الرسم متبعين الخط المتقطع المار بخط(45©) فإننا نستطيع أن نستنتج منحنى 
العرض الكلى (Y) AS‏ . وهذا موضح فى الجزء (د) من الشكل بالخط 
الرأسى المسمى (AS)‏ عند مستوى ناتج (y)‏ 

ویکتمل النموذج بالنظرية النقدية للطلب الكلى التی یمکن. بواسطتها 
co |‏ علاقه Rectangular Hyperbla‏ بعن المستو ی العام للأسعار وبين الناتج ۱ 
الدحل الحقيقى ) والتی نسميها (AD)‏ والتى أطلقنا علیها مسبقا qy‏ . 
وكما سبق أن أوضحنا » فإن هذا المنحنى يوضح تجميعات من المستوى 
العام للأسعار ومن الناتج التى تحقق التوازن فى سوق النقود . فعلى طول هذا 
المنحنى فإنه عند جميع تجميعات المستوى العام للأسعار والناتج التى 
يوضحها هذا المنحنى فإن طلب النقود يكون مساويا لعرض النقود . 

وعند النقطة التى يقطع عندها الطلب الکلی ( الذى يمثل التوازن فى سوق 
(o ya‏ منحنى العرض الکلی ( والذى يمثل التوازن فى سوق العمل ) يتحدد 
المستوى العام للأسعار الذى تكون عنده جميع الاسواق فى حالة توازن فى 
نفس الوقت . وهذا موضخ فى الجزء Q)‏ من شكل (۳-) Po)‏ 
وعند المستوى العام للأسعار(رم فان الاقتصاد القومى يكون على منحنى 
(AD) -‏ مهدا يعي آن سوق النقود فى Mie‏ توازن > كيا أن aas yi‏ القومن 
یکون على منحنی (AS)‏ وهذا یعنی آن سوق العمل فی حالة توازن ی 
ووضف تتعدید التوازن کے سوق العمل وفی سوق السلع الموضح سابقا 
یظهر كما ولو أن هناك فصلا تاما بين السوقین . فمستوی التوظف والاجر 
الحقیقی إنما یتحددان فى سوق العمل مستقلین عما یحدث فى سوق 


ج الکلاسیکی | 
الترازن في التموذج 





الباب الثالث : 


یس قح الكلاشيكي 


١ 8 


. لباب الثالث :. الفصل الثاني : النقود » الاسمار » الفائدة‎ TE 


السلع ب ولكن المستوى الفريد للعرض الكلى الذى يقضى به ضمنيا التوازن 
فى سوق العمل إنما يحدد مستوى الناتج . والشىء الوحيد الذى ترك للطلب 
الکلی ليحدده هو المستوى العام للأسعار . 


پل حظ اف تحفيقة الحياة ارا أن didi SE‏ العمل هو الأجر 
النقدى . فعرض العمل وطلب العمل إنما يتم عرضهما على أساس الأجور 
النقدية التى تكون سائدة فى سوق العمل والمستوى العام للأسعار الذى يكون 
سائدا فى سوق السلع . فلو أن عند المستوى العام للأسعار السائد كان هناك 
اض طلب في سوق العمل » فإن الأجور النقدية سترتفع حتى ترتفع الأجور 
لحقيقية التى تحقق التوازن فى سوق العمل . ففى وضع EC‏ « فإن الأجور 
النقدية هر ببساطة متناسبة مع المستوى العام للأسعار. ذ فتغير المستوى العام 
للأسعار ‏ لآى سبب - بنسبة معينة سيؤدى إلى تغییر الأجور النقدية بنفس 
الأسبة بحيث یظل الأجر الحقیقی عند المستوی الذی يحقق الثوازن . 


ولکی تکون حالة التوازن واضحة للقاریء فاٍننا سنبداً من وضع التوازن 
الموضح فى الشکل السابق )٩-۳(‏ ثم نحدث اختلالا فى هذا التوازن ثم 
نرى كيف یصل الاقتصاد القومی إلى وضع التوازن مرة ثانية . والاختلال الذى 
یحدث فى الاقتصاد القومی ]نما یکون اختلالا راجعا إما إلى إختلال فى الطلب 
الکلی أو إلى حدوث اختلال فى العرض الکلی . ولنبداً بحالة حدوث إختلال 
فى RHET‏ ۱ 
احتلال فى الطلب الكلى : 

لایضاح الاثار المترتبة على حدوث إختلال فى الطلب الکلی » لنفرض 
Ul‏ بدأنا من وضع التوازن الموضح فى شکل )٩ — Y)‏ حیث كان مستوی . 
توظف التوازن هو (No)‏ ومستوی ناتج التوازن هو( م« ) والأجر الحقیقی 





الباب الثالث : الفصل الثانی : التوازن في النموذج الكلاسيكي ٠‏ ۱۹۱ 


عند ,| - | > والمستوى العام للأسعار هو P)‏ ولنفرض كما هو موضح 
فی شكل  )٠١ — Y)‏ أن مستوى التوازن قد إختل نتيجة لإنتقال منحنى 


الطلب الكلى إلى اليمين من (AD)‏ إلى (ap^)‏ 9 


فما الذى يحدث فى كل من الناتج » التوظف » الأجر الحقيقى والمستوى 
العام للأسعار كنتيجة لمثل هذه الهزة . واضح من شكل Y)‏ - ۱۰) أنه لن 
يحدث أى تغيبر ما سوى حدوث إرتفاع فى المستوى العام للأسعار من (P)‏ 
إلى P‏ . ويمكن أن نرى بسهولة السبب فى إرتفاع المستوى العام 
للأسعار » ذلك لانه لو ظل المستوى العام عند (P)‏ فسيكون هناك فائض 
فى الطلب على السلع . فكمية السلع التى تقوم بعرضها منشات الأعمال ستظل 
كما هى عند (y)‏ ولكن الكمية التى يطلبها القطاع العائلى ستصبح (y)‏ ففائض 
الطلب سوف يجبر المستوى العام للأسعار على الارتفاع من (رم إلى 
(P,)‏ . وكنتيجة لذلك » فإن فائض الطلب سوف يزول . ويصبح الاقتصاد 
القومی فی حالة التوازن . 

وفى هذا المثال » لم يحدث شىء للدخل pe‏ ولا للأجور الحقيقية 
ولا لمستوى التوظف والسبب فى عدم حدوث تغيير فى هذه المتغيرات 
الحقيقية هو تيجة لأنه لم يحدث تغير لا فى طلب العمل ولا فى عرض العمال 
ولا فى دالة الإنتاج فمنحنى العرض الرأسى ظل ثابتا لم يتغير . ولننظر ماذا 
يحدث فيما لو كانت الهزة من جانب العرض الكلى . 
اختلال العرض الكلى : 

هناك أنواع مختلفة من مصادر الاختلال فى جانب العرض ge‏ التى 
يمكن تحليلها . ولنأخذ حالة التحسن فى الإنتاجية . ولنفرض أنه بسبب 
JU] (A)‏ منحنى (AD)‏ إلى AD)‏ قد يكون نتيجة لزيادة فى الكمية المعروضة من النقود أو 

قصر فترة السداد أو إرتفاع في معدل التضخم المتوقع . 


ج : )45°( 


شکل (۳ - ۱۰) 
احتلال فى الطلب. الكلى . 





۱۹۲ 


: M اللاب‎ 


الفصل الثاني s‏ 


النقود c‏ الاسعار » الفائدة . 
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۹۳ . الفالث : الفصل الثانی : التوازن. فى" النموذج الکلاسیکی‎ OCA 


حدوث تقدم تکنولوجی أو نتيجة لزيادة زصید السلع الرأسمالية المستخدمة 
فإن العمال أصبحوا قادرین على إنتاج مقدار آکبر من الناتج عند کل مستوی 
من مدخلات العمل . وشکل (۱۱-۳) یوضح هذه الحالة . 

وفی هذا الشکل فقد بدأنا من حالة التوازن الأولى حيث الناتج (Yo)‏ « 
لتوظف No)‏ » الأجور الحقيقية ,( 7 ) والمستوی العام للأسعار (م©) . 
وحدث إرتفاع فى الانتاجية . ويوضح هذا الار تفاع فى الانتاجية بانتقال إلى 
آعلی في دالة الانتاج الکلی : ففي وضع التوازن الأولى كان المجتمع على 
دالة [y — f(K Nye v‏ بعد 3l‏ تفاع الانتاجية ol‏ الدالة الجدیدة هی 


dy = £ EN]‏ . وعلبهانانه ند cs ao. Jf‏ مدحوت العمل » فإن 
المجتمع أصبح ينتج قدرا أكبر من الانتاج . 


ويجب أن نلاحظ أنه ليس الانتقال فى دالة الانتاج الكلى هو التغيير الوحيد 
الذى حدث نتيجة لارتفاع الانتاجية . فالانتاجية الحدية للعمل سوف ترتفع ‏ 
وبالتالى فان منحنى طلب العمال سوف يرتفع من (Nd)‏ إلى Ni)‏ .ومع 
زيادة طلب العمال فإن توازن سوق العمل يصبح عند أجر حقيقى أعلى ومستوى 
توظف أعلى . ویتضح من شكل (۱۱-۳) أن الأجر الحقيقى إرتفع من 
Jo‏ ) إلى :( ol, ( T‏ مستوى التوظف زاد من ND‏ إلى (QN)‏ 


ونتيجة لحدوث توازن سوق العمل عند. مستوى توظف أعلى فإن العرض 
الكلى لاقتصاد المجتمع سيزداد وهذا موضح فى الجزء (د) من الشكل الذى 
يوضح أن منحنى العرض الكلى قد إنتقل من (as)‏ إلى (as)‏ . ولاستنتاج 
منحنى العرض الکلی (As)‏ فإننا نتبع نفس الخطوات التى labas)‏ لاستنتاج 
منحنى العرض الكلى (As)‏ . ويمكن أن giny‏ ذلك بالرجوع إلى الجزء Ó‏ 


Ne” 


۳ 


W 
P 
W 
P 
W 
۳ 
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( 


= 


شکل 17ب ۱۱) 


اختلال جانب العرض — ارتفا ع الانتاجية . 
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اللاب الثالث 


۰ الفصل الثاني ۱ 


g 


النقود 4 الاسعار ¢ الفائدة 


\qo الفسيل الات رازن فن نهنا نی‎ ded 


من شكل (۱۱-۳) والذى يوضح أن مستوى التوظف أصبح (N)‏ . وبتتبع 
مستوی التوظف e)‏ إلى uel‏ فى الجزء (ب) من نفس ub JEN‏ 
نستطيع آن نحدد مستوى الناتج عند VO)‏ وذلك: على دالة الإنتاج: الكلية 
الجديدة . وبتتبع :مستوى الانتاج iG)‏ الجزء (m)‏ من نفس الشكل 
أيضا ثم فى الجزء (د) من نفس الشکل فاننا نتوصل إلى تحديد موقع منحنی 
العرض الكلى الجديد (AS)‏ عند مستوى ناتج (y)‏ . ويقطع منحنى rid‏ 
الكلى الجديد منحنى الطلب الكلى الأصلى (AD)‏ الذی لم يتغير ‏ عند ' 
مستوی سعر (P)‏ ومستوى ناتج S ' . D‏ 
زیختلف وضع التوازن الجديد عن وضع التوازن القديم فى أن الأجور 
الحقيقية ومستوى الناتج ومستوى التوظف كلها تزداد » أما المستوى العام . 
للأسعار فقد انخفض. ولكى نرى كيف يتحقق التوازن الجدید» فإننا نفترض أنه 
لو أن مستوى الاجر الحقيقى ومستوى الأسعار. ظلا على ما كانا عليه فإنه 
عند مستوی ye‏ الحقيقى الأصلى,, 5 (W‏ فان مقدار طلب. العمل pem‏ 
(N)‏ بينما يظل عرض العمل رربم . ويعنى ذلك أن هناك فائضا فى الطلب 
فى سوق العمل وتضبح منشات الأعمال غير قادرة على إستفجار العمال 
عند الأجر الحقيقى المذكور . وتؤدى المنافسة بين منشات الأعمال فى 
الحصول على العمال إلى رفع الأجر الحقيقى إلى أعلى ويستمر هذا الرفع حتی 
يصل الأجر الحقيقى عند مستوى التوازن الجديد عند أجر حقيقي آخر 
/ 2 ۱ ۱ 
Jedi;‏ > فلئرى ماذا يحدث فى سوق السلع لو أن مستوی الأسعار ظل 
عند مستوى التوازن القديم عند .(py‏ لو حدث ذلك » فانه نظرا oY‏ 
منحنی العرض الكلى قد إنتقل إلى اليمين فسيكون daa‏ فاظن فى :عرض السلع 
ويصبح القطاع العائلى غير معتزم شراء جميع السلع التى تسعى منشات 
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A وتودی ا المنافسة بين ينفاد وم‎ den, إلى‎ ye 
(P) عند مستوی آسعار‎ men ويتحقق‎ 


النظرية الكلاسيكية فى سعر الفائدة : 





فى النظرية الكلاسيكية » فان مكونات الطلب الكلى على السلع س . 
الإاستهلاك» والإستثمار» و لإنفاق الحكومى ‏ تلعب دورها الظاهر فى تحديد 
سعر فائدة التوازن . وفى الحقيقة » فإن سعر الفائدة هو الذى يضمن أن 
التغیرات الخارجية Exogenous‏ فى مكونات الطلب الكلى لا تؤثر على 
مستوى الطلب الكلى للسلع . 


سعر فائدة التوازن فى النظرية الكلاسيكية إنما هو سعر الفائدة الذى يكون 
عنده كمية الأرصدة Funds‏ التی ير غب"الأفراد فی [قراضها مساوية للکمیات 
التى برغب الأخرين فى اقتراضها . وللتبسیط ‏ فإننا نفترض أن المقترضین 
یتکونون من بائعين لسندات نمطية :وعد بسداد مبلغ معين فى المستقبل . 
والاقراض نما هو عبارة عن شراء هذه السندات.والاقتراض المبسط هنا هو 
أن السندات إنما هى سندات أبدية ia Perpetuity‏ أى ldko‏ تدفع تیارا من 
مدفوعات الفائدة دون سداد قيمة الاصل . ويقيس سعر الفائدة عائد الاحتفاظ 
بهذه السندات والذی یساوی تکالیف الاقراض . وسعر القائدة سوف ققق 
على العوامل التی تحدد مستویات عرض السندات ( الاقتراض ( وعلی العوامل 
التی تحدد مستویات طلب ی ( الاقراض ( 


وفى النظرية الكلاسيكية فإن A ian wi‏ ۳ 
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بيع السندات لتمویل الانفاق الزائد عن إيرادات الضرائب . 


ومستوی عجز موازنة الحکومة - فائض للانفاق على الایرادات — 
وکذلك ذلك الجزء من العجز الذی تختار الحکومة تمویله عن dub‏ بيع 
السندات للعامة انما تعتبر متغیرات خارجية للسياسة . 


وفی النموذج الکلاسیکی . فإن مستوی الاستثمار نما هو دالة فى الربحية 
المتوقعة من الاستثمار فى المشروعات وآیضاافی سعر الفائدة . والربحية 
المتوقعة من الاستثمار فى المشروعات إنما یفترض آنها تتغير مع تدفقات 
الطلب على منتجات هذه المشروعات طيلة مدة حیاتها ‏ وآن هذه التوقعات 
محل لموامل متغيرة . 

وبالنسبة لربحية متوقعة معينة » فان BWY‏ الإستثمارى يتغير مع سعر 
الفائدة . ويمكن إيضاح هذه العلاقة على النحو الآتى : فالمنشاة عادة ما 
يكون لديها عدد من المشروعات التى يمكن توجيه الإستثمار إليهاء وكل 
مشروع يعطى عائدا متوقعا مختلفا . وتقوم المنشأة بترتيب هذه المشروعات 
على أساس مستوى الربحية المتوقعة . وسعر الفائدة يمثل تكاليف إقتراض 
aco j|‏ اللأرمة لتمویل هذه المشروعات الاستثمارية . وعند آسعار فائدة 
عالية c‏ فان عددا قلیلا من هذه المشروعات یکون مربحا خالصا من AJS‏ 
الفائدة . و کلما كان سعر الفائدة منخفضا ‏ تکالیف الاقتراض منخفضة — 
فإن مشروعات آکثر واکثر تکون مريحة خالصة من الفائدة وبالتالی فان 
الاستثمار يزيد . وعلیه » فیمکن أن نخلص من ذلك إلى أن الاستثمار یتوقف ' 
" عکسیا على سعر الفائدة . ففی جانب العرض ‏ الإقتراض ‏ فى سوق 
السندات « فإن عرض السندات الحكومية يكو ن `La jl‏ 18886120105 وعرض 
منشات الأعمال Gi]‏ یساوی مستوی الانفاق الاستثماری . US‏ یلاحظ أن 
الإستثمار یتغیر عکسیا مع Gs sul xo‏ أنه یتاثر Lad‏ بواسطة تقلیات 
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العوامل الخارجية المؤثرة على الربحية المتوقعة للمشروعات الإستثمارية . 
أمااافى جانب الطلب ( الاقراض ) فی سوق السندات فیوجد المدخرون 
من الأفراد الذین یقدمون على شراء السندات . وفی اللموذج الکلاسیکی فان 

الادخار ‏ اعتبر دالة مباشرة ) موجبة Positive‏ ( فى سعر الفائدة . ile,‏ 

الادخار ‏ إنما هی عملية التنازل عن الاستهلاك الحاضر وذلك حتی يكون 
هناك سيطرة على الاستهلاك فى المستقبل . وعند زيادة سعر الفائدة فإن نسبة 

المبادلة - ga -Term of Trade - off‏ أفضل . فالدینار الذى يد حر اليو م سو ف 

يكسب عائد فائدة أكبر للمدخر » وبالتالی مقدرة أكبر على السيطرة على 

استهلاك السلع فى الفترات المستقبلة . وقد افترض الاقتصاديون الكلاسيكيون 
أن الأفراد سوف يتتهزوا هذه الميزة ‏ نسبة تبادل أفضل للاستهلاك فى 

المستقبل عن استهلاك اليوم ‏ فبالتالى سوف يدخرون أكثر . 


ولکن لماذا يلجأ المدخر إلى سوق السندات > بالرغم من آن النقود هی 
وسيلة لتخزین الثروة . نظرا ON‏ النقود لا تدفع أى فائدة » فان 
الکلاسیکیین افترضوا أن السندات ت تکون دائما مفضلة كوسيلة لتخزین الثروة . 
فکما سبق الاشارة » فان بعض النقود یحتفظ بها بغرض الملاءمة والأمان التی 
توفرهما . وتجميع الثروة من خلال المدخرات نما يتم فى الغالب في شکل 
سندات . ویعتقد الاقتصادیون الکلاسیکیون أن الافراد قد یحولوا ثرواتهم إلى 
نقود فى أوقات الأزمات الاقتصادية . ففى مثل هذه الأوقات > وفى أوقات 
ذعر البنوك » وانتشار حالات الافلاس c‏ فان الأفراد قد یقلقون فیما یتعلق 
بامكانية الوفاء بالسندات فیلجون إلى jus]‏ النقود . ولکن فی الأوقات 
cipi‏ فان لق ف الکلاسیکی هو أن الادعار هو طلب السندات . 


وتحديد سعر الفائدة فى النظام الكلاسيكى: موضح فى شکل (۱۲-۲) . 
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فالإدخار (S)‏ رسم على أساس أنه دالة مباشرة فى سعر الفائدة "۴ . والإدخار 
هو مصدر الطلب على السندات أو كما يسميه الاقتصاديون الكلاسيكيون 
عرض AX‏ صدة المعدة للاقر اض Supply of Loanable Funds‏ . و الاستثمار (I)‏ 
مضافا إليه العجز الحكومى ‏ المحدد خارجيا — T)‏ - 6) » والذى يمول 
كله عن طريق بيع السندات إنما يساوى عرض السندات . وفى التعبير الكلى 
فان الاستثمار يطلق عليه طلب الار صدة المعدة للإقراض Demand of‏ 


عرض الا صدة المعدة للأقراض = (S)‏ 


0 ان‎ 
١ je 1+ (G- T) 


طلب الارصدة المعدة للأقراض 


I S.I, (G - T) 
S0 = Io + (G - To 


کل واک 
تحد ید سعر الفائدة وفقا للنظرية الكلاسيكية - 





(9) استخدمت الحروف الكبيرة Capital Letters‏ بالنسبة للادخار (s)‏ والاستثمار (n‏ والانفاق 
الحکومی (G)‏ والضرائب (T)‏ بالرغم من Ul‏ نعتبر هذه المتغیرات حقيقية . 
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 Loanable Funds‏ . وفی شکل OS (YY — Y)‏ .هو سعر فائدة 
التوازن f‏ أى سعر الفائدة الذی Tm‏ التعادل بين عرض و طلب السندات آو 
طلب وعرض الأرصدة المعدة للاقراض . 


ویلعب سعر الفائدة ‏ فى النظام الكلاسيكى ‏ دورا محققا للاستقرار 
Stabilizing Role‏ كما يتضح من دراسة الاثار المترتبة على التغيير فى تدفقات 
ربحية الاستثمار . فكما سبق أن آوضحنا فان الاستثمار یتوقف على سعر 
الفائدة وعلی توقعات ربحية المشروعات . ولنفرض أنه بسبب عوامل 
حارجية ‏ الخوف Aa‏ من حرب متوقعة ‏ انخفضت توقعات رجال 
الأعمال فیما یتعلق بربحية المشروعات . فسیکون أثر ذلك هو انخفاضا فى 
مقدار الاستثمار » وبالتالی انخفاضا فى طلب الارصدة المعدة للاقراض عند 
D Ww.‏ 


وفى شكل (۱۳-۳) ob‏ أثر الانخفاض المستقل فى طلب الاستثمار. 
موضح بانتقال منحنى طلب الاستثمار من (,1) إلى (1) . ويلاحظ ul‏ 
لاتبسیط افترضنا آن هناك توازنا ف الموّازنة الحکومية کے1 = (G‏ — 
وبالتالی فإنه لا يوجد اقتراض حکومی . فالاستلمار هو المصدر الوحید لطلب 
الأرصدة المعدة للاقتراض . وعند أى سعر فائدة » فإِنَ مقدار الائخفاض فى 
الاستشمار یمکن قیاسه بالمسافة الافقية بین المنحنیین واج والمشار الیه 


في الشکل ب( ^( 


وعند التوازن الاصلی دا عند.سعر. الفائدة را فان عرض الارضدة 
المعدة للاقراض آصبح يزيد عن مقدار طلب هذه الأرصدة مما یضم ضغوطا 
تنازلية على سعر الفائدة . فعند إنخفاض سعر الفائدة » فان الادخار ینخفض 
والذی یعنی أن الاستهلاك الجاری قد زاد.وتقاس الزيادة فى الاستهلاك 
( الانخفاض فى الادخار ( فى شکل (VY —Y)‏ بالمسافة (A)‏ . هذا بالاضافة 
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کا( 


9 A y! مستقل ف طلب‎ NACE 





إلى أن الاستثمار سوف ينتعش بعض الشىء نتيجة لانخفاض سعر الفائدة . 
والاستثمار المستمال نتيجة لانخفاض سعر الفائدة مقاس فى JS‏ (۳--۱۳) 
بالمسافة (B)‏ ويتحقق التوازن مرة ثانية عند سعر الفائدة (,:) حيث يكون 
الادعار - عرض الارصدة المعدة للاقراض - مساویا للاستشمار -- طلب 
الأرصدة المعدة للاقراض . وعند التوازن الجدید فان الزيادة فی الاستهلاك — 
الانخفاض فى الادخار ‏ مضافا إليه الزيادة فى الاستشمار المترتبة على انخفاض 
سعر الفائدة ‏ أى المسافت (A+B)‏ شکل (۱۳-۳) — تکون مساوية 
للانخفاض الأضلل المستقل فی طلب الاستتمار [المسافة (1 uA‏ شکل 

Y)‏ س ۱۳ ] . ونتيجة لمواءمة سعر الفائدة فإن مجموع طلب القطاع الخاص 

ر + )لم يتآثر بالانخفاض المستقل فى طلب الاستثمار . 
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ودور الاستقرار الذى يلعبه سعر الفائدة خاصية مهمة بالنسبة للنظام 
الكلاسيكى . فالمواءمة التى يقوم بها سعر الفائدة إنما تعتبر خط الدفاع الأول 
للتوظف الكامل . فالهزات التى تؤثر على طلب الاستهلاك .وعلى طلب 
الاستثمار وكذلك على الطلب ge huile‏ لنا فى الفقرة 
التالية ‏ لن توثر على طلب الناتج ككل . وحتى لو أثرت هذه المتغيرات 
على الطلب الكلى فلن يكون لها تأثیر على الناتج والتوظف . والسبب فى 
ذلك هو المواءمة الذاتية فى سوق العمل الكلاسيكى والتى ينعكس أثرها فى 
العرض الكلى الرأسى ‏ الذى يعتبر خط الدفاع الثانى للتوظف الكامل . 


السياسة ی پم يتضمنها النموذج الكلاسيكى فى التوازن : 


فى هذه الفقرة سوف نحلل آثار السياسة اللقدية والسياسة المالية فی اظل 
اللموذج الکلاسیکی . وسوف ندرس آثر تغییر هذه السیاسات على کل من 
الناتج والتوظف والمستوی العام للأسعار وسعر الفائدة . 
TERTE‏ 

لنتتبع أولا الآثار المترتبة على زيادة الانفاق الحكومى . وحتى نتجنب 
ibadi Gi Jta‏ النقدية فاننا سنفترض آن رصید عرض النقود ابت . 
وسنفترض أيضا أن حصيلة الضرائب (T)‏ ثابته » وبالتالی فان الزيادة فى 
الانفاق الحکومی إنما ستمول عن طریق بيع السندات للعامة . ویجب أن 
كرا 7 من تحلیلنا أن الزيادة فى الانفاق الحکومی سوف لن تؤثر على 
قيمة الناتج ولا على المستوى العام للأسعار . ويجب أن يكون هذا هو الوضع 
ذلك لأننا إستنتجنا كل من الطلب الكلى والعرض الكلى » واللذان يحددان 
معا مستوى الناتج والمستوى العام للأسعار دون أن نشير إلى مستوى الانفاق 
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الحکومی . وحيث أن الناتج لا یتأثر بتغييرات الانفاق الحکومی ع- OB‏ 
التوظف أيضا يجب ألا یتاثر . وحتی یمکن تفهم هذه النتائج » فمن الضروری 
دراسة الاثار على سعر الفائدة المترتبة على الانفاق الحکومی . 

JUNG‏ المترتبة على التغییر فى الانفاق الحکومی الممول عن طریق بیع 
لسندات العامة على سوق الأرصدة المعدة للاقراض موضحة فى شکل 
۸4-۲ . وستفترض أنه قبل زيادة الانفاق الحکومی e‏ فان الموازنة 
الحكومية كانت فى حالة توازن رن - ۲ 5( وبالتالى» فإن العجز الحکومی 
سیکون مساویا للزيادة فى الانفاق الحکومی (^G = G-T)‏ 


وفی بادیء الأمر + عندما لم يكن هناك عجز حکومی  GU‏ طلب الأُرصدة 
المعدة للاقتراض سيكون فقط بغرض تمويل الاستثمار المشار إليه فى شکل 
be: (lo E dn‏ فى الانفاق 2 ved de‏ طلب ی 
فی طب الارصدة المعدة للاقتراض عند ا سعر فائدة وال تقیس de‏ 
الزيادة فى الانفاق الحکومی . وهذه مقاسة بالمسافة المشار إليها فى JS‏ 


والزيادة فی الانفاق الحکومی سیترتب علیها زيادة فن طلب الارصدة 
المعدة للاقتراض وذلك عندما تقوم الحکومة ببیع السندات لتمویل الانفاق 
الجدید . وسیودی ذلك إلى فائض فى طلب أرضدة المقترضین UP‏ عرض 
XAN‏ المقرضین عند سعر الفائدة الاصلی (i)‏ مما ينتج عنه رفع سعر 
الفائدة إلى رن . والزيادة فى سعر الفائدة لها أثران : 


أولا : الادخار سيزداد من (s‏ إلى رى والمعبر عنه بالمسافة المشار إليها 


5 
1 3 
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کل ( As‏ 
الآثار المترتبة على الانفاق الحكومى فى النموذج الکلاسیکی . 





004 فى شكل 5 ۵ .وکا aeo‏ أن ioci‏ فان زيادة الأدخار نما 
سيصحب بتخفيض مساو فى طلب الاستهلاك . 
ثانيا : نتيجة لارتفاع سعر الفائدة من G)‏ إلى (ن) فان الاستثمار سوف 
ينخفض . فعند سعر الفائدة (i)‏ فان مقدار الاستثمار الجديد يكون )1( . 
وإنخفاض الاستثمار مشار إليه فى شكل (Y£—Y)‏ بالمسافة (B)‏ . 

ومن شکل (۱-۳) واضح آن بقل الانخفاض فى طلب الاسته Lr‏ 
والذی یساوی مقدار الزيادة فى الادخار ( المسافة  ) (A)‏ مضافا إليها 
مقدار الانخفاض فى الاستثمار — ( المسافة (B)‏ )-إنملاتساوى مقدار الزيادة 
فى الانفاق الحکومی 4G)‏ نخلص من ذلك إلى أن الزيادة فى الانفاق 
الحکومی الممولة عن طریق بیع السندات للعامة نما تدفع سعر الفائدة إلى 
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أعلى بالقدر الكافى ليزاحم Crowd Out‏ — بمعنى يحل محل قدرا مساويا 
من الانفاق الخاص ( إستهلاك زائدا إستثمار ) . فالانفاق الخاص سوف 
يشبط . فارتفاع سعر الفائدة سيجعل القطاع العائلى يحل الاستهلاك المستقبلى 
محل الاستهلاك الحاضر ‏ أى يدخر أكثر . وكذلك » فان الاستشمار سوف 
ينخفض ذلك OY‏ مشروعات أقل تصبح مربحة نتيجة لزيادة تكاليف 
الاقتراض . وهذه المزاحمة هى التى تمنع زيادة الطلب الكلى وذلك عند زيادة 
عنصر الطلب الحکومی . وحيث أن الطلب الكلى .لم يتغير » فان الزيادة فى 
الانفاق الحكومى الممولة بواسطة السندات لن تو oer‏ تر Je‏ المستوى العام 


£ 


للأسيطان . 


وتحليل ممائل لاتحلیل السابق سوف يوصلنا إلى نفس النتيجة فى حالة 
التغيير فى سياسة الضرائب . فمثلا » تخفيض فى الضرائب CAT)‏ سوف 
يؤدى إلى رفع سعر فائدة التوازن ولكنه لن يؤثر على الطلب الكلى.وبالتالى, 
ان يؤثر على المستوى العام للأسعار » وذلك بافتراض أن تخفيض الضرائب 
قد مول بواسطة السندات . 


ولكن ما هی الآثار المترتبة على زيادة الانفاق الحکومی أو تخفيض 
الضرائب فى حالة قيام الحكومة بطبع. نقود جديدة لتمويل ذلك . هنا » نظرا 
OY‏ كمية النقود قد تغيرت.» فإن المستوى العام للأسعار سوف يتغير بنفس 
الئسية . وقد سبق أن أوضحنا كيف أن الزيادة فى عرض النقود ستودی إلى 
Js]‏ منحنى الطلب الکلی إلى أعلى متح رکا على منحنی العرض الکلی الرأسى 
رافعا المستوى العام للأسعار . وفى النظام الكلاسيكى فإن مصدر الزيادة في 
عرض النقود لا يهم . فتغيير معين فى رصيد عرض النقود له نفس الاثر سواء 
دخلت الاقتصاد القومى لتمويل زيادة فى الانفاق الحکومی أو لای غرض 
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y: puni z‏ الزيادة فى الانفاق الحكومى ولا تخفيض الضرائب 


السياسة النقدية : | 
دور النقود في النظام الکلاسیکی قد تمت Caere dd cd‏ وا قاج 
إليه هو مجرد تلخیص ما توصانا إليه فیما یتعلق باثر التغییر فى رصيد عرض 
النقود . ففی النظرية الكلاسيكية ‏ فان رصید عرض النقود هو المحدد 
للمستوى العام للأسعار وهو المخدد لمستوی الدخل النقدی لمستوی معین 
من الدحل الحقيقى . وبهذا المفهوم » فان السياسة النقدية كانت لها أهمية 
بالنسبة للاقتصاد الكلاسيكى » فالاستقرار فى رصيد عرض النقود إنما هو 
متطلب لتحقیق الاستقرار فى الاسعار . 


وفی معنی OD c ml‏ النقود لم تكن ذات أهمية بالنسبة للاقتصادیین 
الکلاسیکیین . ذلك » آن كمية النقود لا توثر على القیم التوازنية للمتغیرات 
الحقيقية فى الاقتصاد القومی : الناتج » التوظف وسعر الفائدة . فالناتج 
والتوظف یحددان بواسطة جانب العرض . ونظرية سعر فائدة التوازن السابق 
عرضها نظرية حقيقية لم تشر إلى كمية النقود . فالعوامل المحددة لسعر الفائدة 
هى طلب الاستثمار الحقیقی والادخار الحقیقی والقيمة الحقيقية للعجز — 
وهو ما آسماه الاقتصادیون الکلاسیکیون بقوی "" الانتاجية والتوفیر 
Productivity and Thrift‏ ** 


فبالنسبة للاقتصاديين الكلاسيكيين فان النقود كانت عبارة عن 


ر حجاب (Veil) (c‏ تحدد القيم النقدية للمتغيرات التى تيحدد مستوی 
النشاط الاقتصادى » ولكنها لا تؤثر على الكميات الحقيقية . 
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النموذج الكلاسيكى مع جمود الأجور : 


افترضنا فى تحلیلنا السابق للنظرية الكلاسيكية كا حتی الآن — أن الأجور 
النقدية تتميز بالمرو نة التامة . فالمواءمة الفورية للأجور النقدية هی التی تضمن 
لسوق العمل آن یکون فى وضع توازنی . وعلیه » ففی النظام الکلاسیکی € 
فان مرونة me‏ النقدية إنما هى متطلب لكى يتحقق التوظيف الكامل ; 


ولكن الاقتصاديين الكلاسيكيين أدركوا أن الأجور النقدية قد تكون جامدة 
فی بعض الأحيان » وخاصة فی الاتجاه التنازلی لهذه الأجور . وهناك الکثیر 
من الأسباب التی تجعل مغل هذه الأجور جامدة فى اتجاهها التنازلی . ولناحذ 
الحالة التی ینخفض فيها الطلب على العمال والاثار المترتبة على ذلك على 
"ms‏ النقدية . وواضح » أن العمال قد یحاولون تجنب الانخفاض فى 
الأجور النقدية المطلوبة لتحقيق التعادل بين العرض والطلب . ولكن العمال 
قد لا يكون لديهم القدرة الكافية لمنع انخفاض أجورهم استجابة لظروف 
السوق . وقد شهد الاقتصاديون الكلاسيكيون نمو نقابات العمال المنظمة . 
وأدركوا أن المنظمات العمالية قد تقاوم بشدة تخفيض الاجور لتحقيق التوازن 
فى سوق العمل وذلك فى الأوقات التى يكون فيها الطلب على العمل 
ینخفض . فالفوضی والتباطوء فن العمل والاضراب كلها أسلحة من الممکن 
إستخدامها بواسطة الماظمات العمالية لمنع حدوث تخفيض فى edi‏ : 


ومن ناحية أخرى » فان السياسة الحكومية قد تجعل الأجور النقدية جامدة 
فى اتجاهها التنازلي . والمثل الواضح للسياسات الحكومية والتى تمنع الاجور 
من الانخفاض هو قوانين الحد الأدنئ للأجور . هذا بالاضافة إلى أنه خلال 
الفئرات التى يكون فيها مستوى النشاط الاقتصادى ينخفض » فإن الحكومة 
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من حركة الانكماش الاقتصادى . 


ويمكن تحليل الآثار المترتبة على جمود الأجور التنازلی فی اطار النظرية 
الكلاسيكية . ففى شكل )١51(‏ . فقد رسمنا كل من طلب العمل وعرض 
العمل کدالة فى الأجر النقدی . وکل منحنی رسم بالنسبة لمستوی سعر 
معين c‏ و کما سبق أن أوضحنا:فإن هذه المنحنیات تنتقل عندما تتغير مستویات 
Em‏ 


ففى شكل (Yo Y)‏ افترضنا أن عرض العمل وطلب العمل يمثلهما فى 
بادیء الامر المنحنى. NSP)‏ والمنحنی NIP)‏ على التوالى حيث (P)‏ هو 
المستوی العام للأسعار الأصلی . والتوازن یتحقق فى سوق العمل عند ND‏ 
عند أجر نقدی W)‏ وأجر حقيقى زا ) 


ولنفرض بدلا من ذلك » أن الأجر النقدى حدد عند (W)‏ أى عند 
مستوى أعلى كثيرا من ذلك المستوى الذى يحقق التوازن . وهذا الأجر 
المحدد بواسطة الحكومة لن ينخفض بالرغم من حقيقة أنه عند QW)‏ فان 
عرض العمل (NS)‏ يزيد على طلب العمل (), . فالمفروض أن الأجر 
جامد Jue‏ هذا المستوى بسبب - متلا مقاومة نقابة العمال لتخفيض 
الأجور عندما يكون طلب العمل ينخفض . ففى مثل هذه الأحوال e‏ فان 
colas:‏ الاعمال. جوف تسا جر العمال إلى الحد الذى يصبح عنده الناتج 
الحدى للعمل مساو للأجر الحقيقى M۸N = n‏ )ویترتب على ذلك 


توظيف عمال مقداره (ND)‏ وهی النقعلة الواقعة على منحنى طلب العمال 
وعليه » فسيكون هناك بطالة مقدارها 219 - (Nj‏ 

















Ni - Ñi = البطالة‎ / N'P,) 
TEX کب تسج‎ 
T 1 






Ni N N 
)۱۰ - ۳( شكل‎ 


أ جمود الاجر النقدی فى النظام الكلاسيكل” . 






وعليه » OD‏ تفسیرا ممکنا للبطالة والذی يتمشى مع النظرية الكلاسيكية 
أن تكون الأجور التقدية جامدة فى [تجاهها النزولی . 

فلو أن الأجور النقدية كانت جامدة فى إتجاهها النزولی » فان القول بان 
مستوى التوظف والناتج يتحددان كلية بواسطة جانب العرض يصبح غير 
صحیح . وحتى يمكن أن يتبين لنا ذلك » > فلئرى الأثر المترتب على رفع 
المستوى العام للأسعار من (,۳) إلى (P)‏ على مستوی التوظف . فکما هو 
موضح Sas‏ شكل c (Y LY)‏ فان زيادة المستوى العام للأسعار مع إفتراض 
أن الأجور النقدية جامدة عند (W)‏ سوف cob‏ إلى تخفيض فى الاجر 
الحقيقى وانتقال منحنى طلب العمل إلى اليمين إلى المنحنى P)‏ 24 . 


و کذلك ‏ فإن انخفاض الأجور الحقيقية » سوف co‏ إلى انتقال منحنى 
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عرض العمل إلى اليسار إلى المنحنى (N) (P).‏ . ویتساوی الطلب الجديد 
على العمال ‏ مع العرض الجديد للعمال  (NS) (P)‏ س نتيجة لارتفاع 
المستوی العام للاسعار عند (W)‏ أى عند آجر حقيقى = ( وعند مستوى 
توظف التوازن (Nj)‏ . فان ارتفا ع الاسعار سيكون كافيا ليولد مستوى pe‏ 
الحقيقى الذى يكون مساويا )5 تاج JR‏ قی urs‏ الحقيقية 
أدى | إلى زيادة التوظف . 


والاثار الضمتية المترتبة على جمود الأجور النقدية علی انحدار منحنی 
العرض الکلی واثار الانتاج المترتبة على تغییر الطلب الکلی بالتالی » موضحة 
فی شکل Y)‏ — ۱۷) . فعند مستوی الأسعار (p)‏ ومستوی الأجر النقدی 
الجامد «(W)‏ فان ji‏ نج يكون عند (F)‏ - المستوی الذى ينتج مع توظف 
قدره )086 C233‏ من en‏ المذكور أن المستوى العام للأسعار (P)‏ وهو 
المستوى الذى يتحدد عند عرض للنقود مقداره (M)‏ وبالتالى منحنى طلب 
كلى مقداره y (Mj)‏ 


وعند مستوى أسعار (و۳) سکما لاحظنا فى شكل (57١)-فإن‏ التوظف 
سيزداد إلى ND‏ . وبالتالى فان الناتج سيزداد أيضا إلى (y)‏ . ويلاحظ أن 
مستوی ALME‏ ممکن of‏ ندفع به إلى أعلى من ,© إلى P)‏ وذلك عن 
طریق زيادة رصید عرض النقود من (M)‏ إلى (M)‏ مما c»‏ إلى انتقال 
منحنی الطلب الکلی إلى 0/12 ۳ ٠‏ 


وکما یتضح من شکل (۱۷-۲) فان منحنی العرض الکلی یصبح ذا 
إنحدار Ael‏ عند مستویات أسعار أقل من e (P)‏ حيث أنه عند مستویات 
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شكل (۳ - )١5‏ 
أثر ارتفاع المستوی العام . للأسعار عندما يكون. الاجر النقدی جامدا : 
أعلى من ذلك فإن (py‏ تكون أعلى من المستوى الموضح فى JS‏ 
(Y)‏ وارتفاع الأسعار إلى أعلى من المستوى العام للأسعار ررم لن يؤدى 
إلى زيادة الناتج . وعند رم مع أجر نقدى ر فإن عرض العمل يساوى 
طلب العمل . cel‏ إرتفاع فى المستوى العام للأسعار بعد ذلك يؤدى ببساطة 
إلى زيادة متناسبة فى الأجور النقدية . فالأجور النقدية لا يفترض آنها جامدة 
فى اتجاهها الصاعد . وبالتالى» فإن استنتاج منحنى العرض الكلى عند مستويات 
وبالتالی فانه ظهر فى شكل (VY)‏ على أنه خط رأسى . 
والخلاصة : أن جمود الأجور النقدية فى إتجاهها التنازلى كان تفسيرا 
لحدوث البطالة فى النظرية الكلاسيكية . فلو أن البطالة حدثت نتيجة لجمود 
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منحنى العرض الكلاسيكى Ui i»‏ جمود الاجور النقدية ٠‏ 


الأجؤر النقدية النزولی - بمعنی آنه لو آن الاجور الحقيقية کانت عالية لتحقیق 
التوظف الکامل - ففی هذه الحالة فان زيادة رصيد عرض النقود سوف يؤدى 
إل زيادة التو ظف . وزيادة رصيد عرض النقود سیودی أيضا إلى زيادة الطلب 
الکلی . فالمستوی العام للأسعار یرتفع فتتخفض الأجور الحقيقية إلى مستوی 
العوازن . ویجب آن یلاحظ آن السياسة المالية لا زالت لیس لها اثار مستقلة . 
فالسياسة المالية التی تترك كمية النقود دون تغییر لن تودی إلى انتقال منحنی 
الطلب الکلی کما سبق of‏ زأينا' . فهذه لیس لها علاقة بکون الاجور النقدية 
جامدة أو مرنة . وحیث أن السياسة المالية لن تؤدى إلى انتقال منحنی الطلب 
الکلی » فانه فى حالة جمود الاجور النقدية فان مثل هذه السياسة لن یکون 
لها تأثير لا على الاسعار ولا علی مستوی الناتج والتوظیف . 
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أما السياسة النقدية » فإنها تؤثر على مستوى الناتج والتوظيف فى حالة 
جمود الأجور النقدية . ولكن لا يعنى هذا أن الاقتصاديين الكلاسيكيين كانوا 
ينظروا إلى مثل هذه السياسة على أساس أنها مرغوبة . فلو كانت هناك ٠‏ 
بطالة لأن الآجور النقدية كانت جامدة عند مستوى عالى » فإن الانخفاض 
فى الأجور النقدية كانت بالنسبة للاقتصاد الكلاسيكى هى السياسة المفضلة 
لتخفيض الأجور الحقيقية إلى مستوى التوازن للوصول إلى مستوى التوظف 
الکامل . أما استخدام السياسة النقدية لرفع المستوى العام للأسعار فإن ذلك 
qae‏ المنظمات العمالية على المحاولة إلى دفع الأجور النقدية إلى 
مستويات أعلى من مستوى التوازن معتمدين فى ذلك على أن الحكومة تقر 
هذا التضخم فى pe‏ عن طريق اتباع سياسة نقدية توسعية . والاجراءات 
اللازمة “لزيادة مرونة الاجور عن طريق تقييد سلطة المنظمات العمالية فى 
تجميد الأجور النقدية أوصى بها الاقتصاديون الکلاسیکیون . 





النظرية الكلاسيكية : خلاصة : 


إن اهتمامنا بتحليل النظرية الكلاسيكية ترجع لأهمية هذه النظرية بالنسبة 
للنظريات الأخرى التی ستعالجها . فالنظرية الكينزية ما هى إلا هجوم على 
النظام الكلاسيكى . كذلك فإن كتابات النقديين والكلاسيكيين الجدد ما هی 
إلا إعادة صياغة للنظرية الكلاسيكية . 
والخلاصة التى نود أن نؤكد عليها. فيما يتعلق بالنظام الكلاسيكى هی : 
أولا : أن الاقتصاديين الكلاسيكيين قد أكدوا على اتجاهات الاقتصاد القومی 
نحو المو اومة الذاتية Adjusting‏ - ۰561 ۰ فبعيدا عن التدخل الحكومى 
الذی يؤدى إلى عدم الاستقرار » فان القطاع الخاص يتصف 
بالاستقرار » والتوظف الكامل يمكن تحقيقه . وتظهر المواءمة الذاتية 
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فى النظام الکلاسیکی فى ناحیتین : 

o‏ (أ تظهر آلية الاستقرار الذاتی فى سعر الفائدة الذی یتواعم بحيث 
يجعل الهزات ال cot‏ طلب القطاعات لا تؤثر على مجموع 
الطلب الكلى . 


(ب) والمجموعة الأخرى من الظواهر الحقيقية للاستقرار فى النظرية 
الكلانيكية هی حرية مرونة الاسعار والاجور والتی 3 
التغییرات التی تنتاب الطلب الکلی Y‏ تؤثر على الناتج . 
uif,‏ فی الاثار المترتبة علی جمود ابم و مزواثة "m‏ 
والأجور شرط هام لتحقیق التوظف الکامل فى النظام 
الکلاسیکی . والاستقرار الذی یتصف به القطاع الخاص قاد 
c asas Yl‏ الکلاسیکیین رى سياسة عدم التدحل 
Noninterventionist‏ « ۱ 
GU‏ : وخاصية هامة أخرى فى النظام الكلاسيكى هی الفصل بين العوامل 
المحددة للمتغیرات الحقيقية وتلك المحددة للمتغيرات النقدية . ففى 
النظام الکلاسیکی فان العوامل الحقيقية تحدد المتفیرات الحقيقية . 
فالناتج والتوظف يتوقفان مبدئیا على السکان والتکنولوجیا وعلی تکوین 
رأس المال . وسعر الفائدة یتوقف على الانتاجية وعلی التوفیر . والنقود 
هی حجاب Veil‏ تحدد القیم النقدية التی تقاس بها الکمیات . ولکن 
العوامل النقدية لا تلعب دورا فى تحدید الکمیات الحقيقية ( بافتراض 
NIC E‏ 
وفى النظرية الاد نس تقاروة لديو وتاب سوق ترق أن السياسة 
المستخلصة التى تنتج من هذه النظرية هی أكثر تداخلا . وسوف نرى أيضا 
أن المتغيرات الحقيقية أكثر تداخلا واعتمادا واتصالا ببعضها البعض . 
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نموذج کینز" البسیط فى تحديد مستوی الدخل والناتج 
)2 نموذج الدخل / الانفاق ¢( 


يتكون هذا الباب من ثلائة فصول نعالج فيه نموذج كينز البسيط فى تحديد 
الدخل وهو Laf‏ المعروف بنموذج ١‏ الدخل / الانفاق € - "Income‏ 
.Expenditure"‏ و ستعالج ف فى الفصل الأو ل من هذا الباب النمو يذج الكينزى 
فى مجتمع به قطاعين » أى الذى يشمل القطاع العائلى وقطاع الأعمال . وفى 
الفصل الثاني سنضیف Gui‏ الحکومی والضرائب لیکتمل لدينا مجتمع به 
ثلاثة قطاعات . وفى الفصل الثالث سنضيف قطاع العالم wu‏ لیصبح 
لدینا مجتمعا متکاملا به أربعة قطاعات . 


ونموذج «کینز» البسيط قائم على نظرية یقضی الفرض الأساسى فیها OV‏ 
مستوی توازن الدحل والناتج إنما یتوقف على الانفاق الکلی للاقتصاد (g)‏ 
علی الناتج . فإذا لم يكن الانفاق الکلی للناتج کافیا لامتصاص مستوی الناتج 
الذی یتطلب توظیف کل القوة العاملة € فان البطالة تنج ویصبح إنتاج السلع 
والخدمات أقل من الممکن Potential‏ . فلو أن الانفاق الکلی یکاد یکون 
کافیا » فان التوظیف الکامل Full Employment‏ یتحقق c‏ ویصل الانتاج إلى 
الممکن . فلو أن الانفاق الکلی كان زائدًا » فان التضخم يظهر . وعلی أية 
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حال فإن أى مستوى من الناتج . من ذلك الذى يحقق التوظف الكامل إلى 
ذلك الذى يؤدى إلى ترك نسبة كبيرة من القوة العاملة عاطله ‏ من الممكن 
أن يكون مستوى توازن . ومع هذا المدى الواسع من مستويات التوازن 
الممكنة c‏ فإن مستوى التوازن الفعلى فى أى فترة زمنية يتحدد بمقدار الانفاق 
الكلى فى تلك الفترة . 


وفى أبسط صيغ نظرية « کینز » OD‏ مستوى الناتج لا يتحدد فقط بمقدار 
الانفاق الكلى وإنما بتغير متناسبا Proportionally‏ معه . فالناتج الذى يحصل 
عليه المشترون من إنفاق ‏ مثلا  K,D.)‏ 500( يزيد بمقدار 0000 لو أن 
الأنفاق زاد بمقدار )10%( من K.D.)‏ 500( إلى (550K.D.)‏ . ويعنى ذلك أن 


الزيادة فى الانفاق لن تؤدى إلى زيادة فى مستوى الأسعار e‏ ذلك لأن زيادة 


شكل (4 - )١‏ 
منحنى العرض الکلی وفقا لکینز, 
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فى الانفاق بمقدار )10%( يجب أن ينتج عنها أقل من )10%( زيادة فى الناتج 
وذلك بالدرجة التى يمتص فيها الزيادة فى الانفاق لدفع أسعار أعلى وللحصول 
على کل السلع والخدمات المشتراه . وعلاقة التناسب هذه بين الانفاق الكلى 
وبين الناتج نابعه من ذلك الشكل الخاص لمنحنئ العرض الكلى الذى اقترحه 
«كينز». وشكل (۱-4) یوضح منحنی العرض الكلى الذى اقترحه «کینز» . 


ومنحنی العرض الکلی يكون ذا مرونة لا نهائيه حتى مستوى ناتج التوظف 
الكامل (3)-فعندما يصل مستوى الناتج إلى ذلك المستوى الذى يتحقق 
عند التوظف الكامل » فان الاقتصاد القومى يصطدم بحا بحائط ومنحنى (AS)‏ 
يصبح ر 1 v9 bed‏ 

Ps‏ ا و یرجه ی 
إذا ما عرف الشخص الظروف التی كان يعمل الاقتصاد القومی فى ظلها عندما 
آلف «کینز» کتابه فى النظرية العامه . فقد وصلت البطالة فى ذلك الوقت إلى 
آقصی معدل لها ( أوائل الثلائینیات ) . وبالنسبة لشکل )£ — «(Y‏ فان 
الاقتصاد القومی كان يعمل عند أقل کثیرا من مستوی ناتج التوظف الکامل 
حيث يكون منحنئ العرض الکلی رأسيا . فالعارضون كانوا على أكثر من 
استعداد لتوفیر کمیات مهولة من العمل والموارد الأخری للمشترین عند الاسعار 
السائده . وفی ظل مثل هده الظروف فقد كان من غير المحتمل آن نتوقع 
أن الزيادة فى الانفاق سوف يترتب de‏ ضغوط فى آسعار جميع السلع 
و الخدمات التی من الممكن أن يزاد إنتاجها بدرجة كبيرة دون أن يؤدى ذلك 
إلى إرتفاع فى تكلفة إنتاج الوحدة . فمع بقاء أسعار السلع دون تغيير » فان 
الزيادة فى الانفاق كان يقابلها زيادة متناسبة فى كميات السلع التى يمكن 
أن يحصل عليها المشترون مقابل زيادة إنفاقهم . 


(1) Dornbusch, Fisher, sparks. Macroeconomics, Op. cit. P 226 . 


۳۳۲ الاب P)‏ ' نموذج a‏ كينز ) البسيط فى تحديد مستوى الدخل والناتج 


ففی عرضنا للثلاث فصول لهذا الباب فإننا سنشرح نموذج «کینزه led‏ 
الذى يفترض أن منحنی العرض الکلی .يشبه ذلك المنحنی الموضح فى Jf‏ 
)١ — 1)‏ . وسنفترض » بالاضافة إلى ذلك » أن أى تغیبر فى المستوی الذی 
يعمل عنده الاتتصاد القومى فته سيكون ستوی أقل من مستوی إتاج Jb‏ 
الكامل . وبالتالى » فإن ذلك يعنى أننا سنستبعد كلية مستوى الأسعار كمتغير 
فى النموذج . وفى واقع الامر » فإن النموذج يستبعد أيضا العرض الكلى من 
أى دور فعال فی التحلیل. وهذا هو السبب فی آنه من الممکن ومن المعتاد عرض 
نموذج كينز البسيط دون إعطاء أي أهمية ظاهرة لجانب العرض . وعاديا ألا 
يظهر منحنى العرض الكلى الموضح فى شكل (۱-4) فى التحليل . وللاجابه 
على السوّال الاساسى عما الذى يحدد مستوى توازن الناتج c‏ » فكل ما نحتاج 
إليه هو معرفة الانفاق الكلى على الناتج . فمع معرفة مستوى الأسعار ‏ وذلك 
o Pp‏ منحنى العرض الكلى ‏ ومع افتراض أن مستوى الأسعار هذا ثابت ‏ 
لا يتغير » فإن مستوى الانفاق الكلى يمكن أن يتحول مباشرة إلى مستوى 
من الناتج . وكذلك فإن أى تغير فى مستوى الانفاق الكلى يمكن مباشرة 
تحويله إلى تغير متناسب فى مستوى الناتج . وعليه » فى هذا النموذج 
المبسط » فان مشكلة تحديد مستوى bod‏ الناتج الکلق ما هئ فى الواقع 
إلا ببساطه شرح pun‏ الكلى . 


وفى عرضنا للنظرية الكينزية لتحديد مستوى توازن الدخل والناتج 
كيدا افطل :لأ برع مدق تن تنا 
العائلى وقطاع الأعمال . وفى هذا النموذج فإننا سنفترض عدم وجود القطاع 
الحكومى ولا قطاع العالم الخارجى . وبالتالى » فإن الانفاق الكلى سيتحدد 
بالانفاق الاستهلاكى وبالانفاق الاستثمارى المحلی الخاص . وحتى Lu‏ 
شرح ما الذى يحدد الانفاق الكلى فى أى فترة زمنية فيجب علينا أولا أن 
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ندرس أساسيات نظرية الانفاق الاستهلاکی . وبافتراض أن الانفاق الاستخماری 
مقندار الانفاق الکلی » وبالتالی تحدید مستوی توازن الدخل . كما سنتناول 
فى هذا الفصل آیضا انتقال منحنی الانفاق الکلی و کیف یتحدد مستوی الناتج 
الکلی المترتب على ذلك » کل ذلك»فی مجتمم مبسط به قطاعین . وفی 
الفصل الثانی من هذا. الباب فإننا سنوسع هذا النموذج إلى ثلاث قطاعات 
وذلك عن طریق إضافة الحکومة . آما فى الفصل الثالث فسندخل فى دراستنا " 


تالا 1[ 








| - dà Ml ر‎ Tiga 
( ی‎ 
مجنمع به قطا‎ 
عين‎ 
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c الدخل- الانفاق‎ ١ giga 


فى 
مجتمع به قطاعين 


الانفاق الاستهلا کی ودالة الاستهلاك 


ما الذی یحدد مقدار الكمية الكلية من. السلع التی یشتریها المستهلکون 
فى أى فترة زمنية ؟. فى النموذج الأول «لکینز» » فإن الدخل الحقیقی للقطاع 
العائلی هو الذی یمدنا بالااجابه على هذا السوّال . فالزیاده فى الدخحل الحقیقی 
سوف تقود القطا ع العائلي إلى زيادة مقدار كمية السلع التی تشتری والعکس 
بالعکس . ولکن هذا لا ینفی آن. هناك محددات كثيرة آقل آهمية للانفاق 
الاستهلاکی . ولکننا هنا سنفترض أن مقدار الانفاق الاستهلاکی الکلی 
الحقیقی للمجتمع إنما یتحدد بواسطة الدخل الحقیقی للمستهلکین » أي 
بواسطة » الدخل الحقيقي الموضوع تحت التصرف . 


Consumption Function : (e دالة الاستهلاك‎ 


حتی یمکن أن نری كيف أن الانفاق الاستهلاكي |نما برجع :إلى .الدخل 


(2) K.E. Boulding, Economic Analysis, 3 ed. Harper and Raw, Publishers, 1956, CH, 15 
J.M. Kcynes. The general Theory of Employment, Interest, and Money. Macmillan 
& Co. Ltd., 1960. CHS: 6,7,8 . 
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لموضوع تحت التصرف » فيمكننا أن نبداً بافتراض أن الانفاق الاستهلاكي 
إنما يتغير مباشرة مع الدخل الموضوع تحت التصرف . هذا بالاضافة إلى أنه 
يمكننا أن نكون أكثر دقة ونقول شيعا حول: بای مقدار سيتغير الانفاق الكلي 
كلما تغير الدخل الموضوع تحت التصرف . وقد فعل«کینز» ذلك فى *" قانونه ٠‏ 
السيكلقو جی الاساسى °“ ""Fundanental Psychological Law”‏ الذى یقضی 
بأن الأفراد يميلون ‏ كقاعدة عامة فى المتوسط ‏ إلى زيادة إنفاقهم 
الاستهلاکی كلما زاد دخلهم » ولكن ليس بکل الزيادة فى مقدار دخولهم . 

وبعبارة أخرى عندما يزيد الدخل فان المستهلكين سوف ينفقون جزءًاء ولكن 
ليس كل الزيادة » مختارين إدخار جزء منه . وعليه » فإن مقدار الزيادة الكلية 
فى الدخل إنما تقدر بمجموع الزيادة. فى الانفاق الاستهلاكى والزيادة فى 
الادخار الشخصي وذلك إذا فرضنا أن كل الزيادة فى دخول المستهلكين 


وقد كان «کینز) أكثر دقة فى إيضاح طبيعة العلاقة بين الانفاق الاستهلاكي 
وبين الدخل « فذ کر أنه وان كانت الزيادة فى آلدخل سوف تؤدى إلى زيادة 
مطلقة فى الانفاق الاستهلاكي إلا أن نسبة ما يسثهلك من الدخل سوف 
تنخفض : فإذا كان هذا صحيحا » فإن معنى ذلك بعبارة أخرى ‏ أن 
زيادة الدحل لن تؤدى فقط إلى زيادة مطلقة فى .الادخار الشخصى بل إن 
النسبة بين الادخار والدخل سوف تزداد . وقد آشار «کینز) ol Jl‏ هدا هو 
المتوقع y. Ss: cae, sacs‏ بالرغم من إشباع الحاجات 555251 للانسان 
وعائلته تكون عادة باعثا أقوى من البواعث التى تؤدى إلى تجميع الثروة عن 
طريق الادخار ع إلا أن البواعث الأخيرة نكون أشد وآقوی » وذلك بعد أن 
يكون قل تحقق درجة معينة من إشباع ”نلك الحاجات الفردية . 


VY‏ العلاقة التی آوضحها «کینز) هی التی تستخدم فی النظرية المبسطة 
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لتحدید مستوی توازن الدخل . وبذلك سیکون تحلیلنا قائما على الفرض القائل 

Bb‏ مستوی الاستهلاك المطلق یتعیر مباشرة مع مستوى Jsl‏ وأن نسسبة 
á‏ چ (Y) : zs‏ 

الدخل المستهلكة سوف تتغير عكسيا مع تغيير مستوى الدخل ٠‏ . 


والعلاقة بين الاستهلاك والدخل التى تتحدد وفقا لهذه الفروض يشار إليها 
على أنها «دالة الاستهلاك النظرية) Theoretical Consumption Function‏ . فدالة 
الاستهلاك النظرية تقضى بأن الاستهلاك الكلى يتغير مباشرة مع تغيير الدخل؛ 
ولكن ليس بنفس النسبة» هذا بافتراض أن الأشياء الأخرى ثابته لا تتغير . فهى 
ليست أكثر من محاولة لوصف علاقة وظيفية بين متغيرين بافتراض بقاء الأشياء . 
الاخرى ثابته . 


الا أن هناك «دالة الاستهلاك المیدانیة) «Empirical Consunption Function‏ 
وهی التی توضح العلاقة بين (حصاءات الدخل والاستهلاك عبر فترة من 
السنوات . ولما كانت هذه الاحصاءات هی بیانات ميدانية فلا محل هناك 
لافتراض أن شيئا ما يبقى دون تغییر . و كنتيجة لذلك فان مستوی الاستهلاك 
الفعلى الذی یصحب مستوی الدخل الفعلی لأى سنة نما یعکس کل العوامل 
المؤثرة فى الانفاق الاستهلاکی ولیس فقط الدخل المتاح . وفی -الحقيقة » . 
ob‏ العوامل غير الدخلية التی تؤثر فى الاستهلاك قد تکون بحیث تجعل 
مستوی الاستهلاك الفعلی فى أى سنة یرتفع عن السنة السابقة بالرغم من 
الهبوط فى المستوی الفعلی للدخل المتاح . ذلك أن الانخفاض فى الاستهلاك 
المترتب على هبوط مستوی الدخل المتاح نما يُلغى آثره بواسطة العوامل 
الأخرى غير الدخلية التى یکون آثرها على الاستهلاك أقوئ؛ بحيث یودی إلى 


(3) G. Ackley, Macroeconomic Theory. New York: Macmillan 1961. CHS: 19,11,12 . 
J Lindauer. Macroeconomics. John Wiley & Sons, 1958. CH. 2. : XU 3 
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جدول  54(‏ ۱) 
جدول استهلاك وجدول ادخار لمجتمع افتراضي ‏ 





الادخار الکلی الادحار المیل الحدي الاستهلاك الاستهسلاك الاستهلاك المیل‌الحدی الدخلالموضوع النقاط 
Sa4 Y‏ لستحال للادغار.' الكلي المسستقل المستمال ". للاستهلاك نحت‌التصسرف في‌شکل 





۲-0 Y c cY Ca Ca+cY s SY جوع‎ ۷ 
K.D AC/AY 2x1 4+3 AS/AY 6x1 4 +7 
1 2 3 4^3 6 7 8 
0 3 0 2 20. 1 0 —2 
20 1 15 20 35 1 5 js 
P -. 40 3 30 20 50 4 10 —10 
60 4. 45 | 20 65 1 15. ب‎ 5 
8 80 i 60 20 + 4 20 0 
100 i 75 | 20 95 i 25 5 
120 i 90 20 110 i 30 10 
140 r3 105 20 125 4 35 15 
K 160 4 120 20 140 i 40 20 
180 i 135 ۰ 20 155 1. 45 25 
200 x 150 20 170 e 50 30 
220 $ 165 20 185 + 55 35 
240 i 180 | 20 X 200 1. 60 40 


حدوث زيادة خالصة فى الاستهلاك . ولكن c‏ لما كنا إزاء وضع نظرية مبسعلة 
لتحديد مستوى الدخل » سنفترض أن دالة الاستهلاك هى الدالة النظرية التى 
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شکل (؛ — ۲) 


دالة الاستهلاك ودالة je»‏ 
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نستبعد جمیع العوامل الأحری — بخلاف عامل الدخل اه سس 
الانفاق الاستهلاکی . 

والجدول )£ — (Y‏ یوضح جدول لاستهلاه لمجتمع إفتراضى . dd,‏ 
الاستهلاك إنما یشمل العمود (1) والعمود (5) فى جدول (4 - ۱) . وهو 
يبين العلاقة بين الدخل الموضوع تحت التصرف ( عمود ۱ ) وبين الانفاق 
الاستهلاکی [ عمود (:) ] . وواضح من الجدول أن العلاقة بين الدخل وبين 
الانفاق الاستهلاکی علاقة طردية € فکلما زاد دحل المجتمع كلما زاد الانفاق 
الاستهلاکی . إلا آننا نلاحظ أيضا من العمودین (Y)‏ و(5) أنه عندما يزيد 
الدخل ‏ وقد ثبتنا مقدار هذه الزيادة باستمرار وجعلناها )20( ای 
AY = 20‏ — فان الانفاق الاستهلاكى لا يزيد بكل زيادة الدخل . فالزيادة 
فى الدخل » البالغ قدرها )00 فى كل مرة » تؤدى إلى زيادة مقدارها )15( 
فى الانفاق الاستهلاكي ‏ أى (3/4) الزيادة فقط - آما ما يتبقى ‏ وقدره 
(1/4) الزيادة - فیتوجه إلى الادخار . ويلاحظ فى جدول )£ س ul  )١‏ 
جزءنا الانفاق الاستهلاكي إلى قسمین : الانفاق الاستهلاکی المستمال وهو 
ذلك الجزء من الانفاق الاستهلاکی الذی یتوقف على الدخل ‏ ولذلك فانه 
عندما كان الدخل الموضوع تحت التصرف (صفرا) فان الانفاق الاستهلاكي 
كان (صفرا) آیضا . Ul‏ بعد ذلك فان کل زيادة فى الذحل ‏ مقدارها 
L= '(20)‏ آدت إلى زيادة فى الاستهلاك المستمال بمقدار )15( والباقی وقدره 
(5) قد آدخر . وبالتالى» فان الاستهلاك المستمال یتراید كلما زاد الدخل . 
Ul‏ الجزء التالئ من الاستهلاك فهو الاستهلاك المستقل ‏ ورمزنا له بالرمز 
(,6) . ویلاحظ أن هذا الجزء من الاستهلاك لا علاقة له بالدخل ؛ فهو 
نتيجة للعوامل الاحری غير الدخليه المؤثرة فى الاستهلاك. ولذلك فان هذا الجزء 
cut‏ عند (20) . وحیث أن هذا الجزء مستقل عن الدخل فرغم أن الدخل 
كان (صفرا) فان مقدار الاستهلاك المستقل كان (20) وظل كذلك بالرغم من 
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تزايد الدخل . ولما كان الدخل الموضوع تحت التصرف جزء منه يستهلك 
والباقى دعر لذلك فإننا: نلاحظ.فى جدول )£ --۱) أن مجموع الانفاق 
الاستهلاكي الكلى ( عمود (5) ) مضافا إليه الادخار الكلى ( عمود (8)) 
یساوی الدخل الموضوع تحت التصرف ( عمود ١‏ ) . 


وشکل (؛ - (Y‏ یوضح دالة الاستهلاك الخاصة بهذا المجتمع 
الافتراضی . فالخط (C)‏ یمکن اعتباره دالة استهلاك نظرية تحقق الفروض 
السابق الاشار ة إليها . أما الخط الثاني المار بنقطة الأصل والذی يصنع زاویه 
قدرها (£o)‏ مع المحور الأفقى فیعرف بالخط المرشد Guide Line‏ . وأى 
نقطة تقع على هذا الخط المرشد یکون إحداثها الأفقى مساویا لاحدائها 
er‏ فمثلا النقطة (K)‏ على الخط المرشد إنما توضح أن الدخل (Y)‏ 
يساوى (V3)‏ على المحور الأفقى وتوضح قيمة مساوية على المحور 
مل" 

ولما كان وفقا للتعريف»أى جزء من الدخل الموضوع تحت التصرف ولم 
يستهلك يجب أن يكون قد أدخر » فإننا إذا عرفنا دالة الاستهلاك والخط 
المرشد والأرقام الافتراضية الموضحة على المحورين فإننا نستطيع أن نحدد 
كيف يقوم الأفراد بتوزيع أى مستوی من الدخل الموضوع تحت التصرف 
بين الاستهلاك وبين الادخار . فمثلا عندما ايكون الدخل (160 = (Y‏ وذلك 
عند النقطة (M)‏ فان مقدار الدخل يوضح بالمسافة (MK)‏ . ولما كان 
الاستهلاك يساوى 1403.- المسافة (ML)‏ ] » فان مقدار ما 55 من 
الدخل (MK - ML)‏ .يكون هو الادخار ويساوى )20 = 140 - 160) . ودالة 
الاستهلاك الموضحة فی الشکل رسمت علی آساس أن هناك مستوا من الدحل 
يكون فيه الاستهلاك مساويا للدخل « ol c‏ کل الدخل يستهلك . وموضح 


(4) P.A. Samuelson : Economics, 9th ed. New york : McGraw-Hill 1973. CH. 11. 
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ذلك فى الشكل عند النقطة (8) التى عندها تتقاطع دالة الاستهلاك مع الخط 
المزاشه . e$ A‏ مستوی الدخل المذكور بمستوى دخل التعادل Break‏ 
Even Level of Income‏ . ویتحقق ذلك فى مثالنا عند مستوی دخل )80( . 
. وعند مستوى دخل أعلى من مستوى دخل التعادل ‏ أى إلى يمين نقطة 
التعادل — فان الأفراد يشعرون بانهم أحسن حالا بحيث آنهم یدخروا جزءا 
من دخلهم . فعند جميع مستويات الدخل التى تعلو مستوى دخل التعادل » 
فإن دالة الاستهلاك تقع أسفل الخط المرشد . والمسافة الرأسية بين الخطين 
نما Jabs‏ مقدار الادخار . وعند مستويات من الدخل أقل من مستوى دخل 
التعادل » فإن الأفراد مجتمعين ينفقون أكثر من مجموع دخولهم الكلية . وفى 
هذه الحالة فان دالة الاستهلاك تقع فوق الخط المرشد » والمسافة الرأسية 
بين الخطين إنما تعادل مقدار الادخار السالب Dissaving‏ أو فائض 
الاستهلاك على الدخل عند هذه المستويات من الدخول . فعند مستوى دخل 
قدره (40) فان دالة الاستهلاك تعلو الخط المرشد بمقدار (10) » ففائض 
الاستهلاك فوق الدخول يساوى (10) - أى الادخار السالب يساوى )10( — 
عند مستوى دخل قدره (40) . 


الميل المتوسط للاستهلاك (۲ .۲ . )١‏ 
Average Propensity to Consume (A.P.C) |‏ )5( 
إن الميل المتوسط للاستهلاك هو عبارة عن النسبة بين الاستهلاك (C)‏ 
وبين الدخل 0( أي (C/y)‏ . فبالنسبة لدالة الاستهلاك الموضحة فى شكل 
c £)‏ 03 و کما یتح من الجدول )£ — (Y‏ فانه : 
عند مستوى دخل قدره فان الاستهلاك يكون )50( 


(5) D.C. Rowman's. C :iput, Inflation and Growth. New York: The Macmillan Comp., 
1958, CHS- 8 & 9. 
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وبالعالی فان : )39 2 6۷ . 
40 ۱ 
وعند مستوى دخل قدره (80) فان لاستهلاك يكون cL ۰ (80) Lal‏ 
أن الميل المتوسط للاستهلاك يساوى : 
80 


وعندما يكون الدخل مساويا )160( فان الاستهلاك يكون )140( بحيث أن 
الميل المتوسط للاستهلاك يساوى: 


C/y - 140‏ 
Py ie‏ 
من هذا يتضح أن الميل المتوسط للاستهلاك (C/y)‏ يتناقص بزيادة 


الدخل » والعکس بالعکس . 


المیل الحدی للاستهلاك ( م.ح.س) 
Marginal Propensity to Consume (M.P.C)‏ 
الميل الحدي للاستهلاك هو عبارة عن النسبة بين التغير في الاستهلاك 
بمقدار (20) والاستهلاك يتزايد بمقدار (15). فيكون الميل الحدی 


للاستهلاك هو: 
X‏ 1$ ی AO‏ . فاذا أحذنا a iat‏ ناكم asl Thai‏ 
gd tunt "o NN 22S 0A‏ من مسعويات الدخل الموضوع 


"تحت التصرف » وليكونا )200 = (Y‏ و )220 = «(Y‏ فان الفرق بينهما (AY‏ 
)20 = . فاذا أخذنا مستوئٌ الاستهلاك المناظر لكل n‏ الدخلين المشار 
إليهما لاتضح لنا من الجدول آنهما على التوالی (170) و (185) , فالميل 
الحدی للاستهلاك هو عبارة عن النسبة بين التغير في الاستهلاك (AC)‏ 


| 


| 





۲۳۹ اباب الرإبع : الفصل الأول : نموذج « الدخل ‏ الإنفاق 4 . فى مجتمع به قطاعين . 


والتغیر في الدخل (Ay)‏ أي أن : 





M.P.C. = AC = 15 > 3 
AY 29 4 


وواضح من جدول (4 — (Y‏ أن هذه النسبة ‏ الميل الحدى 
للاستهلاك ‏ ثابتة . ويجب أن يكون واضحا أن الميل الحدي للاستهلاك 
ما هو إلا إنحدار دالة الاستهلاك . ولما كانت دالة الاستهلاك خطا مستقيما 
فإن ذلك يعني أن انحدارها ثابت وبالتالی, فان الميل الحدي للاستهلاك عند 


أي مستوی من مستویات الدخل يكون ثابتا ومساويا ita‏ 


وعلى ضوء ما تقدم يمكن تلخيص العلاقة بين الاستهلاك والدخل في 
الخصائص A3 VI‏ : 


£ 


أولا : الميل الحدى للاستهلاك t)—‏ ح نم — يكون موجبا ولکنه 
أقل من واحد صحیح وهذا هو قانون «کینز» السیکولوجی . 

GU‏ : الميل الحدى.للاستهلاك ثابت لأى تغير فى الدخل » liag‏ يتبع من 
فرضنا أن دالة الاستهلاك إنما هی خط مستقيم . 

JU‏ : المیل المتوسط للاستهلاك --(۲ ۲ apol‏ — يكون ما لا نهاية عند 

203 مستوى من الدخل يساوى(صفرا). ويهبط الميل المتوسط للاستهلاك 
كلما زاد الدخل ولكنه يكون دائما أكبر من الميل الحدى للاستهلاك . 
وهذا يتبع من الافتراضات السابقة بالاضافة إلى إفتراض أن الاستهلاك 
ییقی موجبا مهما كان إنخفاض مستوى الدخل . 

ويمكننا التعبير عن دالة الاستهلاك بمعادلة س هی فی الواقع معادلة الخط 
المستقیم ویمکن, کتابتها على الوجه الاتی : 


C = Ca + cY 
كما هو موضح فى جدول‎ — (c). هى للاستهلاك‎ O 
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(۱-4) — عبار à‏ عن الاستهلاك المستقل Autonomous Consmption‏ وهی 
أيضا مقدار الاستهلاك عندما يكون الدخل (Y)‏ مساويا (صفر). وواضح من 
جدول )£ — (Y‏ إنه عندما يكون الدخل مساويا (للصفر) فان الاستهلاك 
يساوى Q0)‏ . وهذا موضح Lal‏ فى شكل )£ — (Y‏ . فنقطة تقابل دالة 
الاستهلاك مع المحور الرأسى تكون عند استهلاك قدره (20) ودخل مساو 
(للصفر). فالمسافة الرأسية بين نقطة الاصل ونقطة تقابل دالة الاستهلاك مع 
(Ca) "rv‏ وتساوى الاستهلاك المستقل . أما (c)‏ فى المعادلة 
فهی عبارة عن |نحدار دالة الاستهلاك أو عبارة عن (MPO)‏ . وكما سبق .أن 
آوضحنا فان المیل الحدی للاستهلاك فى مثالنا السابق یساوی )3/4( 
وبذلك یمکن کتابة معادلة دالة الاستهلاك الخاصة بهذا المجتمع الافتراضی 
لمعبر عنه بجدول (4 — O‏ وشکل  4(‏ ۲ کالاتی : 


C -20.+ 3 Y 
4 


وكما يتضح من جدول  )١  ٤(‏ فان دالة الاستهلاك النظرية يمكن 

النظر إليها على أنها تتکون من جزئين : ' 

أولا : كمية ثابته من الاستهلاك 20 = Ca‏ وهى. مستقلة عن الدخل e‏ 
وذلك لانها عبارة عن مقدار الاستهلاك حتی ولو كان مستوی الدخل 
یساوی (صفر) P‏ . 

انیا : كمية من الاستهلاك (لاه) تعتمد على مستوی الدخل إذ آنها 
ترتفع أو تنخفض بنسبة ثابتة قدرها (3/4) الزيادة أو النقص فی 
الدخل . 


(6) J.S. Handerson : National Income: Static and Dynamics. New York: Harper and 
Brothers, 1961. CH. 5. | 
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4 (Y — 1) أو شکل‎ (Y — £) البيانات الموجودة فی جدول‎ tor) 
یمکن استنتاجها من المعادلة السابقة . فمثلا » واضح من الجدول أن‎ | ٠ 
ويمكن التوصل إلى نفس النتيجة باستخدام‎ —(Y = 80) عندما‎ [C = 80) 


معادلة دالة الاستهلاك على النحو التالى : 

© = 20 + 3 (80) = 0 ۱ 

وبالمثل آیضا : 

فجدول (Y — £j‏ یوضح أن )140 = (C‏ عندما )160 = (Y‏ — والمعاذلة 

C < 20 + 2. (160) = 140 

ولايجاد الميل المتوسط للاستهلاك  (APC- C/Y)‏ — عند أي مستوى 
ل (Y)‏ فيمكنا الوصول إلى ذلك عن طریق قسمة المعادلة على (Y)‏ أي : 
C/y 20 + 3‏ 


Y 4 


وعندما تکون (80 < لا) فان : 


اع 3 
4 


وعندما تکون )160 = (Y‏ فان : 


APC = C/y = 20 4, 
80 


APC = C/y = 20 3. - 5 
160 * 4 


و المعادلة العامة للمیل المتوسط للاستهلاك تکون : 
APC = C/y = S + ©‏ 
ويلاحظ أن معادلة الاستهلاك تستنتج من الجدول ‏ فمن الجدول يمكن 
حساب الميل الحدى للاستهلاك كما سبق أوضحنا : .MPC Ui‏ 
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ونستطیع بعد ذلك أن نحصل عل (Ca)‏ — وذلك بالتعویض عن cd‏ 
مستوی ل (۲)ولیکن (160)ومستوی الاستهلاك )المقابل لمستوی الدخل 
الم ذ کور والذی یتضح من الجدول أنه (140)- وبالتالی یمکن استنتاج (Ca).‏ 
علی الوجه. الاتی : 
Ca + B 160‏ = 140 


Ca = 140 - 120 - 0‏ 
وبالتالى تكون دالة الاستهلاك هى : C = 204 LY‏ 


ويلاحظ أننا سبق أن فرضنا الفروض التاليه الخاصة بدالة الاستهلاك : 
أولا : عندما يزيد الدخل فان الاستهلاك يزيد ومعنى ذلك أن ) يجب أن 
تکون موجبة » ذلك لأنه إذا كانت ) سالبه لكان هناك تناقص فى 
الاستهلاك مع زيادة الدخل . 
انیا : ليس كل الزيادة فى الدخل تنفق على الاستهلاك بل أن جزءًا منها 
يدخر . ويترتب على ذلك أن () يجب أن تكون أقل من واحد 
صحیح . ذلك ey‏ إذا کانت ۵) أكبر من dul,‏ صحیح لکانت 
الزيادة فى الاستهلاك المصحوبة بزيادة فى الدخل نما تزيد عن الزيادة 
فى الدخل . 
ثالثا : كذلك p‏ ضنا أن is‏ الاستهلاك دالة خطية ویترتب على ذلك أن یکون 
انحدارها ثابت . أى أن المیل الحدی للاستهلاك — m (c)‏ یکون 
ثابتا . ۱ 
وایغاء تاك :فرشا أن خسبة ما اا مزن الد د اليل Lx‏ 
للاستهلاك (¥/0) _ تتناقص بزيادة الدخل فان . معنی ذلك أن (ca)‏ 
یجب. Ob‏ تکون. .موجبة . فالمیل المتوسط للاستهلاك عبارة عق ظل 
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الز او یه التی یصنعها الخط الواصل من دالة الاستهلاك Jue E‏ مستوی 
لدحل المراد قياس المیل المتوسط للاستهلاك عنده ‏ إلى نقظة 
الاصل . وحتی یمکن لهذه الزاوية أن تتناقص فان (ca)‏ يجب أن 
تكون موجبه . ذلك لأن لو كانت (Ca)‏ تساوی صفرا لمرت دالة 
الاستهلاك الخطية بنقطة الاصل ولاصبحت الزاوية التى نقيس بظلها 
الميل المتوسط للاستهلاك ثابتة؛ ولأصبح الميل المتوسط للاستهلاك 
ثابتا . lá],‏ کانت (ca)‏ سالبه » OB‏ نسبة ما يستهلاك من الدخل 
یتزاید بزيادة الدخل . 
ویمکن تلخیص هذه الفروض والخصائص في الاتي : 
c<]‏ >0 وذلك من أولا Ub,‏ 
3 من القفا 
Ca»0‏ منرابعا 


Saving Function © الادخار‎ alls 


وجدول الادخار الخاص بمجتمعنا الافتراضى موضح فى جدول (4 — )١‏ . 
ویتکون جدول الادخار من عمودين : عمود (۱) وهو عبارة عن الدخل 
الموضوع تحت التصرف وعمود )8( وهو عبارة عن مجموع مدخرات 
المجتمع . وواضح من جدول (Y  4(‏ أن العلاقة بين الدخل وبين الادخار 
إنما هى علاقة طردية . فكلما زاد دخل المجتمع كلما زاد الادخار . كما 
نلاحظ أن الزيادة فى الدخل فى كل فترة كانت 20 ولذلك فإن الزيادة فى 
الادخار كانت أيضا فى كل مرة (5) cl‏ هى عبارة عن (1/4) الزيادة فى 
الدخل . ويلاحظ أن الادخار كان سالبا حتى مستوى دخل (80) حيث أصبح 


(7) William S. Brown : Macroeconemics; Op. Cit PP: 49 - 51. 


الباب الرابع : الفصل الأول : دالة الادخار ۴۵۵6۱08 "Saving‏ ۲۱ 


(صفرا) عند هذا المستوی ثم بعد ذلك أصبح الادخار موجبا عند كل مستوی 
دخل يزيد عن )80( . ويمكن أن ننظر إلى الادخار على آنه المتبقى . أى هو 
ذلك الجزء من الدخل الذى يتبقى بعد الانفاق على الاستهلاك . ولذلك فإنه 
عند مستوى دخل أقل من (80) فإن مقدار الاستهلاك كان يزيد عن مقدار 
الدخل ولذلك فان الادخار كان سالبا . وعند مستوى دحل (80) فان كل 
الدخل قد استهلاك؛ولذلك فإن الادخار کان(صفرا . أما عند مستوى دخل SÍ‏ 
من (80) فإن الاستهلاك كان أقل من الدخل وما تبقى يدخر ولذلك فإن 
الادخار كان موجبا . 


ومن واقع جدول الادخار تم رسم دالة الادخار ‏ فى شكل 
و؛ ‏ ۲ب) . ويلاحظ من هذا الشكل أن مقدار الادخار عند أى مستوى 
من الدخل إنما هو عبارة عن الفرق بين دالة الاستهلاك والخط المرشد . ودالة 
الادخار الموضحة فى شكل  4(‏ ۲ب) يمكن أن تستنتج مباشرة من ES‏ 
E NM‏ 
ويلاحظ أن .دالة الادخار توضح ما سبق أن استنتجناه من جدول الإدخار, 
فعندما يكون الدخل مساو (80) فان جزء ( من الشكل يوضح ob‏ 
الاستهلاك یکون )80( ؛ وبالتالی یکون الادخار(صفرا). وقد سبق أن آشرنا إلى 
آن هذا هو مستوى ge»‏ التعادل . وهذا موضح La‏ فى الجزء (ب) من 
الشكل وذلك بتقاطع دالة الادخار مع المحور الأفقى د بتري ذل 
)80( . وعندما يكون الدخل (40) فإن الاستهلاك یکون )50( والادخار يكون 
(10-) . ولذلك فان دالة الادخار eX‏ أسفل المحور الأفقى بمقدار (10) عند 
مستوی دخل )40( . وعندما یکون الدخل )160( فان الاستهلاك یساوی 
)140( والادخار یساوی (20) ۰ فدالة الادخار تقع أعلى المحور الأفقى بمقدار 
(20) عند مستوی دخل (160) 


320 اباب الرابع : الفصل الأول : نموذج « الدخل ‏ الإنفاق » . فى مجتمع به قطاعين . 


الميل المعو سط للادخار ee)‏ خ ( Average Propensity to save (APS)‏ ^ 
إن الميل المتوسط للادخار هو عبارة عن النسبة بين الادخار رې وبين 
الدخحل (). ولما كان الدخل إما يوجه للانفاق الاستهلاكى أو يدخر فيتبع 
ذلك أن مجموع النسبتين : الميل. المتوسط p VIA‏ ریم مضافا الیها 
المیل المتو سط للادخار (S4)‏ يكون مجموعهما واحد: صحيح 
C/y + y = 1‏ 
فمن جدول )£ — 1( لو أن هه د OB (y‏ : 
C/y = 30 = 5‏ 
40 
وبالتالی فان è‏ 
5 سد - 10- - S/y‏ 
40 9 
وبالتالى أيضا : 
C/y + E = 1.25 + (—.25) = 1‏ 


licel,‏ إذا علمنا الميل المتو سط لالاستهلاك فا نی یمکننا معرفة الميل 
المتو سط للادخار.أو العكس € ]13 علمنا الميل المتوسط للادخار فإننا نستطيع 
أن نعلم الميل المتوسط للاستهلاك ذلك لان : 
APC = 1 — APS‏ 
APS = 1 — APC‏ ۱ 
الميل الحدي للادخار Marginal Propensity to Save (M.P.S.) CÈ dD‏ 
الميل الحدى للادخار هو عبارة عن النسبة بين التغير فى (S)‏ نتيجة للتغ 


ی ی Zr‏ 


(8) P.A. Samuelson, Op. Cit, CH. 11. 


الباب الرابع : الفصل الأول :' álla‏ الادخار Eg Saving Function”‏ 





UJ,‏ كان التغير في () ما أنه يوجه للانفاق الاستهلاكي أو يوجه 
للادخار فان ۰ 


MPS + MPC = 1 AS-i AC Ec 
AY AY 


Gs,‏ هو الحال بالنسبة للميل الحدى للاستهلاك » فإن الميل الحدى 
للادعار یجب أن يكوت موجبا وأقل من الواحد الصحیح . کما يجب أن 
یکون GU‏ لكل تغير فى الدخل » نظرا ON‏ المیل الحدی للاستهلاك ثابت . 

بالاضافة إلى ما تقدم فإنه إذا كان (APC)‏ یتناقص بزيادة الدخل كما 
سبق وأوضحنا € فان (APS)‏ يتزايد مع تزايد J>‏ ذلك لأن هاتین النسبتین 
مجموعهما واحد صحیح cena cel uae‏ *اللشفل:. وأخیزا »" M‏ کان 
(APO)‏ دائما أكبر من (MPO)‏ » فانه يتبع ذلك أن (APS)‏ یکون دائما أصغر 
من (MPS)‏ . 


ویلاحظ آننا في جدول (۱-4) قد قسمنا الادخار إلى جزئیین إدخار 
مستمال یتوقف على الدخل وهو یمکن قیاسه بضرب المیل الحدی للادخار 
في الدخل SY)‏ وهذا موضح في العمود (7) في الجدول المذکور . والجزء 
الثاني من الادخار هو الادخار المستقل Autonomous Saving‏ — أى الادخار 
cul‏ وهو عبارة عن قدر ثالث لیس له علاقة بالدخل . وفی مثلنا فود 
الادخار الثابت ‏ والذی يرمز «J|‏ ب (Sa)‏ قدره (20). وفی الحقيقة فانه عبارة 
عن الاستهلاك الثابت بعد تغییر الإشار s‏ ی [(Sa) -(Cay] of‏ . ذلك OY‏ 
الادخار المستقل هو عبارة عن الادخار عندما يكون الدخل مساويا للصفر. 
فإذا كان الاستهلاك يساوى (20) عندما يكون الدخل صفراً — وهذا هو 
الاستهلاك المستقل ‏ فان الادخار المستقل - وهو الادخار عندما يكون 
الدخل صفراً ‏ لابد وأنه يساوى '(20-). 


ء ۲ Re.‏ الفصل الأول : نموذج « الدخل ‏ الانفاق ) . فى مجتمع به قطاعين . 





وبالتالی فإن معادلة دالة الادخار ‏ وهی آیضا معادلة الخط المستقیم يمكن. 

أن تکتب على الشکل الاتی : 
S = Sa SY‏ 

حيث (s)‏ هو الادخار و (sa)‏ هو الادخار المستقل؛ أى الادخار عندما 
یکون الدخل ie‏ و ) هو المیل للادخار و 67 هى الدخل . وواضح أن 
(sy)‏ هی ذلك الجزء من الادخار المستمال وباضافته إلى (Sa)‏ — الادخار 
المستقل ‏ نحصل على مجموع الادخار . وهذا هو ما توضحه معادلة 
الادخار . ۱ 

والادخار المستقل (Sa)‏ — وهو یساوی  ) Ca)‏ یساوی في مجتمعنا 
الافتراضى (20 ) . ويلاحظ أن المیل الحدی للادخار (s)‏ هو عبارة عن 
انحدار دالة الادخار ومقدار Je‏ 5 )و لما كانت دالة الادخار دالة خطية ‏ 


فان انحدارها ثابت ولذلك فان الميل الحدي. للادخار ثابت عند( 2 ) ۱ 


على ضوء هذه البيانات فإننا نستطيع أن نستنتج دالة ادخار مجتمعنا 
الافتراضی وهی کالاتی : 


S = -30+ 1 Y 
4 
. (APS) نحصل على معادلة‎ UB (y) وبقسمة المعادلة العامة للادخار على‎ 
باو وم‎ i سا‎ ER ول‎ 
Y Y 
à ; YI Jl $1): 
Y SCS i3) nudi uie de 
S-Y—C 


: في المعادلة السابقة ينتج‎ (C) مكان‎ (Ca + cy) وباحلال‎ 
S =7 ۷ - (Ca 2 cY) 


الباب الرابع : الفصل الأول : تحديد مستوى توازن الدخل والناتج Y£o‏ 


= Y — Ca — cY 
= — Ca + (1-9Y 


= Sa + sY 





تحديد مستوى توازن الدخل والناتج ٠‏ 


فى مجتمع اقتصادى يتكون من قطاعين فإن الدخل القومى یتساوی مع 
الناتج القومى الصافى يسبب عدم وجود حكومة . فإذا فرضنا أنه لا يوجد 
- إدخار بالنسبة لقطاع الأعمال فلن تكون هناك أرباح غير موزعة » وبذلك 
يكون الدخل الشخصى يساوى الدخل القومى . ومرة أخرى لما كان لا يوجد 
حکومة a‏ لن توجد ضرائب شخصية وقالقالى فان الدخل الشخصی یساوی 
الدخل المتاح . وبناء على ما تقدم » فإنه فى مجتمع به قطاعین فإن الناتج 
القومی الصافی = الدخل القومی = الدخل الشخصی = الدخل المتاح . 


فإذا رمزنا إلى الناتج القومى الصافی ب (y)‏ الذى یمکن أن نسمیه أيضا 
العرض الكلى (۸5؛ فان الناتج القومى الصافی يساوى الدخل المتاح . 
وكقاعدة فان كل ناتج يولد دخلا مساويا له والدخل المتاح يمكن قياسه 
بكيفية التصرف فيه فهو إما أنه ينفق على السلع الاستهلاكية Guil)‏ 
إستهلاكى ) (c)‏ وإما أنه يدخر (S)‏ . 





أي 8 0 = ۷۲.- ۸٩‏ 
والانفاق الكلى qm)‏ — والذى يمكن أت يسمى أيضا بالطلب الكلى 
(AD)‏ - يتخذ شکل انفاق استهلاكي ) (انفاق القطاع العائلى ) c‏ مضافا 

إليه إنفاق قطاع الانتاج أو الانفاق الاستثمارى (rj‏ وبالتالى فان : 


(9) Dornbusch وأخرین‎ Op. Cit. PP: 66 - 70 . 


. فى مجتمع به قطاعين‎ . ٠ اباب الرابع : الفصل الأول : نموذج « الدخل  الانفاق‎ VER 


1 + 6 - ظ - AD‏ 
ویتحقق مستوی توازن الدخل والناتج عندما یکون مقدار الانفاق نکر 
(E)‏ أى. مقدار الطلب الکلی من السلع والخدمات — یساوی مقدار الناتج 
(۷) أو العرض الکلی . فإذا كان ما ينتج هو مقدار ما يطلب فان الانتاج 

يستقر عند هذا المستوى ويصبح هذا وضع توازن . 
بناء غلى ذلك فإن التوازن يتحقق عندما : 
(AD = E) = (Y = AS)‏ 
أو ش 5+ ).> 1 + 0 

فإذا ما تحققت المعادلة السابقة واصبح الانفاق الكلى (E)‏ يساوى الناتج 

الكلى (Y).‏ € فان مستوى توازن الناتج يتحقق . ولكن معنى ذلك أيضا أن : 
8 > ].: 


ذلك uy‏ إذا us‏ أن الانفاق الكلى : D‏ + © = ) يساوى الناتج الكلى : 
S)‏ + © = ) فإن معنى ذلك أن (S = D‏ ذلك لأن (C)‏ مشتركة بين الانفاق 
الكلى والناتج الکلی . 
أما إذا كان الناتج الكلى — (Y - AS)‏ أكبر من الانفاق الكلى — 
(E = AD)‏ فان ذلك يعنى أن. : 
(0 + 0 < 5 + 46) وبالتالی فان (S? I)‏ 
ويكون هذا وضع اختلال وعدم توازن . ذلك لأن ما ينتج لا يطلب كله 
إذ أن مقدار الانفاق الكلى أقل 2 من مقدار mM‏ لکلی و سیر t d e‏ ذلك 
pem pom iss qum mor‏ الناتج 
الكلى حتى يتساوى مع الانفاق الكلى ويتحقق التوازن . ويلاحظ أن إنكماش 
الانتاج سيترتب عليه إنكماش الدخول وبالتالی فان الادخار ينكمش أيضا حتى 


الانفاق ' ESQ‏ أو الناتج الكلى أو 
الطلب الکلی(۸ العرض الكلى AS‏ 


C +41 


-4 +8 


2 
« 
5 
d 
2 
« 
« 
5 


(C + S) 
4+ 7-1 


Je 
I 


جدول ٤(‏ ل ۲) 
مستوى توازن الدخل والناتج 
إلاد : "OMNE wu F‏ 


الادخار الا-خار الادخار جملة الاستهلاك الاستهلاك الاستهلاك 
الكلى 5 : المستمال المستقل 


AS‏ ار ار جر عكر 





ae LN S PP e" 
a . 


الباب الرابع : الفصل الاول : تحد 


M 


مستوى تو 


- 
< 
é 
— 


TEY 


۸ الاب الرإيع ‏ النصل الأول : نموذج « الدخل ‏ الإنفاق . فى مجتمع به قطاعين . 


يزول فائض المدخرات على الاستثمارات ويتحقق تساوى الادخار مع 


والعكس أيضا c‏ عندما يكون الناتج الكلى أقل من الانفاق الكلى ‏ أى 
أن هناك فائضا فى الانفاق الكلى على الناتج الكلى . والذى يعنى أيضا أن 
(D < )5(‏ فان هذا يمثل وضع اختلال . ويترتب على ذلك تناقص فى المخزون 
السلعى مما يدفع المنتجين إلى زيادة إنتاجهم ويستمر الانتاج الكلى فى الزيادة 
حتى يتساوى مع الانفاق الكلى . وبذلك يكون ما ينتج يطلب ؛ ويتحقق وضع 
التوازن . ويلاحظ أن تزايد الناتج سیودی إلى زيادة الدخحول é‏ وزيادة الدخول 
تؤدى إلى زيادة فى المدخرات فتزداد. المدخرات حتى تصبح مساوية 
للاستثمارات وذلك عندما يتساوى الناتج الكلى مع الانفاق الكلى . 

وسوف نعرض آوضاغ التوازن والاختلال التى أشرنا إليها مستخدمين : 
أولا : الجداول UU‏ : المنحنیات ثالغا : المعادلات 


تحدید مستوی الدخل والناتج باستخدام الجداول : 

سنحدد مستوی توازن الدخل والنانج فى هذه الفقرة عن طريق استخدام 
الجدول )£ — (Y‏ . ویشمل هذا الجدول بیانات الناتج وجدول الاستهلاك 
وجدول bts YE‏ وهنه ماخوذه تماما من dide‏ (؛ — ۸ . وأضیف لهذا 
' الجدول بند الاستثمار D)‏ . ذلك UN‏ كما نعلم فان الانفاق الکلی (E)‏ — 
كما هو موضح بالجدول ‏ یتکون من الاستهلاك (C)‏ مضافا إليه الاستثمار 
(D‏ . وقد سبق آن تکلمنا عن جدول الاستهلاك آما الاستثسار فواضح من 
الجدول آننا افترضنا أن الاستثمار رقم ثابت وقدره (20) . فالاستثمار یتوقف 
على عوامل لم نتعرض لها بعد وعلی أية حال » فقد فرضنا أن هذه العوامل 
كانت بحيث أن قطاع الأعمال إعتزم أن ينفق قدرا يبلغ )20( خلال هذه 
الفترة الزمنية ليزيد مقدار الموجود من مصانع ومعدات ومخزون سلعى . ولا 





الباب الرابع : الفصل الأول : تحدید مستوی توازن الدخل والناتج ۲۹ 


يهمنا فى الوقت الحاضر كيف أن قطاع الاعمال قد توصل إلى هذه الخطط . 
وكل ما يهمنا أننا سنفترض أن هذه الخطط مستقلة عن مستوى الدخل . 
وبعبارة أخرى » أنه عند جميع مستويات الدخل » فإن الانفاق الاستثمارى 
المتوقع نما حدد عند رمم أو بعبارة أخرى أن دالة الاستثمار ببساطة هى : 


CE 200 


فاذا أضفنا الاستثمار ر( وهو قدر ابت مقداره )20( عند كل 
مستویات الدحل ‏ إلى الانفاق الاستهلاکی الموضح فى عمود )4( فإننا 
نحصل ue‏ الانفاق QS‏ 7 + - :۲( الموضح فی عمود )0(- 
كذلك فان عمود رى هو عبارة عن الناتج الکلی [8 + © - ۷ ]. ویمکننا 
أن نتوصل إلى وضع توازن الدخل والنانج لهذا المجتمع الافتراضی وذلك 
بتحدید مستوی الناتج الذی یتحقق exe‏ (8 + © = 7) = 17 + © = )۰ 
أى عندما يتساوى الناتج الكلى [ عمود (9)] مع الانفاق الكلى [ عمود 
‘r (10)‏ ویتحقق ذلك عند مستوی ناتج قدره (160). فعند هذا المستوى 
من الناتج ‏ فان ما ینتجه المجتمع يساوى تماما الطلب . أى العرض الکلی 
یتساوی مع الطلب الکلی أو أن الناتج الکلی یتساوی مع الانفاق الکلی . فكل 
ما ينتج بواسطة المنتجین يباع وکل ما یطلبه الطالبون یجدوه . والکل حقق 
هدفه — المنتجون یبیعون کل [نتاجهم والطالبون یحصلون علی کل ما 
یحتاجون إليه من إحتياجاتهم والکل فى حالة رضاء تام فهو وضع توازن . 

ذلك لأنه لو أن المنتجین انتجوا قدرامن الانتاج أكبر من مستوی )160(١‏ 
للاحظت من جدول (Y — ٤(‏ أنه عند أى مستوی ناتج يزيد عن (160)فإن 
العرض الکلی » أى الناتج الکلی » یکون أكبر من الانفاق ای أكبر من الطلب 
الكلى c‏ وبالتالى فإن المنتجين يتراكم لدیهم المخزون السلعی ویکون من 
صالحهم أن ينكمش الانتاج . فعند مستوى ناتج قدره (200) فإن الانفاق 


- 


. اباب الرابع : الفصل الأول : نموذج « الدخل  الإنفاق 4 . فى مجتمع به قطاعين‎ Ye. 








الكلى يكون أقل € )190( . فيتراكم المخزون ويعمد المنتجون إلى تخفيض 
إنتاجهم إلى )180( بدلا من )200( ولكن عند (180) فإن الانفاق الكلى لا Jig‏ 
أيضا أقل (175) وبالتالى يستمر تراكم المخزون فيعمد المنتجون إلى تخفيض 
إنتاجهم إلى (160).وعند هذا المستوی من الانتاج فان الناتج الكلى يساوى 
الانفاق الكلى ويكون ليس لدى المنتجين أى دافع لتغيير مستوى الناتج فيستقر 
مستوى uN e‏ وضع توازن . ۱ 

وبالمثل إذا انتج المنتجون عند مستوى ناتج أقل من (160) وليكن عند 
(120) . فعند هذا المستوى من الناتج فإن الانفاق الكلى يزيد عن الناتج 
الكلى (130 = E‏ » فينخفض المخزون السلعى . ويدفع ذلك المنتجين إلى 
زيادة إنتاجهم وليكن إلى (140) . ولكن عند مستوى الناتج الأخير فإن 
الانفاق الكلى البالغ قدره (145) لا يزال أكبر من الناتج الكلى . ويستمر 
تناقص المخزون مما یدفع المنتجین مرة أخرى إلى زيادة إنتاجهم مرة ثانية 
وليكن إلى مستوى ناتج قدره (160) . وعند هذا المستوی نجد أن الناتج 
الكلى يتساوى مع الانفاق الكلى ويتحقق وضع التوازن . 

فأى مستوى ناتج أزيد أو أقل ‏ من مستوى ناتج التوازن )160( Y‏ 
gie‏ الاستقرر عنده ٤‏ ويخدث JUS]‏ توسع حتی يطلل git‏ إلى 
مستوی (160) » حيث یتحقق تساوی الطلب الکلی مع العرض الکلی أى 
تساوی الانفاق الکلی مع الناتج الکلی . 

ویلاحظ أنه عند مستوی ناتج التوازن (160) » فان الادحار یتساوی أيضا 
مع الاستشمار » ویساوی (20) . وعند أى مستوی ناتج يزيد عن مستوی ناتج 
التوازن فان ذلك یعنی أن ) (S»‏ . ولذلك فان الانتاج یتناقص والدخول 
تتناقص ویتناقص معها الادخار حتی یتساوی مع الاستثمار عند مستوی 
التوازن . وأيضا عند مستوی ناتج يقل عن مستوی ناتج التوازن فان >5) 
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ولذلك فان الناتج يزداد وتزداد معه الدخول وبالتالىء تزداد المدخرات وتستمر 
المدخرات فى التزاید مع تزايد الناتج حتی تتساوی مع الاستثمارات عند 
مستوی التوازن الذی یتحقق عنده تساوی الانفاق الکلی مع الناتج الکلی . 
تحدید مستوی الدخل والناتج باستخدام الرسوع البيانية : 

يمكن تحدید الانفاق الکلی عن طریق الرسم البیانی بان نضیف دالة الاستهلاك 
إلى دالة الاستثمار وهذا موضح فى شکل )€ — ۳أ) . ففی الشکل الم ذکور ‏ 
فان دالة الاستهلاك هی نفسها الموضحة فى JS‏ )£ — ۲ والتی توضح 
مقدار الاستهلاك المتوقم عند کل مستوی من مستویات الدخل . وفی JS‏ 
)£ -۳.۰) فان دالة الاستثمار ‏ التی افترضنا آنها ابته عند (20) عند کل 
مستویات الدخل ‏ قد أضيفت إلى دالة الاستهلاك . والنتيجة التی نحصل 
عليها هی دالة الانفاق الكلى ‏ أو الطلب الكلى  I‏ + © . فاذا كان 
الدخل أو الناتج (120) ؛ فان الانفاق الكلى يكون (130) مکونا من (110) 
إنفاق استهلاكى مضافا إليه إنفاق استثمارى مقداره (20) . وإذا كان الناتج 
أو الدحل 169( فان الانفاق الكلنى يكون Laf‏ (160): 
(I 2 20) + (C = 140)‏ = 160 = 


فاذا كان هذا هو الانفاق الکلی » فإننا نستطیع تعریف مستوی توازن الناتج 
والدحل بانه ذلك المستوی الذی یکون عنده الانفاق الکلی یساوی الناتج 
الکلی . وفی شکل (؛ — ob (I‏ مستوی توازن الدخل والناتج هو (160) . 
وفی هذه الحالة فان قطاع الاعمال یکون قد أعتقد أنه خلال الفتره الزمنیه 
يتوقع أن e‏ ما قيمته )160( من el‏ و الخدمات » ووفقا لذلك فانه قام 
بانتاج هذا القدر من السلع والخدمات . وقد تولد عن ذلك دخلا مساويا لهذا 
الناتج الكلى أى )160( . ویدخل متاح مقداره (160) فان دالة الاستهلاك فى 
شكل )£ — (Y‏ توضح أن المستهلکین سينفقون (140) يضاف إلى ذلك 


انفاق استثمارى قدره (20) فيكون مجموع الانفاق (160) وذلك عندما يكون 
لانتاج الکلی أيضا 160( . وبذلك یکون الانفاق الكلى قد تساوی مع 
الانتاج الکلی وتحقق التوازن . فرجال الاعمال انتجوا ما قیمته (160) على 
أساس آنهم توقعوا أن يبيعوا هذا القدر من الناتج . وقد انتهی الأمر OU‏ 
آضبحت مبيعاتهم فعلا (160) . وبذلك تکون قد تحققت خطط کل من 
البائعين والمشترین » فالمستهلکون بدخل قدره )160( یشترون (1140 من سلع 
الاستهلاك ورجال الاعمال اشتروا بما قيمته (20) سلعا استلمارية اعتزموا 
شراءها . فكلا من القطاعین قد اشتری الکمیات التی اعتزم شراءها ومشترياتهم 
تساوت مع ما توقع رجال الاعمال بیعه . 


وفی الجزء ( أ ) من الشکل )£ — (Y‏ فان uis‏ الانفاق الکلی — 
Max Uo] — (C + ID) = (B)‏ الخط المرشد عند مستوی إنتاج التوازن . 
فإنتاج کلی قدره )160( مقاس على المحور الأفقى نما یتساوی مع إنفاق 
کلی قدره )160 = 4-(C 2.140) « (E‏ )120 )= )160( على المخور 
الرأسی . UJ,‏ کانت آی نقطة علی الخط المرشد نما کون علی مسافة 
مساوية من کل من المحور الرأسى والمحور الافقی c‏ ولما کان شرط التوازن 
فى مستوی الناتج والدخل یتحقق عندما یکون الانفاق الکلی یساوی goo‏ 
الکلی c‏ نستنتج من ذلك أن مستوی توازن الناتج يجب أن یکون ذلك 
المستوی من الناتج الذی تقطع عنده دالة الانفاق الکلی Œ)‏ الخط المرشد . 

إن مستوی الانتاج الفعلی فى خلال أى فترة نما هو نتيجة لقرارات الاف 
من رجال الأعمال ولیس هناك من سبب لکی یتوقع أن قرارهم الجماعی إنما 
یکون بحيث ينتج بالضبط مستوی توازن الانتاج . ففی مثالنا السابق لنفرض 
أن قراراتهم الجماعية قد Disil‏ بحیث آسفرت عن أن مقدار الناتج )200( . 
فمع ناتج )200( فإن دخلا. مساویا یتولد من هذا الناتج ویصبح الدخل 
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الموضوع تحت التصرف )200( . ودالة الاستهلاك توضح أنه عندما يكون 
الدحل الموضوع تحت التصرف (200) فان الانفاق الاستهلاكى يكون 
(170) » فإذا أضفنا إلى ذلك الانفاق الاستثماری وقدره )20( فان الانفاق 
الكلى يكون )190( [ 170 (C‏ + )20 = 1( = 190[ . 


فعندما يكون الناتج والدخل (200) ۰ فإن الانفاق الكلى واضح .أنه غير 
كاف لشراء مقدار السلع الذى يتوقع رجال الأعمال بيعها . فالذى يتطلبه وضع 
التوازن مع إنتاج قدره (200) هو أن يكون الانفاق الكلى أيضا (200) ولكنه 
فى هذه الحالة (190) فقط أى أن هناك عجرًا فى الانفاق الكلى مقداره )10( . 
وهذا العجز موضح فى الجزء (أ) من شكل )£ — ۳) بالاختلاف فى الارتفاع 
بين دالة الانفاق الكلى والخط المرشد عن ناتج قدره (200) . فبدلا من أن 
تقطع دالة الانفاق الكلى الخط المرشد عن مستوى ناتج  )200(‏ فإن دالة 
الانفاق الكلى وقعت أسفل الخط المرشد بمسافة رأسية مقدارها (10) هی 
مقدار عجز الانفاق الكلى عن الناتج الكلى í‏ 


وعلی آساس إفتراضنا بان الاسعار لا تتغير - لا يوتجد هناك تخفيض: فى 
الأسعار بواسطة آرباب الاعمال لتصریف الفائض من السلع ‏ فان العجز فى 
الانفاق الکلی نما یعنی تزايد المخزون السلعی بمقدار )10( عما كان قد 
اعتزم . فلو أن الانتاج بقی عند (200) فترة بعد فترة وظل الانفاق الکلی كما 
هو عند )190( فإن رجال الأعمال سيجدوا أنهم غير قادرين على تصريف 
إنتاجهم وأن هناك مخزوئا سلعيًا غير متوقع يضاف إلى المخزون الأصلى c‏ 
- وهذا المخزون قدره (10) فى كل فترة . وان عاجلا أو اجلا » فحتى يمكن 
del‏ الروك السلعقة إل امستوی الاصلی فان رجال الاغمال سراف 
یستغنون عن بعض العمال ویقللون من الانتاج . وهذا بدوره سوف يؤدى 
إلى إنخفاض فى الدخل تبعا لانخفاض الناتج ‏ ویستمر الانخفاض فى الناتج 
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والدحل حتی یصل ال (160) جي یتحقق التوازن . فعند هذا المستوی من | 
الانتاج ob‏ الانفاق الكلى يتساوى مع الناتج الکلی . 

ولنأخذ وضعا آخر ولنفرض أن رجال الاعمال قدروا oU‏ فى إمكانهم أن 
يبيعوا بمبلغ قدره (120) فقط » Iyela‏ بانتاج قدره )120( وبالتالى فان الدخحل 
یکون 120( . فاذا كان مستوی الدخل هو عند )120(( فان الاستهلاك 
لمتوقم یکون (110) » فإذا فرضنا أن الاستثمار هو (20) ob‏ الانفاق الکلی 
یکون )130( (C=110)]‏ +(20 = 1)= 130[ . وبعبارة آخری فان الانفاق الکلی ‏ 
يزيد بمقدار (10) عن الانتاج الکلی . ومن شکل )£ — ۳ بتضح أنه إذا 
كان الانتاج عند )120( فان دالة الانفاق الکلی تکون عند (130) أى بفائض 
قدره (10) أعلى الخط المرشد . والمسافة الرأسية آعلی الخط المرشد زنما 
تقیس فائض الانفاق تماما كما أن المسافة الرأسية تحت الخط المرشد عند 
إنتاج قدره (200) نما يعنى القصور فى الانفاق الكلى . | 

وعند كل فترة يظل خلالها الانتاج عند (120) والانفاق عند (130) » فإن 
معنى ذلك أن هناك فائضا فى الانفاق الكلى . ويترتب على ذلك إنخفاض 
غير متوقع فى المخزون الذى يحتفظ به Js M Ji,‏ بمقدار (10) . ون 
عاجلا أو اجلا » وحتى يمكن وقف الاستنزاف غير المتوقع فى المخزون » 
فإن رجال الأعمال سوف يعمدن إلى زيادة عدد العمال الموظفين ويتوسعوا 
في الانتاج . ويستمر هذا الاتجاه حتى يصل الانتاج إلى (160) » فإن مستوى 
التوازن omes‏ عندما یتساوی الناتج c‏ الانفاق الكلى i‏ 

Gs,‏ سبق أن آشرنا فان التوازن یمکن تعریفه على أساس أنه مستوی 
الانتاج الذی یتحقق عنده تساوی الادخار المتوقع مع الاستشمار المتوقع . 
و LS‏ سبق أن أوضحنا فإننا سنفترض أن الاستثمار المتوقع نما هو ابت عند 
(20) وعند 9 مستویات الناتج والدخحل الأخرى . ولذلك > فان منحنی 


. فى مجتمع به قطاعين‎ . d الفصل الأول : نموذج ) الدحل  الإنفاق‎ : MA اباب‎ Yoq 


الاستثمار فى الجزء (ب) من شكل (4--۳) ظهر على شكل خط أفقى موازی 
للمحور الافقى الخاص بالدخل والناتج وأعلى منه بمقدار (20/ وواضح فى 
كل من الجزء (Í)‏ والجزء ( ب ) من شكل (Y—£)‏ إنه عند مستوى دخل 
قدره (160) » فان الادخار المتوقع يكون (20) حيث أن الاستهلاك المتوقع 
يكون (140) . والاستثمار المتوقع هو أيضا (20) وهو إنفاق ثم بواسطة رجال 
الأعمال لشراء السلع الرأسمالية وهو يلغى ذلك الجزء من الدخل الذى يختار 
الأفراد عدم إنفاقه على السلع الاستهلاكية . فعندما يكون الادخار المتوقع 
يساوى الاستثمار المتوقع فان الانفاق الكلى الخاص بهذه الفترة سيكون 
مساويا للانتاج الكلى . والنتيجة المترتبة على ذلك هى أن كل فرد سيكون 
قانعا بما يقوم به . 


وفى الجزء (ب) من شكل (4 — «(Y‏ فان الادخار المتوقع والاستثمار 
المتوقع يمكن أن يتساويا فقط عنل' تقاطع كل من Ai»‏ الادخار ودالة , 
الاستثمار . وهذا التقاطع يحدث عند مستوى دخل (160) وبالتالى فان هذا 
المستوى يكون هو مستوى دخل ونانج التوازن . 


وغند مستوی دحل يزيد عن (160) ولیکن (200) فواضح من الجزء 
رب ) من شکل (4 (v‏ أن الادخار المتوقع یکون (30) وهو آکبر من 
الاستثمار المتوقع البالغ قدر (۲20. فذلك الجزء من الدخل المکتسب الذی 
يرى مستلمی الدخل عدم إنفاقه على السلع الاستهلاكية » والذي يبلغ )30( c‏ 
يزيد عن ذلك الجزء من الدخل الذی اختار رجال الاعمال إنفاقه على السلع 
ANIM‏ والذى يبلغ (20) ؛ الا أن مثل هذا الوضع لن يستمر . ذلك لأنه 
عند هذا المستوى من الناتج فان القطاع العائلي يدخر أى يمتنع عن الانفاق 
الاستهلاكي بمقدار أکبر مما ترغب منشات الاعمال فى الاستثمار . ویترتب 
على ذلك تراکم فى المخزون السلعی دون رغبة رجال الأعمال . ولمعالجة 
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. الموقف » فسوف يعمد رجال الاعمال إلى تخفیض الانتاج والاستغناء عن 
بعض العمال وبذلك لا یکون هذا وضع توازن . وسوف یستمر الناتج القومی 
فى انخفاضه إلى أن یصل إلى المستوی الذی یتساوی exe‏ الادخار مع 
الاستثمار . وعندما يصل الحال إلى هذا الوضع یکون قد وصل مستوی الانتاج 
والدخل إلى (160) وهو وضع التوازن ولن یکون هناك إتجاه للتغيير . 

HIS a‏ فانه عند أى مستوی نانج يقل عن (160) فا ننا سنجد آن الادخار 
المتوقع سيكون أقل من الاستثمار المتوقع . فإذا أخذنا مستوی الناتج 
)120( » فعند هذا المستوى من الناتج فان الادخار المتوقع للقطاع العائلي ‏ 
أى مقدار إمتناعهم عن الانفاق الاستهلاكي ب سیکون فقط (10) بينما 
الاستثمار المتوقع سيكون )20( . وهذا واضح فى الجزء (ب) JS o^‏ 
)£ ”) حيث نجد أنه عند مستوى ناتج (120) فان #الة الاستثمار تعلو 
دالة الادخار بمقدار (10) si‏ بمقدارافائض الاستثمار على الادخار . ويعنى 
ذلك أن الانفاق الكلى يزيد عن الناتج الكلى ويترتب .على ذلك تناقص 
المخزون مما يدفع: رجال الأعمال إلى زيادة الانتاج,ویستمر الانتاج.فى التزاید 
إلى أن يصل إلى المستوى (160) حيث يتساؤى الادخار المتوقع (20) مع 
الاستمار المتوقع البالغ نفس الرقم . 


فوضع التوازن الوحيد للناتج القومى إنما يتحدد عند ذلك المستوى الذى 
يتقاطع عنده منحنى الادخار ومنحنى الاستثمار كما هو موضج فى الجزء (ب) 
من (Y  4( JS‏ . وعند أى مستوى آخر من الناتج فان الادخار المرغوب 
فيه بواسطة العائلات سوف لا يتفق مع الاستثمار المرغوب فيه بواسطة منشآت 
الأعتمال .+ هذه الفتجوة بين الادخار المرغرب والأسكثر المرغوب فيد تعر 
منشات الأعمال إلى تغيير مستويات الناتج والتوظف بطريقة تؤدى إلى عودة 
الوضع إلى حالة التوازن . 
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تحدید مستوی توازن Ja A!‏ والناتج بااست‌خدام المعا د لات الجبر Àj‏ : 


من العرض السابق لتحدید مستوی توازن الدخل والناتج وجدنا أنه 

باستخدام الرسوم البیانیه » فإن مستوی توازن النانج والدخل یتحقق عندما 

یتقاطع منحنی الانفاق الکلی (y)‏ مع الخط المرشد.فعند نقطة التقاطع هذه 

فان الناتج الكلى یتساوی مع الانفاق الکلی وبالتالی تتحقق المعادلة؛ 
Y-E‏ ۱ 


و أن : [ + 0 ع Y‏ 


کا یمن تخل مستوی توازن الدخل باستخدام الجزء (ب) من الشکل 
(Y — 4(‏ . ویکون مستوی توازن الدخل والناتج عند النقطة التی تتقاطع فیها 
allo‏ الادخار مع دالة الاستثمار أى تتحقق المعادلة : . 
S I 2‏ : 
وباستخدام الجداول ‏ فقد توصلنا من J‏ )£ بت TE‏ مستوی 
توازن الدخل والناتج عند ذلك المستوى من الناتج الذى يتساوى فيه أيضا 
الناتج الكلى مع الانفاق الكلى . والناتج الكلى (۷) يمكن قياسه باضافة 
الادخار إلى الاستهلاك . والانفاق الكلى قمنا بقياسه عن طريق إضافة الاستثمار 
إلى الاستهلاك . وبذلك فان مستوى توازن الدخل والناتج يتحقق عندما . 
Oe wu |‏ 
1 + © < ۷ 
Y = Ca + cY +I‏ | 
ويمكن أن نتوصل إلى مستوى الدخل والناتج في الجدول أيضا عن طريق معرفة 
مستوى الدخل والناتج الذى يتحقق عنده تساو ى الادخار المتوقع مع الاستثمار 
المتوقع. 1 >8 ` 
Sa + sY = I‏ 
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من هذا یکون قد وضح كيف یمکننا أن نتوصل إلى تحدید مستوی الدخل 
والناتج باستخدام المعادلات.فمما سبق اتضح لنا أن مستوی الدخل والناتج یتحقق 
عندما یتحقق أى من المعادلتین الاتیتین : 
1 + © = ۷ 
E‏ 1= 5 
فباستخدام المعادلة الأولى فإن (C)‏ وهی دالة الاستهلاك لهذا المجتمع هي : 
C = Ca + cY‏ 
Y‏ 3 + 20 = 
4 
ومعادلة(1) هى : 


: مستوی توازن الدخحل والناتج‎ .٠ 
ملا‎ = 20 + 3 ¥ + 0 
4 


و پاستخدام المعادلات العامة : 


Ca + cY + I 


"d 
۱ 


۷ - 6۲ = Ca + I 


Y. = 1 [Ca + I] 
1 - © 





(A) أى أن‎ (A) من الثوابت فعادة ما يرمز للثوابت ب‎ (Ca, D) أن‎ MES 
: عبارة عن الانفاق المستقل فتصبح معادلة توازن الدحل'والناتج کالاتی‎ 


Y,-A 1 
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وباستخدام طريقة الادخار يساوى الاستثمار 


Sa + sY = I 
sY = - Sa + I 
5 
Ca = - Sa و‎ is pe alu Ls 


. فإن المعادلة الأخيرة توول إلى نفس معادلة الطريقة الأولى : 


Y. = i [ Ca + I] 
I -c 





Y= A 1 
l -c 


وباستخدام دوال هذا المجتمع ‏ فان مستوى توازن الدخل والناتج يكون : 


- 20 + 1 Y 0 
4 

ly 0 
4 

Y — 160 


وس معادلة الادخار ومن جدول (Y  *(‏ . فان الادخار ينقسم cel‏ : 
[دخار مستمال ?^ (SY)‏ و [دخار مستقل ^ (Sa)‏ والذی یساوی Ca).‏ -). 


فمن الممکن القول ol‏ الادخار الکلی یساوی : 


S=- Ca + ۷ 


و کما سبق واوضحنا فان شرو b‏ توازن الدخحل والناتج آن یتساوی الادخار 
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يتحقق التوازن عندما : I‏ = لاو +05۰ - 


sY = Ca + I | : او عندما‎ 


أى أن شرط التوازن يتحقق عندما يتساوى الادخار المستمال المخطط مع 
الانفاق الثابت المخطط . 


وبدلا من إستخدام الجزء (ب) (Y — €) P‏ لتوضيح وضع توازن 
الدخل والناتج فإننا نستخدم شكل )£ — (E‏ .ویتحقق التوازن » كما هو 
موضح فى الشكل الأخير» عند تقاطع منحنى الانفاق المستقل المتوقع (A)‏ 
والذى یشمل ‏ + (Ca‏ مع منحنى الادخار المستمال Cy)‏ ويلاحظ أن 
المنحنی sy)‏ يبدأ من نقطة الصفر ذلك ON‏ الادخار المستمال یساوی(صفر) 
عندما يكون الدخل (صفرا).أما منحنی الانفاق المستقل المتوقع فیبعد عن المحور 
الأفتی بمقدار )40( - ]20 = (Ca‏ + 20 ,= 6 = 40]. وواضح من شكل 
)£ 2-4 ان مستوى توازن الدخل والناتج يتحقق عند مستوى ناتج (160) . 
وإذا رجعنا إلى جدول Gb (Y  4(‏ نجد أنه عندما یکون الادخار 
a GU xal.‏ مساویا (40) أى مساویا لمجموع الانفاق المستقل 
Ca)‏ + 1( فإن مستوى الدخل والناتج يكون )160(- 

ویلاحظ من شکل t)‏ —— 4) أن مستوی دخل التعادل يتحقق E‏ تقاطع 
منحنى الانفاق الاستهلاكى المستقل (Ca)‏ مع منحنی الادخار المستمال — 
(Y)‏ فعند ikë‏ التقاطع رى فإن مستوى الدخل يكون (80). ذلك لأننا 
LS‏ نعلم مستوى دخحل التعادل هو مستوى الدخل الذى عنده ينفق كل Jp»‏ 
على الاستهلاك أى یکون الادخار (S)‏ يساوى (صفرا). فعندما تكون : 


(10) Robert J. Gordon : Macroeconomics, Op. Cit. PP: 68 - 70.. 


. الانفاق ) . فى مجتمع به قطاغين‎  لخدلا‎ ١ الفصل الأول : نموذج‎ Re. الاب‎ Yyy 


: ذإن الادخار(5) يكون صفرا . ذلك لأن الادخار هو عبارة عن‎ * > sY) 
| | [sY - Ca] 
sY = Ca 


sY - Ca = 0 


S = sY - Ca =0 


ne» sY‏ المستمال 


الانفاق المعتزم المستقل, 


(SY = A) gut مستوى توازن الدخل‎ 





الاستخمار المتوقع والاستنمار المحقة (۱۱. . ۱ 


بناء على العرض السابق لوضع توازن المجتمع الافتراضی الذئ: عبر عنه 
کل من جدول )١  ٤(‏ وجدول  4(‏ ۲) والرسوم البيانية شکل 





(11) ۰ R. Kline : The Keynesian Revoluation. New York: The Maemillan Company, 1960. 
PP: 110-117. ` 





الباب الرايع: الفصل الأول : الاستثمار المتوقع والاستثمار المحقق vw‏ 


(Y — £)‏ وشكل )£ — (Y‏ ومعادلات هذا المجتمع » فقد وجدنا أن مستوى 
توازن الناتج والدخل يتحقق عند مستوى ناتج قدره reo)‏ إلا أن هذا 
المجتمع لن تكون قراراته صائبه من أول وهله لينتج مباشرة عند مستوی ناتج 
الدخل والتوازن . وإنما غالبا ما ينتج عند مستوى أكبر من مستوى توازن الناتج 
والدخل أو أقل من هذا المستوى . ثم بعد ذلك فإن القوى التلقائية هی التی 
ستدفع هذا المجتمع ليستقر عند مستوى توازن الدخل والناتج . 

ويهمنا أن ندرس بشىء من الدقة وضع هذا المجتمع فى الفترات الزمنية التى 
تسبق أو تلى وضع التوازن ونقارنها بوضع التوازن لنرى كيف ستكون المتغيرات 
الاقتصادية ‏ وخاصة فيما يتعلق بالادخار والاستثمار ‏ فى تلك الفترات . 

وحتى يمكننا القيام بهذا التحليل فسنفترض أن المجتمع قد مر بثلائة فترات 
زمنيه : فترة أنتج فيها إنتاج أكبر من مستوى إنتاج التوازن وليكن مستوى 
ناتج قدره )99( » وفترة زمنية أخرى cal‏ فيها هذا المجتمع عن مستوى 
ناتج أقل من مستوى إنتاج التوازن وليكن (120) . والفتره الزمنيه الثالئة هى 
الوضع الذى ينتج فيه المجتمع مستوى إنتاج التوازن وهو المستوى الذى يقع 

بين المستويين السابقيين ويكون فيه مستوى الانتاج عند (160) . وجدول 
(Y — 4(‏ يوضح متغيرات المجتمع ومعادلته خلال الفترات الثلاث السابق 
الإإشارة إليها . 


ولناخذ الوضع فيما لو انتج المجتمع إنتاجا قدرة (200) ٠‏ فإن هذا 
وبالتالی فان مدخراته المتوقفه تكون )30( - ولكن لما كان هذا المجتمع 


[190 )1170.20 ومعنی ذلك أن هذا المجتمع سیکون نانجه الکلی أكبر من نفاقه JSI‏ 


ذلك لأن امدخراته::البالغ. قدرها (30) آکبر من (استشماراته البالغ :قدزها Q0)‏ 
ومعنى ذلك أن هذا المجتمع لن يستطيع تصریف إنتاج هذه الفترة — فهو 
سیبیع فقط (190) ويحدث لديه زيادة فى المخزون السلعی قدره- (10) 
]10 -200-190]. هذا القدر من الزيادة فى المخزون غير المتوقع یعتبر استثمار 
غير متوقع : وحيث أن المجتمع توقع أن يستثمر. (20) ولكن حدث أن جد o‏ 
استثمار غير متوقع قدره (10)؛ فان ذلك يعنى .أن الاستثمار المحقق ‏ 
. (متوقع + غير متوقع)- يساوى (30). وهو أيضا يساوى الادخار المحقق . 
ولكن لا يعتبر هذا الوضع وضع توازن OY.‏ المجتمع لو استمر ينتج عند 
هذا المستوى من الانتاج فانه فى كل فترة زمنیه سیحدث لديه .تراكم غير 
متوقع فى المخزون غير مرغوب فيه . وتجنبنا لهذا المخزون غير المتوقع فان 
هذا المجتمع سيكمش إنتاجه حتى تزول تلك الزيادة غير المتوقعه فى المخزون 
كما سبق أن أوضحنا cl‏ إلى أن يصل إلى مستوى ناتج التوازن البالغ قدره 
(160) كما نعلم . 


فإذا استمر المجتمع فى تخفیض الناتج الکلی إلى آن: وصل لین مستوئ 
ناتج (160) ففى هذه الحالة ‏ وفقا لدالة استهلاك هذا المجتمع ‏ سیبلغ 


جدول )£ — (Y‏ : ثلاث أوضاع للمجتمع في ثلاث فترات زمنية 








الادخار الاستثمار الاستتمار + الاستثمار الانفاق الكلى أو الناتج : الناتج الكلى أو الفترة 
الطلب الكلى الكلى العرض الكلى الزمنية 
المحقق المحقق غير متوقع متوقع متوتم با متتوقع متسوقع 
Y 2 © + 1 le + Tue - lr - Sr‏ = و وی 
A 170 + 30 = 200 > 170-20 20-10 230 = 0‏ 
B 140 + 20 = 160 = 140 + 20 20+ 0 -20 -20‏ 
C 110 + 10 = 120 > 110 + 20 20 + )-10( = 10 =10‏ 
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الانفاق الاستهلاكى المتوقع (140). ويكون الادخار المتوقع هو (20) . ولما 
كان استثمارات المجتمع المتوقعه (20) » فإنه الانفاق الكلى المتوقع 
للمجتمع و بع) سيكون (160) » Va y‏ یساوی الناتج الكلى .. وبالتالى لن 

يكون هناك تغير فى المخزون وبالتالی لن يكون هناك إستثمار غير متوتع ‏ 
قدره( صفر) . . وبالتالى فان الاستثمار المتوقع یتساوی مع الاستثمار المحقق 
Lago e)‏ المحقق أيضا ufus v‏ هذا هو وضع ni‏ والتوازن كما 


Lun 


أما إذا فرضنا أن المجتمع قل أنتج عند مستوی ناتج قدره )120( فانه وفقا 
لدالة استهلاك هذا المجتمع فإن الانفاق الاستهلاکی المتوقغ سیکون (110) 
وبالتالى يكون الادخار المتوقع )10( . ولکن .نظرا.:لأن استثمارات المجتمع 
المتوقعة هی رون » فإن الانفاق الکلی المتوقع لهذا المجتمع (1+©) سيكون 
رمو أى أنه أكبر من الناتج الكلى . ومعنی هذا أن المجتمع فى هذه الفترة 
تبلغ مبيعاته (130) فى حين أن إنتاجه (120) . ويتحقق ذلك عن طريق نقص 
إستثماراته بمقدار (10) أخذ شكل تناقص غير متوقع وغير مرغوب فيه فى 
المخزون السلعی .فاذا ما اف هذا FT‏ غير المتوقع البالغ قدره (10-) 
إلى الاستثمار المتوقع QUE‏ قدره (20)- LS‏ یتضح من جدول 
(Y—£)‏ — فان الاستمار المحقق ‏ المتوقع مضافا إليه غير المتوقع — 
سیصبح )10( وهو یساوی الادخار المحقق . وهذا أيضا لا یعتبر وضع 
توازن c‏ ذلك الان المجتمع لو إستمر فى إنتاج هذا المستوی من النا ج فإنه 
فى کل فترة سیتناقص مخزونه السلعی بمقدار )10( وتحاشیا لهذا التناقص 
غير المرغوب فيه فى المخزون السلعی سیعمد المجتمع إلى زيادة الانتاج 
وسیستمر المجتمع فى زيادة إنتاجه إلى أن یتوقف هذا التناقص فى اامخزون 

` (12) G.L.S. Shackle : A Scheme of Economic Theory. Cambridge University Press, 1965. 

PP: 52-6T. 
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السلعی وبذلك یتلاشی الاستثمار غير المتوقع ویصبح (صفرا). s‏ یصبح 
الاستثمار المتوقع مساویا للاستثمار المحقق مساو یا للادخار المحقق : و هذا 
هو وضع التوازن كما هو واضح فى جدول )£ — ") . 


۱ ومن جدول (Y  4(‏ يتضح الاتی : 
اله obi‏ الاستمار المتوقع والادخار المتوقع لا یشترط آن یتساویا بل 
فى غالب الامر فانهما مختلفان . 
لا یتحقق التساوی بين الاستثمار المتوقع والادخار المتوقع إلا فقط فى 
حالة التوازن » وغالبا لا يصل إليها المجتمع إلا بعد المرو _ بفترات 
من عدم التوازن كالفترة 89, e)‏ بالجدول . 
UU‏ : إن الاستثمار المحقق والادخار المحقق يجب أن يتساويا دائما ذلك 
لأنهما نفس الشىء ينظر إليه من وجهتی نظر مختلفتين . 
وموضوع العلاقة بين الادخار والاستثمار وتساويهما أحيانا واختلافهما . 
أحيانا أخرى قد يسبب للقارىء بعد اللبس . وحتى تستطيع أن تتفهم طبيعة 
هذه العلاقة؛ فلناخذ مثلا مبسطا يوضح العلاقة بين المبيعات والمشتريات . 


فلنفرض أن محلا لبيع الفديو قرر أن لديه مائة جهاز فيديو وأنه سيقوم 
بيعها فى يوم محدد بتخفيض فى السعر يصل إلى )/5٠(‏ . وفى اليوم المحدد 
تم بيع ال (۱۰۰) جهاز وانتهی اليوم وأغلق المحل آبوابه . وقام نقاش بين 
إثنين من الأفراد أحدهما كان يعتزم شراء جهاز الفيديو ولكنه لم يتمكن لأنه 
لم يكن هناك العدد الكافى لسد حاجة الطالبين الذين بلغوا الألف أو يزيد 
وین شخص آخر تمکن من شيا Jed‏ . فذکر ol‏ الب di‏ ارش 
فرد عليه الثانی وقال أن الطلب یساوی العرض . فأى التعبیرین هو الصحیح . 
إن كلا التعبیرین صحیحین . فالقائل بان الطلب قد فاق العرض یعنی أن مقدار 
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الطلب المعتزم والمتوقم والذی بلغ كما ذکرنا الالف أو يزيد أكبر کثیرا من 
العرض المتوقع والبالغ قدره (۱۰۰) جهاز . فالکلام عن الطلب والعرض هنا 
هما الطلب والعرض قبل يوم البیع والشراء . أى آنهما الطلب المتوقع والعروض 
المتوقع . فکل شخص من الألف شخص أو يزيد كان يعتزم شراء الجهاز . 
آما البائع فکان یعتزم بیع مائة جهاز. وبالتالی, فعلا فان الطلب المتوقع أو المعتزم 
يزيد عن العرض المعتزم أو المتوقع وهو ما یسمی Ante‏ . برج أما إذا نظرنا إلى 
الطلب والعرض نظرة محققة Post‏ ,رج أى بعد أن تمت عملیات البيع 
الشات فد ال الط gii‏ ينا الم docct‏ — 3 بنبارة 
أخرى أن المشتریات من آجهزا الفیدیو تساوی المبیعات من أجهزة الفیدیو . 
ولابد أن تکون النظرة المحققه دائما بحیث یتساوی الطلب المحقق مع العرض 
المحقق أو المبیعات المحققه مع المشتریات المحققه وذلك OY‏ المبیعات 
والمشتریات المحققه هى عملية واحده". فكل عملية بیع تکون مصحوبة بعملية 
شراء بل هی نفس العماية ینظر إليها من وجهة نظر الطالب فنسمیها مشتریات 
وینظر إليها من وجهة نظر العارض فنسمیها مبیعات . 

فلا يشترط فى المشتریات المتوقعة أن تتساوی مع المبیعات المحققه — 
الا فى حالة ما ذا كان عدد المشترین هم فقط. ون قاموا بشراء المائة 
جهاز c‏ توازنت المبیعات المحققه مع المشتریات المحققة . فیما عدا ذلك 
فلا یتوقع أن المبیعات المتوقعة والمشتریات المتوقعة سیتساویا . آما إذا نظرنا 
إلى المبیعات نظرة تاريخية محققه LW‏ وآن تتساوی دائما المشتریات 
المحققة مع المبیعات المحققه . 


كذلك الحال بالنسبة للادخار والاستثمار . فالادخار هو ذلك الجزء من 
J=‏ الذى يتبقى بعد الانفاق على السلع الاستهلاكية . و الاستثمار" هو ذلك 
الجزء من الناتج الذى لم يستهلك . وحيث أن الدخل والناتج هما نفس الشیء € 
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فلابد وأن یکون الادخار مساویا للاستثمار . فاستثمارات شخص ما هی إلا 
مدخرات شخص اخر . ولا یمکن أن یکون هناك استثمار إلا أذا كان هناك 
إدخار وهما فى حقيقة الأمر شىء واحد ینظر إليه من وجهتی نظر مختلفین . 
فمره ينظر إليه على آساس أنه ما یتبقی من الدخل بعد الانفاق الاستهلاكي . 
ومرة أخرى ینظر إليه على آساس أنه جزء الناتج الذی لم يستهلك . ولکن هذه 
النظرة نما هی نظرة « محققة “Ex Post" q‏ أو نظرة تاريخية . 

ولكن الادخار «المعتزم) أو «المتوقع) Y «Ex Ante"‏ يشترط آنه یتساوی مع 
٠‏ الاستثمار المعتزم أو المتوقع . فالمدخرون أشخاص يختلفون عن المستثمرين › 
وهم يدخرون.لأسباب مختلفه عن الأسباب التى من أجلها يقوم رجال الأعمال 
بالاستثمار . وحيث أن المدخرین فريق من الناس والمستثمرین فريق P‏ من 
الناس فمن غير المنتظر أن تتساوی توقعاتهم دائما . وعدم تساوی الادخار 
المتوقع مع الاستثمار المتوقع یجعل المجتمع فى غير حالة توازن . ذلك لأنه.ع 
كما رأينا » فاما أن يكون الانفاق المعتزم أكبر من الناتج ‏ وفى هذه الحالة 
يحدث نقص فى المخزون ‏ أى استثمار سالب » بحيث إذا أضفنا الاستثمار 
لمتوقع إلى الاستثمار غير المتوقع فيكون الاستثمار المحقق يتساوى مع 
الادخار المحقق كما سبق أوضحنا فى جدول (4") . وإما أن يكون الناتج 
أكبر من الانفاق المعتزم ‏ أى أن الادخار المعتزم آکبر من الاستثمار 
المعتزم ‏ فيحدث زيادة فى المخزون غير متوقعه بحيث إذا أضفنا الاستثمار 
المتوقع إلى الاستثمار غير المتوقع يتساوى الاستثمار المحقق مع الادخار 
المحقق . 

ولا يتحقق تساوى الادخار المخطط مع الاستثمار المخطط إلا فى حالة التوازن. 
وهذه الحالة لا تحدث إلا بعد عدد من المواءمات يكون خلالها الادخار 
المخطط غير متساوى مع الاستثمار المخطط إلى آن يصل المجتمع إلى 
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مستوی الانتاج الذی یکون عنده الانفاق الکلی مساویا للنانج الکلی . 
المضاعف ?© Multiplier‏ 


من المحتمل - عبر الزمن - أن دالة الانفاق الكلى ‏ آی دالة الطلب 
الكلى ‏ تتحرك وتنتقل . وفی مجتمع یتکون من قطاعین c‏ فان دالة الانفاق 
لکلی رص تتکون من دالة الاستهلاك (c)‏ ودالة الاستشمار (p‏ + وبالتالى oj‏ 
تحرك دالة الانفاق الکلی یکون نتيجة لتحرك أى من الدالتین . ویری معظم 
الاقتصاديين أن دالة الاستهلاك أكثر استقرارًا ‏ على الأقل فى الزمن القصیر — 
وأن ال الاستعمار آقل استقرارا نسبیا . ولذلك فإن تحرك دالة الانفاق الكلى ٠‏ 
غالبا ما يكون نتيجة لتغير دالة الاستثمار . 


وسنوضح فيما يلى أثر انتقال دالة الاستثمار على مستوى توازن الدخل 
والناتج ‏ وهذا الايضاح ينطبق أيضا فى حالة انتقال دالة الاستهلاك . ولنفرض 
أنه نظرا لتحسن فى توقعات رجال الاعمال » فإن الانفاق الاستشمارى زاد من 
)20 إلى )30( فى الفترة الزمنية . وشکل (4 — (o‏ یوضح أثر انتقال دالة 
الاستثمار على مستوی توازن الدخل والناتج . فالمنحنی (c)‏ والمنحنی 
م + © = عم هما نفس المنحنين السابقين فی شکل y) . (Y—£)‏ 
الزيادة فى الاستثمار من رمم إلى (30) فى الرسم البيانى فإننا سنضيف رأسيا 
إلى دالة الانفاق الكلى ‏ 9 + (c‏ — مقدار الزيادة فى الاستلمار (AT)‏ وبذلك 
eue‏ دالة الانفاق الكلى E)‏ تساوى (C LEAD)‏ وفى الجزء (ب) من شكل 
)£ — 6( » فان المنحنيين (s)‏ ور هما نفس المنحنيين السابق ایضاحهما: 
فى الجزء (ب) من شكل )£ — (Y‏ . ولكننا فى شكل )£ — 0( سنضيف 





(13) Robert ل‎ . Gordon : Macroeconomics, Op. Cit. PP: 73-75. 
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آثر تغير الاستثمار على مستوى توازن الدخل « المضاعف » . 4 
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ولجنا إلى دالة الاستثمار الزيادة فى الاستثمار (AD)‏ والبائع قدرها (10) وتصبح 
الدالة الجديدة. التى تمثل الزيادة فى الاستثمار بعد الزيادة رم + ) . 


وعندما كانت دالة الانفاق الكلى هی 7 + )"فان مستوى توازن الدخحل 
والناتج كان )160( . وعندما تصبح alls‏ الانفاق الكلى (CHAN‏ التى هی 
أعلى من الدالة السابقة بمقدار )10 = Ub e (Ar‏ قد نتوقع أن یکون مستوی 
توازن الدخل الجديد آعلی من مستوى توازن الدخل القديم بمقدار(10) أى 
يزيد من (160) إلى (170) . ولكن ليس هذا صحيحا . فمن شكل )£ — 9( 
يتضح أن مستوى توازن الدخل والناتج أى تساوى الانفاق الكلى مع الناتج 
الكلى ‏ أى تقاطع دالة الانفاق الكلى [E- CL AI]‏ مع الخط المرشد ‏ 
يتحقق عند مستؤى دخل وناتج قدره (200) . فإذا رجعنا إلى الجزء 
(ب) من شكل (4-ه) فسيتضح لنا أن تحديد مستوی توازن الدخل والناتج 
بعد زيادة الاستثمار بمقدار )10 (AI-‏ سيتحدد عند مستوی دخل ونانج قدره 
c (200)‏ تتقاطع دالة الاستثمار الجديدة +A‏ مع دالة الادخار عند هذا 
المستوى m‏ النانج . وكذلك إذا رجعنا إلى جدول (۲) وعدلنا العمود رقم 
(8)- الخاص بالاستثمار ليصبح ثابتا عند(30) بدلا من(20) . وتبعا لذلك عدلنا 
عمود رقم (10) الخاض بالانفاق الكلى وذلك باضافة (10) إلى كل رقم من 
الأرقام فى هذا العمود » فإذا أجرينا هاذين التعديلين فى جدول (Y  4(‏ 
لمعرفة آثر التغير فى الاستثمار من Q0)‏ إلى (30) فيمكننا أن نتحقق من أن 
مستوى توازن الدخل والناتج ‏ تساوى الانفاق الكلى » بعد إضافة الزيادة فى 
الاستثمار c‏ مع الناتج الكلى ‏ سيتحدد عند مستوى ناتج قدره (200) . 

من هذا نری آن زيادة فى استثمارات المجتمع قدرها )10( قد رفعت 


مستوی توازن الدخل ‏ لیس بمقدار(10) — بمقداز(40) من(160) )200( . 
أى بمقدار (4) آمثال الزيادة فى الانفاق الکلی . هذه النتيجة التی قد تبدو 
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غريبة إنما هی نتيجة W‏ یعرف $t‏ مضاعف (Ke)dla Yl‏ . 


وضح U‏ فى المثال السايق . و اندي كس AP d‏ 
شکل )£ ole (o‏ الزياذة فى الاستثمار سوف تزيد الدخل والناتج بمقدار 
مضناعف c‏ بمقدار أكبر من الزيادة فی الانفاق الاستثماری . ویحدث نفس 
الشیء لو حدثت زيادة فى دالة الاستهلاك أى زيادة فى (Ca)‏ . كما يحدث 
نفس الشیء لو حدثت زيادة فى الانفاق الحکومی والانفاق الأجنبى كما 
٠‏ سیتبین لنا ذلك مستقبلا . وهذه الظاهرة تعرف JU‏ مضاعف الانفاق (Ke)‏ . 


فالتأثير المضاعف للاستثمار - أو (c9 J‏ .أو در أو دهم كما 
سیتبین لنا مستقبلا -- على الدخل إنما یعرف باثر مضاعف الانفاق (Ke)‏ . 
و کلمة مضاعف نفسها انما تستخدم کمعامل عددی Numerical‏ 
Coefficient‏ * والمثال السابق شرحه یوضح معنی المضاعف . فزيادة فى 
الاستثمار قدرها )10( آدت إلى زيادة فى الدخل قدرها )40( . فنقو ol d‏ 
المضاعف يساوى رى . وإذا آدت الزيادة فى الاستثمار بمقدار )10( إلى زيادة 
فى الدخل بمقدار (60) :فان المضاعف یساوی )5( : 

فالمضاعف: . 


Ke = ^Y -= "au 


AI 10 


وهو عبارة عن النسبة بين التغيير فى الدخل والتغيير فى الاستثمار. أو هو 
cif‏ ارا البق ب فيه التغيير فى الاستشمار حتی نحصل على التغيير 
فى الدخل . ففى المثال السابق: يكوا ن المضاعف )4( ذلك uy‏ إذا ضربنا 
(1-10م فى المضاعف' 4( فإننا نحصل على التغيير فى الدخل (AY=40)‏ 
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AI x K, 


` AY 


10 x 4 = 0 


وتتكون صيغة تعريف المضاعف من ثلاث متغيرات K, AL AY) ig‏ ؛ 
فإذا عرفنا اثنين منهما يمكن التعرف على الثالث : 
Y,  AY-KAL K= AY‏ - ۸۲ 
K Al‏ 
والتساژل الآن هو لماذا إذا زدنا الاستثمار بمقدار (10) مثلا فان مستوى 
الدخل والناتج يزيد بمقدار مضاعف لمقدار الزيادة في الاستثمار؟. 


ولكى تتضح LJ‏ الفكرة وراء المضاعف € فسنفترض أن المجتمع قام 
بمشروعات صناعية قدرها (10) . فانفاق هذا المبلغ لانشاء هذه المشروعات 
ما يحدث » فلو أن الميل الحدى للاستهلاك كان )2( كما في Ub.‏ 
السابق « فإن زيادة في الدخل مقداره' (10) سيترتب عليه انفاق استهلاكي 
قدره > 7(-) 10 x‏ 3 ). والانفاق الاستهلاكى البالغ قدره (1 7( 
iie‏ دحلا لأفراد في المجتمع فيزداد do»‏ المجتمع بزيادة دخول هؤلاء 


ومع علمنا أن الميل الحدى للاستهلاك لهذا المجتمع 4a‏ ) 2 ؛ فزيادة 

E Ls HE > ido s 1 : ۳ ,‏ 
دخل المجتمع بمقدار 2-3 سيودى a‏ زيادة في الانفاق PR‏ 
لهؤلاء الذين زادت دخولهم بمقدار :)$6 = x E‏ 0 ,وزيادة الانفاق 


الاستهلا كي بمقدار(0.6) سيت رتب عليه زيادة في دحول افراد المجتمع بمقدار 
هذا الانفاق ‏ (5.6) - مما يترتب معه زيادة في الانفاق الاستهلا كي بمقدار 
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da Jm ۰‏ الزيادة في x i -42]] —,p‏ 5.6[ ]. 
ms‏ وبالتالى» سنحصل على سلسلة من زيادة الدخول بيانها 
تی . : 


AY = 10 + ox(2) + 7sx(2) + sex(3) + s2x(2) + 32x(3) Taia = 40 
4 4 4 4 4 


10 4+ 7,59. 3.6 «4,2 b: 32 e ی‎ GGG tto Roh. — 40 
10 + 10x(3) + vx(3 + 0 + ı0x(3) + ... + ox( 3) 
4 4 4 > 4 4 


saiet GI HR io 


4 4 4 


وهذه المعادلة اک هی عبارة عن متتالية هندسية حلها کالاتی : 


AY a ORA c 1 ^: 
La 


4 


ولما كان المضاعف هو الرقم الذي يضرب فى AD‏ = 10( لیعطی (AY)‏ 
۰" المضاعف هو : 








AY = 10 x 4 = 40 


(14) Dornbusch & Others., Op. Cit. P. 71. 
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المضاعفی هو : 
a‏ مس سکن شنیب یت 
١ 1 - MPC‏ - المیل الحدی للاستهلاك ٠‏ 
T 1‏ 1 5 


وعند إنتقال ais‏ االانفاق الكلى فان التغيير فى الدخل والناتج الذى یتطلبه . 
الوصول إلى وضع التوازن إنما يعتمد AS‏ على قيمة (MPO‏ أو قيمة 
(MPS)‏ . فكلما زاد الميل الحدى للاستهلاك كلما كبر المضاعف وكلما 
انخفض الميل الحدى للاستهلاك كلما صغر المضاعف . وبالتالی» فان 
المضاعف يكبر مع صغر الميل الحدى للادخار ‏ ویصغر مع كبر الميل 
الحدى للادخار . 


ویتراوح المیل الحدی للاستهلاك ؛ سن (لصفر )ین ما لا نهاية). فإذا كان 
الميل الحدی للاستهلاك یساوی (صفرا)- وبالتالی یکون المیل الحدی 
للادخار یساوی(۱)-- فان المضاعف یکون مساویا للواحد الصحیح . فكل 
زيادة فى الدخل تتسرب » خارج um‏ الانفاق » فى صورة مدخرات . وبالتالی » 
فإن الزيادة الضرورية فى الدخل لتحقیق التوازن الجديد تكون مساوية تماما 
للزيادة فى الاستثمار (AD‏ 


وعندما یکون المیل الحدی للاستهلاك مساویا للواحد الصحیح — وبالتالی 
المیل الحدی للادخار یکون مساویا للصفر ‏ فان المضاعف فى هذه الحالة 
یکون ما Y‏ نهاية . وفی هذه الحالة فإن کل زيادة فى الدخل تعاد مرة آحری 
إلى تيار الانفاق ولا يتسرب منها شىء فى صورة مدخرات . ویمکن أن توجد 
مثل هذه القیمه للمضاعف فى مجتمع یعانی من بطالة شديدة فى الافراد 
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والمعدات c‏ ولكن مع طلب يتمدد بدون حدود فان البطالة يمكن إزالتها 
C»‏ ظ 
وكما أن المضاعف يعمل فى الاتجاه الموجب فإنه قد يعمل فى الاتجاه 
العكسى السالب . فتحرك دالة الانفاق الكلى إلى أسفل co i‏ إلى انخفاض 
فى الدخل بمقدار النقص فى الاستثمار مضروبا فى المضاعف . فإذا انخفض 
" الاستشمار بمقدار(10- = CAT‏ وکان المیل الحدی للاستهلاك(3/4) فان : 
(Ay = 0‏ . والسبب فى ذلك هو أن مستوی توازن الدخل والناتج یتحقق 
عندما یتساوی الادخار مع الاستثمار . فإذا كان الاستثمار قد إنخفض » فان 
الادخار يجب آیضا أن ینخفض بنفس القدرة --(10-)-- حتی یتحقق التوازن 
مرة أخرى . وحتی ینخفض الادخار بمقدار )10( ob‏ الدخل يجب أن 
ينخفض بمقدار )40( ذلك OY‏ المیل الحدی للادخار )1/4( : 


-10--40x L 
4 


والمیل الحدی للاستهلاك النتخفض نسبیا -- أى . المیل الحدی للادخار 
المرتفع نسبيا ‏ یترتب عليه عدم إستقرار أقل فى الاقتصاد القومی إذا ما قورن 
بوضع تكون فيه (MPC)‏ مرتفعه نسبيا أى (MPS)‏ منخفضه نسبيا 9" . 


M 
: ۳3 المضاعف‎ co 
: يمكن إستنتاج المضاعف جبريا على " جه الاتی‎ 
= نز‎ + 1 
ع‎ AC + AI 
(15) William Brown : Macroeconomics, Op. Cit. PP: 58 - 60. 


(16) R.G.D. Allen : Macroeconomic Theory. New York: The Macmillan Company, 1969. 
PP:25-29. 
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£ 





A C ست‎ € AY 56) وحيث‎ 
AY = CAY + AI 
AY-CAY = AI 
AY (1 - Cc) 2 AI 
AY. ul 
AI I= © 
AS =AI : وحيث‎ 
AS = SAY ۱ وحیث آن.:‎ 
S AY = AI 
E^ PNE dl 
AI S 


الاستثمار المستقل والمستمال : — Autonomus and Induced Investment‏ 
فى النظرية المبسطة لتحديد مستوى توازن الدخل والناتج ‏ وفی مثال 
المجتمع الذی آعطیناه - فقد عالجنا الاستثمار كأنه مستقل عن الدخل . 
وحقيقة الأمر » فإنه من الصعب أن نتوقع أن مقدار الانفاق بواسطة رجال 
الاعمال للقیام بذشروغات جدیده آأو"الحصضوّل ue‏ مغدات جدیداة یکون 
واحدا فى الوحدة الزمنیه مهما كان مستوی الدخل . لأن ذلك یعنی أن کل 
الانفاق الاستثماری إنفاق مستقل . وحقيقة الأمر أنه بالاضافة إلى الاستتمار 
المستقل فهناك ey‏ من Qe ag eI yox‏ بواسطة الدخل . وفيما یلی 
۱ بعض العوامل التی Ly‏ العلاقة المباشرة بين الدخل والاستثمار . 


آولا : كلما كان مستوی الدخل الکلی عالیا كلمأ كانت الأرباح الكلية التی 
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تكسبها منشآت الأعمال كبيرة . فنصيب الأرباح من الدخل الكلى يتغير بنسبة 
أكبر من تغيير الدخل . ولما كان أحد المؤشرات للأرباح المستقبلة هى 
الأرباح الحالية » فإن الأرباح الكلية العالية التى تصحب مستوى دخل أعلى 
اليوم قد یخلق توقع استمرار نفس المستوی من الارباح أو توقع GI‏ فی 
مستوی الارباح ة فى المستقبل . وبافتراض هذا المستوی العالی من الأرباح فإن 
التوقعات المتفائله التى تنتج عن ذلك قد تودی إلى إرتفاع وفك زاس الماك 
المرغوب وبالتالی» زيادة فى معدل الانفاق الاستثمارى . فإذا كان رد فعل 
رجال الأعمال لمستوى الأرباح كما وصفنا فإنه يكون لدينا عامل يجعل 
٠‏ الانفاق الاستثمارى ilis‏ فى مستوى الدخل المطلق . 


انیا :مستوی الأرباح الأعلى التى تصحب مستوی الدخل المرتفع تؤدى 
إلى توسع فى الانفاق الاشتشمارى لسبب آخر . فالأرباح الأعلى لا تؤدى فقط 
إلى تفاؤل التوقعات الخاصة بمستوى الأرباح فى المستقبل وإنما تكون مصدرا 
للتمويل الداخلى لجزء على الأقل من الانفاق الاستثمارى . وحتى فى غياب 
تفاژل التوقعات فان مجرد وجود هذه الأرصد من الأرباح قد يؤدى إلى 
٠‏ استثمار — علی BYE‏ — جزء من هذه الأرصدة فى التوسعات أن استبدال 
الا لات والمعدات بالالات الحدیثه بدلا من تخصیص کل .هذه الارصدة 
لتوزیعها كأرباح أو زيادة الرصيد النقدی فى الش رکه أو فى حسابات الش رکه 

فی البنوك أو شراء سندات قصيرة الأجل . فهناك من المشروعات الاستثمارية 
التى لن das‏ بتمویل خجارجی » فما لم يكن هناك تمویل داخل عن dub‏ 
آرصدة الأرباح فإن هذه المشروعات لا تنفذ . فلاشك أن إمكانية وجود 
أرصدة داجلية أصبح عاملا اخر يؤثر فى الاستثمار . 


Jë‏ : وعامل si Jia]‏ يؤيد العلاقة المباشرة بين الانفاق الاستثماری وبين 
مستوى الدحل هو dgio) Mns‏ راس المال اللازم لانتاج ١ Ee QU Qe‏ 
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وبافتراض استقرار الأسعار فإرى مستوى أعلى من الدخل يعنى مستوى إنتاج 
آعلی بنفس Maui]‏ . ولانتاج مستوی P"‏ من الانتاج دون حدوت تغيير 
تكنولوجى إنما یتطلب — صمن آشیاء Lupi‏ زيادة رصيد المصانع 
والمعدات . من هذا يبدو أن معدل الانفاق الاستثمارى على المصانع والالات 
إنما هو دالة مباشرة T‏ مستوی الدخحل والناتج .. 


فلو أننا أسقطنا الفرض الخاص بأن الاستثمار مستقل عن الدخل c‏ ووافقنا 
على أن الاستثمار إنما يرجع بصورة ما إلى مستوى الدخل » فيجب علينا أن 
نحدد هذه العلاقة . ويمكن القول أن معدل الاستثمار سيكون أكبر مع مستوى 
أعلى من الدخل ويكون منخفضا مع مستوى منخفض من الدخل . 


والعلاقة الدالية المباشرة موضحة فى شكل (۲-4) بواسطة منحنى 
الاستثمار (Ia + eY)‏ . ففى الجزء 0 من الشكل فإن الاستثمار يساوى 
المسافة بين alis‏ الاستهلاك (C)‏ والدالة (C + Ia + eY)‏ . ويلاحظ أن هذه 
المسافة تتزايد مع تزايد مسبتوى الدخل مشيرة إلى معدل استثمار أعلى متتالى 
عند مستويات متتالية أعلى من الدخل . وذلك الجزء من الاستثمار الذى يعتبر 
أنه یتوقف على مستوی الدخل یوصف بواسطة الاقتصادیین بانه استشمار 
مستمال ( او مستحث أو تابع ) Induced Investment‏ . 


وبناء على ذلك «b‏ فى شكل )£—1( فان طلب الاستثمار عند cd‏ 
مستوء, من الدخل يمكن أن يوضح على أساس أنه مجموع الاستثمار المستقل 
والاسئئمار المستمال . فمع دخل قدره(100) فان الاستثمار يكون(30) وهو 
مجموع الاستثمار المستقل وقدره(10) والاستثمار المستمال وقدره(20) cl‏ 
)1/5( الدخل . وعند دخل(200) فإن الاستثمار يكون(50) ؛ استثمار مستقل 
قدره (10) واستثمار quU‏ مقداره (40 = 1/5 x‏ 200( . 


. الفصل الأول : نموذج « الدخل  الانفاق ) . فى مجتمع به قطاعين‎ ١ الاب الرإبع‎ C vA. 
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مستوى توازن الدخل مع امتثمار مستمال : 
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ويلاحظ أن دالة الاستثمار التى. نوضحها الآن لها نفس خصائص ذالة 
الاستهلاك القصيرة الأجل التى سبق أن أوضمحناها . والمغادلة العامة للاستهلاك 
التى شرحناها هی «(C = Ca + cY)‏ حيث (Ca)‏ هی الاستهلاك المستقل 
و (لاء) هى الاستهلاك المستمال ( أو التابع  )‏ أى مقدار الاستهلاك الذى 
يعتمد على مستوى الدخل . وبالمثل فان معادلة دالة الاستثمار فى الجزء (ب) 
من (Ot) JS‏ هی Fa + eY)‏ = 1) حيث (Ia)‏ عبارة عن الاستثمار 
المستقل وزلاع/هی عبارة عن الاستثمار المستمال أن ذلك الجزء من الاستشمار 
الذی یتوقف على مستوی _الدخل . وفی معادلة الاستهلاك (c) OB‏ هی عبارة 
عن الميل الحدى للاستهلاك أى ر (AC‏ وبالمثل فان (م) فى معادلة 
الاستثمار هى عبارة عن الميل الحدى للاستثمار 
Invest (MPI)‏ أى ) N‏ ( 


ويلاحظ أن التحرك على دالة, الاستثمار یوضح التغير فى الاستثمار 
المستمال.آما Jus]‏ الدالة فانه يكون نتيجة للتغییر فى الاستثمار المستقل 
(Ia)‏ 





مستوى توازن الناتج فى حالة الاستغمار المستمال"" 





وحتى يمكن التوصل إلى مستوى توازن الدخل والناتج فى نموذج يشمل 
الاستثمار التابع » فان المبادیء تكون واحدة كتلك السابق شرحها فى نماذج 
يكون فيها الاستثمار مستقلا . فمستوى الدخل والناتج لا يزال هو ذلك 
المستوى الذى يتحقق عنده التساوى بين الانفاق الكلى E)‏ والناتج الكلى 


(17) P.A. Samuelson, Op. Cit. PP: 226 - 229 . 


JY)‏ يتحقق عنده تساوى الاستثمار المتوقع مع الادخار المتوقع . فقد سبق 
أن أوضحنا أنه من الممكن التوصل إلى وضع التوازن على الوجه الاتی : 


Y =E 

E < 6 + 1 
C= 2 
I = Ia 


Y = Ca + cY + Ia 


Yu 1 [Ca + Ia] 
1 - © 


1 - © 


وفى النموذج الذى يكون فيه الاستثمار دالة فى الدخل فيكون لدينا 
مجموعة المعادللات السابقة مع استبدال دالة الاستثمار ar [I la)‏ 


I = lat èy 


وبذلك يكون مستوى توازن الدخل کالاتی : 
EON + atey‏ وی yY‏ € 


Y -cY - 6۷ = Ca + 8 


۷ 1-6-6 ( = Ia + Ia 


1 
1-c-e 
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فدالة الاستهلاك فی شکل )£—( هی $Y)‏ + 20 = © ) ودالة 
الاستشمار الجديدة تصبح( 7 e‏ 0 = 1) » وعليه يكون مستوى .توازن 
J=‏ والناتج كالاتي A‏ 
Y.=20+ 3 ۷ + 10 + ly‏ 
5 5 
Vac yai d Y < 30‏ 
5 5 
e 9‏ 
| 5 
Y = 150‏ 
وکما هو موضح في الجزء ( أ ) من شكل Q0)‏ « فإنه عندما يكون الناتج 
(Y - 150)‏ 
فان طلب الاستهلاك يساوى: 
x 150 = 0‏ 3 + 20 = 6 
۱ " وطلب الاستثمار يساوى : 


x 150 = ۵ ۱‏ د + 10 - 1 
ونستطيع أن نحدد مسعوى دحل اج نزن علق مساو ار توق 


بالاستثمار المتوقع على النحو الاتي : 


e i204 ۴ 
5 





٠ e A ۲۸‏ الفصل الأول : نموذج ١‏ الدخل ‏ الإنفاق ) . فی مجتمع به قطاعين . 
¥ £ + 10 2 ] 
5 
LY‏ +10 - 22+ 20 
3 5 


] y 
S. = 3 
0 


Y = 0 





التغيبر فى مستوى التوازن ‏ المضاعف المركب Super Multiplier‏ 


إن الانفاق الكلى فى النموذج الذى نحن بصدده يتكون من مجموع طلب 
الاستهلاك (C = Ca + cY)‏ وطلب الاستثمار eY)‏ + 18 = 6 . فلو أن الميل ' 
الحدى للاستهلاك (c)‏ كان GU‏ » فان التغییر فی الانفاق الكلى لا يمكن أن 
يحدث بسبب الانفاق الاستهلاكى ما لم يكن هناك تغير فى الإستهلاك 
٠‏ المستقل (Ca)‏ . بمعنى أنه ما لم تكن دالة الاستهلاك نفسها هی التى تنتقل 
فإن التغيبر فى الانفاق الكلى لن يحدث . وكذلك لو أن الميل الحدى 
للاستثمار (c)‏ كان ثابتا « فإن تغيير الانفاق الكلى لن يكون نتيجة الاستثمار 
ما لم يكن هناك تغيير فى الاستثمار المستقل (a)‏ بمعنى أنه ما لم EP‏ 
دالة الاستلمار . ۱ 
تحر ك dis‏ الاستنمار : ۱ 

لما کان مستوی العوازن po‏ مشتق من دالة الانفاق الکلی : 


1 < 188 < یل)‎ + cY + I, + eY 


op‏ التغیر فى مستوی توازن الدخل أو الناتج  )۸۷(‏ يجب أن یکون 
مساویا لمجموع التغیر فى أجزاء دالة الانفاق الکلی على النحو اللاتی : 
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AY -AC,T-CAYc-AIL-c-eAY 
AY -cAY -e AY; -~= AC: Al, 
AY(1-c-e) =, AC, + Ala 


l LAC. AL 
[ - ۵ - © 


AY 


e. 
V. 


AY = AA ۷ 1 
1- 6 - © 


وحيث أن المضاعف هو الرقم الذى یضرب في (۸۵۸)للحصول على (AY)‏ 
AY =A X K,‏ 
کان المضاعف في هذه الحالة ‏ وهو یعرف بالمضاعف الضخم أو الكبير 
(K) Super multiplier‏ هو عبارة عن : 


ع 1-6 


وبافتراض ارتفا ع فى الاستثمار المستقل من 10) إلى (20) أى )10 = (AL,‏ 
مع افتراض بقاء الميل الحدى للاستهلاك والميل الحدى للاستثمار على ما هو 


: Ade 
Y^, iuit ما‎ i04 10) 20 
1. 3 د‎ 
5 5 


ومستوی التوازن الأول كان )150( : ومع (50 = c (AY‏ فإن مستوی التوازن 
توازن Jsl‏ بمقدار )50(. هذه النتيجة موضحة T.‏ شكل (Y — é)‏ . 


2 اباب الرابع : الفصل الأول : نموذج « الدخل . الانفاق 4 . فى مجتمع به قطاعين . 


فادخال الاستثمار التابع (CY)‏ في النموذج قد عدل صيغة المضاعف من : 
H] MA‏ . ولما كان الميل الحدى للاستثمار(ه) موجب 
فان المضاعف يكون أكبر مما يمكن أن يكون بدون استئثمار تابع . فلو أن 
الاستثمار لا pU cum‏ في الاخل » فان المضاعف يكون 

1 
1 3 ( أى پساوی (2.5). والزيادة في الدحل والناتج المترتبة على ش 


5 
زيادة في الاستثمار المستقل مقدارها (10) تكون Q5)‏ . 

والمضاعف الذى ينتج من نموذج يكون فيه كل من الاستهلاك المستمال 
والاستثمار المستمال نما يسمى . كما سبق أن أوضحنا ‏ بالمضاعف 
الكبير . ومن الواضح أن المضاعف الكبير إنما يكون أكبر من المضاعف 
البسيط E, > K)‏ . ذلك لأن الزيادة الأوليه فى الدخل الناتجه من زيادة فى 
الاستثمار المستقل تؤدى ليس فقط إلى انفاق استهلاكى مستمال ولكن تؤدى 
Cal‏ إلى إنفاق استدمارى مستمال . وبالتالى فإن الزيادة الكلية فى الدخل 
تكون أكبر عما لو أن الانفاق الاستهلاكى وحده هو الذى إستجاب لزيادة الدخل. 


وعليه» فبدلا من وجود إستهلاك تابع فقط قدره(0.6) لكل زيادة فى الدخل 
قدرها دينار » OU‏ لدينا استهلاك تابع قدره(0.6) مضافا إليه استثمار تابع 
قدره( )0.2‏ أو مجموع انفاق Induced Spenling Jtsus‏ قدره(0.8) لکل 
زيادة قدرها دينار فى الدخل . ويمكن إضافة الميل الحدى للاستهلاك البالغ 
قدره(3/5) مع الميل الحدی للاستدمار والبالغ قدره(1/5) لنحصل على ما 
یه «بالميل الحدى للانفاق)"۹0600 "Marginal Propensity to‏ والذى يساوى 
هنا(4/5) . وعلیه » فان المضاعف الکبیر یمکن تعریفه بانه مقلوب ( ۱ - 
المیل الحدی للانفاق ) . وفی مثالنا فإن المضاعف الکبیر يساوى(5) . أو 
بعبارة أخرى » بافتراض أن المي الحدی للانفاق بساوی(4/5) فان الدخل 


د 
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(v — t) شكل‎ 


A‏ انتقال دالة الاستثمار على مستوى الدخل المضاعف الكبير. 


\ 


ا n‏ 
YAA‏ اباب الرابع : الفصل الأول : نموذح « الدخل ‏ الإنفاق ) . فى مجتمع به قطاعين . 


يجب أن يرتفع بمقدار خمسة أمثال الزيادة فى الاستثمار المستقل . 


انتقال فى دالة الاستهلاك : لغز التوفير Paradox Of Thrift‏ 


إن انتقالا فى دالة الاستهلاك إلى آعلی بمقدار (10) ]10 = [^Ca‏ سوف 
یالب اعلیه نفس deuil‏ السايقة فى حالة Us‏ دالة الاسگمار بمقتار< 
(Ala = 10)‏ فمع ميل حدی للاستهلاك یساوی (/3) ومیل حدی للاستثمار 
یساوی )1/5( فان المضاعف الکبیر (5 = (Ks‏ . وبالتالی فان 10 = (Ala‏ 
سیترتب عليه تغير فى الدخل (AY)‏ مقداره (50) . وانتقال إلى أسفل فى أى 
من دالة الاستثمار أو :دالة الاستهلاك ب (10) مثلا؛ ی (10- = (Ala‏ أو 
«(ACa = -10 (‏ تنتج عنه عكس النتيجة التى quu‏ فى حالة Jus‏ هاتين 
الدالتین up‏ آعلی ؛ ol‏ تودی ui‏ نقص فی الدخل — بدلا من زیادته — 
بمقدار (50) . وحالة Us]‏ دالة الاستهلاك إلى أسفل تستحق بعض التأمل ؛ 
ذلك لأنها مع دالة الاستثمار الحالية یترتب على هذا الانتقال الظاهرة المعروفة 
« بلغز التو فير ) ٠ "Paradox of Thrift"‏ 

ويقضى لغز التوفير بالآتى : لو أن المجتمع سعى إلى تخفيض إستهلاكه ‏ 
أى زيادة مدخراته ‏ فان هذه المحاولة لادخار أكثر سوف تودی إلى نقص 
فعلى فى مقدار ما يدخره المجتمع . هذه النتيجة المتناقضه كما يبدو قد 
لوحظت بواسطة oJ Keynes General Theory‏ كان شخص آخر أعطاها هذه 
التسمية ): 


E 


إن رغبة المستهلكين فى الادخار أكبر عند كل مستوى من الدخل » إنما 

يعن الرغبة فى Gui]‏ أقل عند كل مستوى من JE‏ . ویمکننا أن تشير إلى 

ذلك على أنه إنتقال إلى أسفل فى دالة و أو Jus]‏ إلى أعلى فى دالة 
الادخار . 


الباب الرايع : الفصل الأول : انتقال فى دألة الإستهلاك : لغز التوفير "Paradox Of Thrift"‏ ۲۸۹ 





ففى شكل (84) فإن لدينا دالة الادخار الأصلية (S = 20 + 2 Y)‏ 
x‏ 5 
ودالة الا ستثمار LY)‏ 10 = )والمشار إليهما (H‏ و( على التوالی. 


وبالنسبة لهذا المجتمع فإن مستوى توازن الدخل والناتج يكون : 


-204 2Y = 10 1Y 


5 
1¥ = 0 
5 
Y - 0 | 
 عمتجملا هذا‎ c u وتکون‎ 


|= + 2x15 = 4) 

فإذا فرضنا أن هذا المجتمع رغب فى زيادة مدخراته بمقدار(10) — 
لتصبح مدخراته (50) بدلا من (40) . أى خفض استهلاکه بمقدار )10( .. 
ويعنى ذلك » أنه عند كل مستوى من مستويات الدخل فإن الادخار سيزيد 
بمقدار )10( فتصبح دالة الادخار الجديدة (S^)‏ : 

S - 5 + ۸6 = - 10 + 77 

فاذا حدث انتقال في دالة الادخار إلى أعلى بمقدار (10) كما هو موضح في 
 )8 — £) JS‏ وظلت دالة الاستثمار على ما .هی عليه فإن مستوى 
توازن الدخل يصبح : 

-10 + 2/5 ۲ - 10 + ۷ 
1/5 ۷ ` = 0 
Y = 0 


وهذا واضح في شكل )£ -  )۸‏ فدالة الاستثمار ستقطع دالة الادخار 





. الدخل - الانفاق » . فى مجتمع به قطاعين‎ ١ اباب الرإبع : الفصل الأول : نموذج‎ Y4. 


الجديدة (S^)‏ عند مستوى دخل )100( وبذلك تصبح مدخرات المجتمع 
تساوى : 30 = 100 S = - 10 + 2/5 x‏ 


فكأن هذا المجتمع كان أصلا يدخر (40) ورغب فى زيادة مدخراته إلى 
(50) » فإذا بدخل هذا المجتمع يهبط من )150( إلى (100) بحيث إدخر هذا 
المجتمع فعلا(30) فقط ‏ أى أقل مما كان يدخر أصلا . 


لماذا تحصل هذه النتيجة التى تبدو أنها غريبة . إن إنتقالا إلى أعلى فى 
دالة الادخار إنما هو إنتقال إلى أسفل فى دالة الاستهلاك . فمع عدم تغيير 
دالة الاستثمار » فإن الإنفاق الكلى سينخفض وهذا يؤدى إلى إنخفاض مستوى 
الدخل . والانخفاض فى الدخل لا يترتب عليه فقط تخفيض تابع فى 
الاستهلاك وإنما أيضا ‏ نظرا لآن هناك إستثمار مستمال ‏ تخفيض تابع فى 
الاستثمار . ولما كان الاستثمار يتغير فى نفس الاتجاه ( أى مباشرة ) مع 
مستوى الدخل » فان مستوی توازن الدخل الجديد سينخفض وسیتعادل 
الادخار مع الاستثمار عند مستوى أقل مما كان قبل حدوث انتقال فى منحنى 
الادخار . فلو أن الاستثمار كان كليا مستقلا عن الدخل c‏ فإن مثل هذه الحيرة 
لا تحدث . فإنتقال إلى أعلى فى دالة الادخار سوف تؤدى إلى نقص مستوى 
الدخل ولكن الدخل ينخفض فى هذه الحالة بقدر صغير . وحيث أن الاستثمار 
uas lo Y cut‏ الدخل فبالتالی» لن يتغير الادخار OY‏ مستوى توازن 
الدخل الجديد يتحقق عند تساوى مدخرات المجتمع مع الاستثمار الثابت . 


DU 
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السياسة المالية T‏ نمودج «كينز » البسيط 
"مجتمع مغلق به حكومة؛“ 

فى نموذج «الدخل / الانفاق» — نموذج «كينز» البسيط  Ub‏ حتى الآن 
قد أهملنا الدور الذى يقوم به القطاع الحكومى فى تحديد مستوى توازن 
الدخل والناتج . فقد اقتصرنا سابقا على مجتمع به قطاعين . وفى هذا الفصل 
فإننا سنضيف إلى مجتمعنا قطاع الحكومة . وتستطيع الحكومة أن تؤثر على 
مستوى توازن الدخل والناتج بطريقين منفصلين : 
أولا : عن طريق الانفاق الحكومى ‏ مشتريات الحكومة من السلع 

والخدمات ‏ والتى سنرمز لها ب (6) . 


انیا : الضرائب (T)‏ والمدفوعات التحويلية (R)‏ والتى تؤثر على SU‏ بين 
الناتج والدخحل m‏ والدخل المتاح ) Je‏ الموضوع تحت 
التصرف ( c (Ya) Disposable Income‏ وهو عبارة عن —- المتوفر 


PATER‏ بو ای و رن سور 
الأهداف اف ات l‏ وهذا ما یعرف بالسياسة المالية Fiscal Policy‏ . 
ويقصد بالأهداف الاقتصادية تحقيق استقرار فى مستؤى الدخل والناتج 
( النشاط الاقتصادى ) عند.مستوی الدخل الممكن € دحل التوظف الكامل . . 





. ) كينز ) البسيط ۱ مجتمع مغلق به حكومة‎ ١ لباب الرإبع : الفصل الثانى : السياسة المالية فى نموذج‎ TE 





وإذا ما أصبح مجتمعنا يتكون من ثلاث قطاعات ‏ أى أضفنا القطاع 
الحكومى ‏ فان متطابقة الدحل والناتج تصبح : 


C+S+T =Y=C+I+G 
: كما أن معادلة تطابق الادخار و الاستثمار هي‎ 
S+(T - R-G) = 


ويمكن كتابتها على الوجه الآتى : 
(T-R) = ] + 0‏ + 5 . 


فى اقتصاد قومی یتکون من قطاعین»فان الدخل المتاح یساوی الناتج 
القومی الصافی وذلك بسبب عدم وجود الحكومة وبافتراض أنه لا یوجد آرباح 
غير موزعة . ولكن فى اقتصاد قومى یتکون من ثلاث قطاعات حيث تکون 
الضرائب جزءا من تيار الدحل المولد من الانفاق على الناتج القومی 4 فان 
الدخل المتاح نما يكون أقل من صافى الناتج القومى بمقدار صافى الضرائب . 
فإذا رمزنا إلى الناتج القومى االصافى (a‏ وللدخل المتاح ب(۷۵) وإلى 
صافى الضرائب ب (T)‏ 
Y-T,‏ و 
أو Y Y, 4 T,‏ 
وحيث أن الانفاق الاستهلاكى دالة في الدخل المتاح 
.. دالة الاستهلاك تصبح 
C= C, + c(Y-T)‏ 
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وبالتالی فان دالة الادخار تصبح ` 


(1 - ۲) 5 + 5 ع 5 


وبذلك تصبح معادلة تساوی الانفاق مع الناتج E‏ ۷) هي : [ بعد 

إضافة المدفرعات التحويلية () ”“ وفي هذه الحالة تصبح الضرائب 
ضرائب إجمالية أي (7) ولیس KT‏ . ۱ 
6 +1 +( + ۰0۷-۰1 +6 - ۷ 


والطريقة الثانية لمحدید مستوی توازن الدخل ‏ كما سبق أنه أوضحنا ‏ 
ue‏ عن طریق مساواة الادخار بالاستثمار ویمکن استخدام تعبیر التسرب 

(Leakage)‏ ليشير إلى کل من (S + T)‏ باعتبارهما تسربا من تیار 
الدحل» والحقن (Injection)‏ للاشارة إلى G)‏ + 1) وبذلك یمکن تحدید 
مستوی توازن الدخل في مجتمم به ثلاثة قطاعات عن طریق مساواة التسرب 
بالحقن cel‏ تحقیق المعادلة الاتية : 


) + 1 ع (خ8-'1) + (خ + ۷۲۰1 ) 5 + ٩,‏ 


(YA)‏ المدفوعات التحويليه ()يمكن أن ينظر إليها على أساس آنها ضرائب سالبه . ويمكن أن 
ينظر إلى الضرائب كضرائب إجمالية lT‏ قبل الاخذ فى الاعتبار المدفوعات 
التحويلية ‏ وضرائب صافية Tn‏ أى بعد الأخذ فى الاعتبار المدفوعات التحويلية وعموما 
فان : ۱ 


£ £ 


۸ اب الا + Lad‏ الثانى : السياسة المالية فى نموذج 1 کینز) e‏ 1 مجتمع مغلق به: حكرمة ٠‏ . 





أثر الانفاق الحكومى 


إذا رجعنا إلى نموذجنا الأول الخاص بوجود قطاعين فقط ‏ أى إذا فرضنا 
آن RTO‏ كل منها تساوى صفر ‏ وأعطينا نفس الأرقام السابقة ل 
(I = 20), (C, = 20), (c = 3/4)‏ فان : 
مستوى توازن الدخل يصبح : 
Y - AK, |‏ 
40x 4‏ = 
160 - 


وشكل )£ — (A‏ يوضح ذلك . فالجزء () من الشكل يوضح Ul»‏ 
الاستهلاك مضافا إليها دالة الاستثمار ومستوى توازن الدخل والناتج عند 
)160( € وذلك بافراض (2,7,6) كل منهما تساوى صفرا . أما دالة الادخار 
فهى موضحه فى الجزء (ب) من الشكل . وكما سبق آن أوضحنا فإن مستوى 
توازن الدخل والناتج يتحقق أيضا عند (160) . 

والان لنفرض Ul‏ أضفنا الانفاق الحکومی (6=25) وذلك فى کل فترة 
زمنية. ولنفرض .أن هذا الانفاق الحکومی قد تم تمویله بالعجز بحیث أن 
الضرائب ظلت (صفرا) وكذلك المدفوعات التحويلية ". ویتضح من شكل 
(؛ - ٩‏ أن (o)‏ قد أضيفت إلى (1 cc‏ وأصبح الانفاق الکلی . 


Ez ) + ] + © 


. التمویل بالعجز هو تمویل الانفاق الحکومی عن طریق إصدار نقد جدید‎ (M) 
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وفى الجزء (ب) من الشکل فاننا آضفنا رم) إلى طلب الاستثمار لیصبح 
٠‏ مجموع go‏ + 1) — ولکن التسرب Jo‏ على ما هو عليه (S)‏ » وأصبحت 


S-I«G 
مستوى توازن الدخل الجديد‎ OB البالغ قدرها روم‎ (a) BUS] وبعد‎ 
Q5) أصبح (260) أى أعلى مما كان عليه قبل إضافة إنفاق حكومى قدره‎ 

بمقدار )100( ٠.‏ ظ 

أما لماذا ارتفع مستوى توازن الدخل بمقدار (100) وذلك عند إضافة إنفاق 
حكومى قدره )25 فیتضح من الاتی : 

أولا : عندما أصبحت الحكومة فى الصورة فإن المستوی الجدید لتوازن . 
الدخل يجب أن یکون عندما یکون تیار الدخل الموجه إلى الادخار المتوقع 
والضرائب المدفوعة إنما تکون مساوية لمقدار ما ضیف إلى تیار الدحل فى 
شکل استثمار وانفاق حکومی . ولما کانت الضرائب فرض آنها: تساوی 
(صفرا)؛ فا نه لتحقيق التوازن يعد حقن النظام الاقتصادی بمقدار Qs)‏ من 
الانفاق الحکومی » فان الدخل يجب أن يرتفع إلى المستوی الذی یتحقق 
عنده أن الادخار المتوقع فقط إنما یساوی کل من مجموع الاستثمار المتوقع 
والانفاق الحکومی . فاذا كانت (MPC-3/4)‏ و (MPS-1/4)‏ « فانه من 
الواضح أنه فقط عندما یرتفع الدخل بمقدار (100) » فإنه سیکون هناك إدخار 
إضافى قدره )25( یتسرب من دورة تیار الدخل کل فترة زمنية لیتساوی مع 
الحقن gU‏ قدره Q5)‏ فى صورة إنفاق حکومی . ولذلك UB‏ نری فى 
۰ شکل )£ — 3( أن وی + 1 = 45 = (S‏ وذلك عند (Y2260)‏ . 


زانیا إن الأثر المترتب على إضافة قدر معين من الانفاق الحکومی ) فى 





. ) کینز ) السرط ( مجتمع »خلق به خكومة‎ ١ فى نموذج‎ UJ الثانى : السياسة‎ Lad M. AO r.. 
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شکل 3-249 


نوازن مستوى الدخل شاملا الأثفاق الحكومى والضرائب , 





۱ - T 


IY 
۳۰۱ الباب الرابع : الفصل الثانی : أُثْر الأنفاق الحکومی‎ 





هذا النموذج Lala V‏ اساسا عن الأثر المترتب علی زيادة ممائلة فى (Ca)‏ 
أو (1a)‏ . فمثل (Ca) (a)‏ فان (G)‏ هنا إنما هى جزء من الانفاق المستقل . 
Je pal‏ حدى للاستهلاك (c)‏ مساوى )3/4( فان caeli‏ يكرة d‏ . 
وأى زيادة فى الانفاق المستقل ‏ ولتکن زيادة فى (O)‏ قدرها )25( » بافتراض 
بقاء الأشياء الأخرى على ما هی عليه » فانه Qa‏ الدحل بمقدار (4) مرات 
الزيادة فى الانفاق المستقل . فان ذلك يعيد التوازن للنظام . والمعادلة الخاصة 
بمستوی توازن الدخحل یمکن إعادة کتابتها لتظهر المضاعف بوضوح . 


¥ < 8 بمب‎ R) +14 
Y-Y 2 G-eT 4 cR 4 14 6 
S n i ] ي©‎ - 1 + cR + 1 + G] 
1 - ۵ 
Y KA 
: و بالتعویض في المعادلة‎ 
۷ 1- [20-3/4(0) + 3/4(0 + 20 + 
1 - 4 ۱ 
= 4 5 
- 0 


ومن الییکن lea. died‏ لسرت یساوی aes‏ 


S, + 0-7۲ (+ و + ك و‎ 
S, + SY - 81 + ۴ + 1-8 ع‎ ] + 0 
S, + SY + (1-sST-(1-S)R = 1 +0 


Y = t lgti e KoT 
5 
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ويلاحظ أن هذه المعادلة تژول إلى نفس المعادلة الخاصة بتساوی الانفاق 
الكلى (E)‏ مع الناتج حیث أن : ]1-9 = ES) = (C). S‏ ,[ه =  ]0-9(‏ . 
وبالتعویض في هذه المعادلة الأخيرة فإننا نحصل على قيمة (Y),‏ 


y= 41 [20-3 (0 + 30 + 20 + 25] 
1/4 4 ` 4 


| — 4 x 65 


| 


260 = 
أثر إضافة ضريبة ثابتة ( ضريية رأس ) 


- والآن لنفرض أن الحكومة تركت سياستها الخاصة بعجز الموازنة وقامت 
بتحصیل ضرائب ابتة ( ضريبة رأس الال ) مقدارها (25) فى الوحدة الزمنية 
وذلك لتفطية نفقاتها البالغ قدرها Q5)‏ لكل وحدة زمنية. وبفرض هذه 
الضريبة » فان الدخل المتاح یصبح آقل بمقدار (25) عن الناتج القومی 
الصاف وذلك عند جمیم مستویات الناتج . وبافتراض أن )3/4 = ©0625 فإنه 
يتبع ذلك أن ضرائب قدرها (25) سوف تخفض الانفاق الاستهلاکی بمقدار 
(18:75)عند کل مستوی من الناتج الصافی . وهذا موضح فى الجزء Ó‏ من 
شكل )£ — 4( وذلك بواسطة دالة الاستهلاك الجدیده (C)‏ والتی تقع أسفل 
(C)‏ بمقدار (18.75) ۱ 


ومع )1/4 = MPS‏ فان ضرائب مقدارها (25) سوف تخفض Laf‏ الادخار 
مقدار (6.25) عند کل مستوی من الناتج القومی الصافی . وهذا موضح فى 


الجزء (eo)‏ من شکل (4 - 4( بواسطة دالة الادخار الجدیده É‏ والتی تقم 
آسفل دالة الادخار الأولی (S}‏ بمقدار )6.25( . 
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| ومستوى توازن الدخل والناتج موضح فى الجزء ( من الشکل وذلك عن 
طریق إضافة (C)‏ إلى c0 + G)‏ ذلك لتحصل على دالة الانفاق الكلى 
E)‏ 6 +1+©'). .هذه الدالة الجديدة eu‏ الخط المرشد عند )185 = (Y‏ . 
بل (A‏ . ذلك ٠ All» NS ia rt, 0 B‏ 
الضرائب eq)‏ قدرها (25) و نحصل على (S4 T) Jl‏ . وهده E‏ جملة 
التسرب : ويتساو ى التسرب مع الحقن عندما تقطع هذه الدالة دالة (t‏ 
امن )1+6 ويتحقق ذلك عند مستوى ناتج ودخل مقداره )185(- 


ففى الجزء Ó‏ من الشکل يتحدد مستوی توازن الدخل والنانج عند تساوی 
الانفاق الكلى مع الناتج وبتحقق العادلة (6 +6+1"- -Y‏ وف الجزء (ب) من 
الشکل فان التوازن يتحقق عند مستوی دحل (Y)‏ حيث [1+0< 5+1 


وقد يبدو غریبا -- من الوهلة الأولی ك أن نجد حقنا بواسطة الحکومة . 
قدره Q5)‏ فى تیار الدخل وتسربا من تيار الدخل فى صورة ضرائب بمقدار 
مساو تماماء نما یسفر عنه توسع فى تیار الدخل بمقدار (25) [من (160) إلى 
(185)]؛ وهو قدر مساو للزيادة فى ميزانية الحکومة (G- T-25)‏ وتفسیر ذلك 
يتضح من حقيقة أن us]‏ دالة الانفاق الکلی إلى أسفل نتيجة لضرائب قدرها mzs‏ 
إنما هو أقل من الانتقال إلى أعلى فى دالة الانفاق الكلى نتيجة لانفاق حكومى 
0-28). قمع ميل حدى للاستهلاك يبلغ قدره (3/4) وضرائب قدرها )25( فإنه 
يترتب على ذلك تخفيض دالة الاستهلاك بمقدار (18.75) عند كل مستوى من 
مستويات ( أى من ) إلى (C)‏ . ولما كان الانتقال فى دالة الانفاق الكلى 
إلى أعلى بمقدار )25( نتيجة ل (G)‏ قدرها Q5)‏ سیکون أكبر من الانتقال إلى 
أسفل T‏ دالة الانفاق الكلى نتيجة (T)‏ كين ها (25) بمقدار (6.25). فان معنى 
ذلك أن الأثر الخالص المترتب على )9( و(5) قدر كل منهما (625 نما هو 


۰ 
i A 
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انتقال إلى أعلى فى دالة الانفاق الكلى بمقدار )6.25( عما كانت هذه الدالة فى خالة 
ما كانت C^‏ من e" (G)‏ ع "n c A "T Mr‏ 
ed‏ و )25( « (4x6.25)‏ أى من (160) إلى (185) . 


ومن الممكن شرح هذا التوازن مستخدمين الادخار والاستثمار . ففرض 
ضريبة مقدارها (25) سيؤدى إلى تخفيض فى مستوى الدخل عند كل 
مستوى بمقدار (25) وبالتالى إلى تخفيض فى مقدار المدخرات بمقدار )1/4( 
ال )25( m‏ بمقدار )625( نظرا oy‏ الميل الحدی للادخار يساوى (1/4) . 
وهذا يكون بمثابة نقص فى التسرب مقداره )6.25( . ولکن هناك زيادة فى 
cp p‏ نتيجة لفرض ag po‏ قدرها (25) . فیکون الاثر الخالص على التسرب 
هو زیادته بمقدار (18.25) .“اما بالنسبة للحقن فقد زاد بمقدار الانفاق 
الحکومی البالغ قدره (25) . وتکون محصلة. آثر (0) و(7) كل منهما قدره 
(25) هو زيادة فى التسرب مقداره (18.25) وزيادة فى الحقن مقداره )25( . 
فیکون صافی الاثر هو زيادة فى تیار الدخل مقدارها )6.25( ]18.25 - 25] . 
وحيث أن هذه الزيادة فى تیار الدخل خاضعة لمضاعف قدره (4)» فان أثر 
هذا الحقن الخالص فى تيار الدخل - البالغ قدره (6.25)بهو زيادة فى الدخل 
والناتج بمقدار :)25 آی من ,)160( إلى (185) . ۱ 


ویمکن ایضاح ما سبق مستخدمین المعادلات : 
فالمجتمع F ul c‏ فرض الضرائب وقبل القيام بإنفاق M‏ > كانت 
دالة انفاقه الكلى هي 
E = C, + ۷ +1‏ 
E‏ وحیث 20 = (C,‏ و )3/4 (c=‏ و 6-20 
.. فان مستوی توازن الدخل والناتج یکون : 
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۷ 20 + 3 ۷ + 20 


= 0 


وبعد أن قامت الحكومة بانفاق قدزه )25 = (G‏ 
a,‏ ففى حالة القطاع الحکومی فإن دالة الانفاق الکلی تصبح : 
E = C, +۰: - 1 + R) + 1 + 0‏ 
وحیث أن (25 = (G‏ و کل من (T, R)‏ تساوی (صفرا) 
a‏ مستوی توازن الدخل والناتج یکون : 
CO UE R) IG 6‏ اولمح عدي 
25 € 20 + )0 + 2-0 *20- 


— 260 


فإذا فرضنا أن الحكومة بالاضافة إلى ما سبق قد قامت بفرض ضريبة مقدارها 
(T > 25)‏ فان معادلة مستوی توازن الدحل والناتج تصبح $ 


Y= 20 نك‎ (¥ - 25 + 0) + 20 + 25 

- 5 

وباستخدام معادلاات التسرب والحقن : 

۱ 0 + ] < 1۲ + 5 
وفي حالة : (0 = 6 ,0 = ۲) 
I‏ - لاو + وه 
0= ¥ 3 + 20 
4 


Y = 0 
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وفی حالة )25 = , 25 = (T‏ 


S, + S(Y-T + R) + (T-R) < 1 + G 
20 + 1 (Y-25 + 0) + (25 -0) = 20 + 5 
4 


-20 + 1 ۷ - 6.25 + 25 = 20 + 5 
AM 


l y - 46.25 
4 


Y - 185 


فطالما بقيت كل من رم (gs‏ متساويتين فينتج إرتفاع أو إنخفاض فى 
مستوی توازن الدحل مساويا لمقدار الزيادة أو الانخفاض 8 حجم الموازنة . 
زيادة الدحل ستکون بمقدارروی من(160) إلى رورم بدلا من زيادة مقدارها 
)25( من )169( إلى روه ۰ وهذه النتيجة معروفة « بنظرية توازن الموازنة » 
**Blaced Budget Theorem”‏ او « نظرية مضاعف الوحدة ۲ **Unit Multiplier‏ 
Theorem"‏ 
استنتاج مضاعف الميزانية المتوازنه 

يمكن تفهم نظرية توازن الموازنة ‏ أو نظرية مضاعف الوحدة ‏ وذلك 
عن طريق استنتاج كل من مضاعف (6) و(۲) . 

فدالة الانفاق فى مجتمع به خكومة تكون : 


0 + 1+ ( + 71- ۰۷ + من < 8 





البساب الرابع .: الفصل الثانى : استنتاج مضاعف الميزانية المتوازنة 
cY-cTi4 cR + I+ ©‏ سامت 
I + G) + cY ۱‏ + 0۴ + 1ن [C+‏ = 
| والصيغة الموضوعة بين قوسين هی فى eus‏ الانفاق المستقل (A)‏ ولذلك 


پمک كتابة هذه الدالة کالاتی : ۱ 
E= A+ CY‏ 


bed‏ انحدار هذه الدالة هو 9 ca‏ المیل الحدي 9 و 


(E = Y) 


Y 2C 4 «(Y-T4-RJEeI-06 f 


Y x ل‎ AC“ ET + cR + 1 4 G] 
-C 


وهده المعادلة عبارة عن المضاعف (E)‏ مضروبا فى (A)‏ 
Y - AK,‏ 
ويمكن ايضاح قيمة المضاعفات المختلفة” “وذلك بالتعبير عن المعادلة 
ست a ad‏ عل ار ۱ 


^Y - = ] ۸6,۰ cAT + c AR + AI + AG] 
ب‎ 


وللحصول .على مضاعف (,© ) فإننا نفرض أن (c)‏ هی المتغير الوحيد 


AY si 


5 mj 


AG. 1-6 





(20) William S. Brown, Macroéconomics, Op. cit. P 67 , 
حيث يوجد ملخص لأنواع مختلفه من المضاعفات‎ 
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وبالمثل بالنسبة لكل من ) و (G)‏ 


مضاعف الانفاق سواء اکان Ro‏ أو Ko‏ أو K)‏ يساوى : 





آما بالتتنة. celsa‏ الضر اکب فا 


Kr $ AY ‘Lé 


AT 1 - c 





و بالئسبة لمضاعف المدفوعات التحويلية 


AR E 
(s - 3 السابق حيث(‎ ut. وفي‎ 


Kg = AY x m 








: مضاعف الإنفاق الحکومی‎ obi. 





Kr = = 3 


والحقيقة إنه مهما كان مقدار الميل الحدى للاستهلاك فإن الفرق بين 
فا عفن الانفاق الحكومى وبين مضاعن الضرائب هو )1( c‏ ملا حظلة أن 
اشارة رصان ی تکون عکسية . نکن 


e JC DR AFR V et تست یسیع جم سر هت‎ 


فإذا علمت مضاعف الانفاق الحكومى فيمكن التوصل إلى مضاعف 
)5 امعم فان رم = وإذا كان )3 = (Kg‏ فإن (2- Kr=‏ وهكذا.. 

وفى مثالنا السايق عندما أضفنا (G)‏ قدرها (25) وكذلك (T)‏ قدرها (25) . 
ومع علمنا of‏ )3 دتمم gia.‏ فان (4 33K, È‏ امعم فعلیه : فان 


زيادة فى (G)‏ قدرها )25( ستودی i‏ زيادة فى الدخل مقدارها (AG x Ko)‏ 
cel‏ تساوی (100=25×4). وكذلك فرض ضرائب قدرها )25( ستؤدى إلى تغير فى 
الدخل مقداره AT x Kr)‏ = و x‏ 25 = 75)-أى أن أثر الضرائب هو تخفيض 
فى الدخل مقداره (75). فالتغيير فى (O)‏ آدی إلى زيادة قدرها (100) فى الدخل 
والناتج والضرائب أدت إلى تخفيض الدخل والناتج بمقدار (75). وبالتالى فان 
الاثرين معا ‏ زيادة الانفاق الحكومى وزيادة الضرائب بمقدار (25) لكل 
منهما ‏ أديا إلى زيادة فى مستوى الدخل والناتج بمقدار روم )100-75( . 


من هذا نرى أن مضاعف الميزانية المتوازنة قدره واحد وهذا واضح في مثالنا 
السابق . فمجموع liag. 6 = 4 + )3( = Ko + KY‏ واضح أيضا من 
الصيغة العامة لمقدار كل من مضاعف الانفاق الحكومى ومضاعف الضرائب 














S فمجموعهما يكون‎ 
3 Ks = " Kr = C 
1- ¢ 1 ۵ 
AL. + AY = Kg + Kr = 1 3 - € 
^G AT l -.c 1 -.c 
— l-c = Í 
36 


(21) William S. Brown. Macroeconomics, Op. cit. P. 61 . 
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واستخدام هام للسياسة المالية يبدو أنه ينبع من نظرية مضاعف الوحدة . 
فلو أن مستوی إنتاج الاقتصاد القومی كان أقل من التوظف الکامل c‏ فقد يبدو 
أن الخکومة یمکنها أن ترفع مستوی التوظف الکامل وذلك عن طریق توسع 
مناشب فى حجم موازنتها فتفطی کل تيار إضافى فى الانفاق بدینار إضافة 
فى الضرائب . فالزيادة المرغوبة فى الدخل والناتج یمکن أن تتحقق وذلك 
عن ظریق السياسة المالية التى لا تلجا إلى التمویل بالعجز لما یصاحبه من 
مساویء . ولعل ما آضافته نظرية الميزانية الموحدة هى آنها بددت الاعتقاد 
الخاص بان الموازنة المتوازنة نما هی محايدة من الناحية المالية كنا "کات 
تقض فى وت من ارات اق فته الجالة .+ 


مه م 


أثر إضافة المدفوعات التحويلية 


المدفوعات التحويلية (ه) یمکن آن ینظر L|‏ كما uus‏ “الاشار — 
على أساس آنها ضرائب سالبه . فالضرائب قد تکون إجمالية (Tg)‏ أو تکون 
ضرائب صافية (Tn)‏ أي يعد خصم ما ردته الحکومة من هذه الضرائب فى 
شکل مدفوعات تحویلیه وبالتالی فان 

۳ 
T: = و[‎ + 8 

ف (T)‏ المشار إليها مسبقا فى معادلة توازن الدخل والناتج هی uS erg)‏ 
نطرح منها 0( لتصل إلى (T0)‏ وبعض المراجع تشير إلى (T)‏ على آنها دائما 
ضرائب صافیه ولا تشیر إطلاقا ل (8) . وبعض المراجع الاخحری تشیر إلى (T)‏ 
على أساس آنها الضرائب الاجمالية وفی هذه الحالة يجب طرح R)‏ منها . 
وعموما إذا وجدت (T)‏ فقط فى معادلة توازن الدحل والناتج دون الاشارة 
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إلى R)‏ فإن (T)‏ تكون ضرائب صافية أو أن (R)‏ تساوی(صفر). أما إذا كان 
هناك إشارة إلى (R)‏ فى المعادلة (T) OB‏ فى هذه الحالة تكون إجمالية . 
وبالتالى فان الذحل المتاح يساوى : 
Y, = ۷ -‏ 
8 + »۷-1 = 
و کما سبق أن أوضحنا فان معادلة توازن الدخل والناتج تکون : 
0 + 1 + (2 + ][- لا )© + یله < ۷ 


[C,-cT + cR + I + 6 [ 
1 - © n 





وكما سبق 'أن بيننا فان مضاعف (Ka) (R)‏ يساوى 


Kg = a 
1 - © 





وواضح أن الأثر على N‏ نتيجة لزيادة فى R‏ سوف يكون أثره أقل من 
زيادة ممائلة فی (©) ذلك لأن : 
مضاعف © Ko)‏ أكبر من مضاعف (Kg R)‏ 


E. مك‎ Ke Cc 
1-c - 1 - © 





فواضح أن مضاعف (R)‏ أصغر من مضاعف (G)‏ بمقدار واه صحیح . 
فاذا کان المضاعف الحکومی )5( فان مضاعف المدفوعات التمویلیه یکون 
Is], . (4)‏ كان مضاعف للانفاق الحکومی )4( فان مضاعف المدفوعات 

يلية یکون (3) . ویعمل کل من مضاعف الانفاق الحکومی ومضاعف 
المدفوعات التحويلية فى نفس الاتجاه » ولکن الاخیر أصغر من.الأول بمقدار 
واحد صحيح مهما كانت قيمة (©). 
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کی کے 


والسبب فى أن التغير فى (0) أكثر توسعا من تغير ممائل فى R)‏ » هو 
أن كل زيادة فى (0) إنما تعتبر إضافة للانفاق الكلى . ولكن فى حالة (R)‏ 
ob‏ جزءا lex‏ من الزيادة فى R)‏ هی التى تصبح إضافة للانفاق الكلى . 
ويؤثر التغير فى الانفاق الحكومى (G)‏ مباشرة على الانفاق الكلى » ولكن 
لتغییر فى مدفوعات التحويلات R‏ تؤثر فى الانفاق الكلى بطريق غير مباشر 
من خلال التأثیر علی الدخل المتاح . فبافتراض عدم حدوث تغییر فی حصيلة 
الضرائب » فان التغییر فى المدفو عات التحويلية (AR)‏ سیزید الدخل المتاح 
بمقدار کل كمية التغییر فى المدفوعات التحويلية (AR)‏ . ولکن لیس کل 
الزيادة فى الدخل المتاح سوف توجه للانفاق الاستهلاكى ‏ فجزء من الزيادة 
فى الدخل المتاح سوف توجه إلى الادخار الشخصی . وبعبارة أخرى أن جزءا 
من مدفوعات التحویلات سوف تفشل فى أن تظهر کطلب للسلع 
والخدمات . ولکن من الخطوة الأولی » فان کل المشتریات الحكومية 
ستظهر کطلب على السلم والخدمات. وعلیه » فانه فى حالة مشتریات 
الحکومة فان الزيادة فى الانفاق الحکومی کاملة تکون محلا للمضاعف 
العادى Ul.‏ فى حالة التحویلات الحكومية فانه فقط ذلك الجزء الذى یو جه 
للاستهلاك هو الذی سیکون محلا للمضاعف ‏ ومعنی ذلك أنه : 








۸3۷ =z BH 0 
1 - 6" 

BN 1ب‎ 

AG Wr 


وفى حالة المدفوعات التحويلية (AR)‏ فان الاثر على )0( يكون : 


AY تاد‎ 
1 - © . 





IX. 6 
AR 1 - © 
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ويمكن مقارنة أثر التغير في المدفوعات التحوياية (AR)‏ بأثر التغیرات في 
الضرائب (AT)‏ وذلك عن طريق المقارنة بين كل من مضاعف Ka) R)‏ 
ومضاعف الضرائب K) (Ty‏ 











KE. C 
1 - © 
Kr = سنت‎ 
1 - © 
IER 
Kg + 167 = 0 -+ -C€ =0 
l-c 1-c 


فالأثر التوسعى للزيادة في eq)‏ سيلغى بالکامل عن طريق أثر معاکس 
بزيادة بنفس القدر في .(T)‏ ويلاحظ An ol‏ التوسعی الذی أو ضحته نظرية 
توازن الموازنة لا ينطبق بالنسبة ل (R)‏ الممولة بالضرائب وإنما فقط بالنسبة 
للتغيير في (Gy‏ الممول بالضرائب 
0 ا ا اا ا الآتية : 
إن الحكرية 48 adr‏ إلى تغيير واحد أو أكثر من المتغيرات الاتية فتحقق 


: عجزا‎ Du 
un تخفیضص حصيلة الضرائب‎ | 
)0( ! زيادة المشتريات‎ - ۲ 
(R) ۱ nen زيادة‎ " ES. a 


و کل هذا یودی إلى إحداث توسع وزيادة فى الناتج القومى . والزيادة فى 
لانفاق الحكومى ‏ زيادة في الشراء ‏ یکون له أثرا توسعيا أكبر من تخفیض 
الضرائب أو زيادة في المدفوعات التحويلية . 


اسح سوس جاسم ER‏ ی سم 
Aat.‏ الرإبع ٠‏ الفصل الثانى : السياسة المالية فى نموذج ١‏ كينز ١‏ البسيط ۱ مجتمع مغلق به حكومة ) . 





dab Beso ينالب كما‎ 

١‏ تخفيض حصيلة الضرائب أو زيادة التحويلات بنفس القدر سيكون 
له نفس الاثر . ۱ 

۲ - تخفیض الانفاق الحکومی المصحوب بتخفیض مساو فى الضرائب 
سیکون له آثر [نکماش . 

T‏ إذا كانت سياسة الحکومة هو تجنب العجز أو. الفائض فى موازنة 
الدولة من خلال تغییر فى حصيلة الضرائب والمدفوعات التحويلية 
بکمیات متساوية » فان هذه السياسة لن یکون لها أثر على مستوى 
الدخل والناتج . 





حالة ما إذا كانت الضرائب دالة فى الدخل 





إفترضنا فى تحلیلنا السابق أن الضریبه هی ضريبة رأس » أى آنها ثابته ولا 
تتغير مع تغییر مستوى الدخل . ولكن هذا فرض بعيد عن الواقع . ولكى نجعل 
نموذجنا قريبا من الحقيقة فيجب أن نسمح بجع أى تغییر فى الدحل يؤثر 
على الايراد من الضريبة . ويمكننا أن نحقق ذلك عن طريق جعل إيرادات 
الضريبة دالة خطية فى الدخل بحيث تكون دالة الضريبة الأجمالية كالاتى : 


T, = Y, + ۷ 


ودالة خطية من هذا النوع موضحة فى شکل (4--۱۰).ویلاحظ أن هذه 
الدالة من نوع دالة الاستهلاك Ca + cY)‏ = 0)»ودالة (L5 Ia eY) le^ VI‏ 
وبالتالی فانها تفسر بنفس الطريقة . فکما آن ۵) تمثل الميل الحدی 
للاستهلاك (MPO)‏ و() تمثل المیل الحدی للاستثمار (MPI)‏ فان () تمثل 
المیل الحدی للضرائب (MPT) Marginal Propensity to Tax‏ . فهی تحدد 
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المعدل الحدى للضرائب ( ۵3۶ ) » أو نسبة. التغير فى الدخل التى ستحول 
من مستلمى الدخل إلى الحكومة فى ظل هيكل ضريبى معين وأسعار معينه 
للضرائب . وبيانيا فإنها عبارة عن إنحدار دالة (To)‏ الموضحة فى شكل 
(Y. £)‏ . فإذا فرضنا أن () تساوی )1 = 2090 )؛ فان معنی ذلك أن 
لكل تغيير فى الدخل (Y)‏ مقداره )0( دنانير سوف يكون هناك تغيير فى 
(T)‏ مقداره دینار واحد . آما (T)‏ فهی قذر ابت من الضريبه مستقل 
عن لا ju‏ بس تغییر اث لدحل . فهی شبيهة ب (Ca)‏ و (a)‏ ولو ul‏ عملیا 
لا يمكن أن ينخفض الدخل إلى ( الصفر ) (T) OB c‏ توضح مقدار إيراد 
الضرائب وذلك عندما يكون الدخل مساويا (للصفر). و(:۲) موضحة فى 
الشكل بالمسافة الواقعة بين نقطة الأصل وبين نقطة تقابل دالة الضريبة مع 


حصيلة الضرائب 





)٠١  ٤( شكل‎ 


دوال ig pali‏ الا جمالية والضرية ألصافية « 
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المحور الرأسى . ولما كانت I (T,»O)‏ يجعل عبء الضريبة ‏ أو 
بعبارة آخری مقدار الضريبة يبة إلى الدخل» É‏ الميل المتوسط للضريية ) KE-‏ 
يتناقص كلما زاد الدخل ° .إلا أنه من المسكن أن نجمل (0 - Ta‏ وفى 
هذه الحالة تكون الدالة خطية مارة بنقطة الأصل وبذلك تكون حصيلة الضريبة 
نسبة ابته من الدخل آی آنها ( ضريبة متناسبة ‘Proportional Tax"  )‏ 
وتصبح دالة الضريبة فى هذه الحالة کالاتی : 

T, = tY 


وبافتراض أن المدفوعات التحويليه E)‏ هی عبارة عن مبلغ ثابت مهما 
كان مستوى الدخل » فان دالة الضريبة الصافيه T)‏ موضحه فى شكل 
(Y —£)‏ بالخط aiy. T‏ دالة .)7( أسفل دالة (T):‏ بمسافة رأسية ثابتة 
مقدازها R:‏ . وتظهر us R‏ ایرادات ضرائب سالبه أو أنها عبارة عن 
خصم من ایرادات الضرائب الاجمالیه . dis.‏ الضرائب الصافية — 
Ta = Ta + 4-80‏ نما تقابل المحور الرأسى أسفل (لصفر) » موضحة أنه 
عند المستویات المنخفضة جدا من الدخل ‏ فان مقدار مدفوعات التحویلات 
ترید عن مقدار إيرادات الضرائب الأجمالية.و صافی إيرادات الضرائب موضح 
نها سالبة عند جمیع مستویات الدخل التی تقل عن (05) . 

فلو أننا ذهبنا خطوة آبعد من ذلك وآعتبرنا أن مدفوعات التحویلات إنما 
تتغير اعكسيا مع مسته ی الدخل » فان دالة الضرائب الصافية التی تتمشی مع 
دالة الضرائب الاجمالية الموضحة فى شكل )٠١  ٤(‏ إنما تكون مثل الخط 
المتقطع الواقع أعلى الدالة Las. T)‏ ذلك حقيقة آنه کلما زاد 
الدخل » فإن تعويضات البطالة والمدفوعات التحويلية الاخرى تنخفض . 
ويوضح ذلك بضيق الفرق بين دالة الضر ائب الأجمالية و دالة الضرائب الضافية 


Regressive Tax iJ تنأو‎ WW أنها‎ ci 1 
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وذلك عند زيادة الدخل واتساع هذا الفرق كلما انخفض الدخل . وفی هذه 
الحالة فان دالة المدفوعات التحويلية لن تکون 
.(R- R) |‏ وإنما ستكون (R = R, - rY)‏ حيث R)‏ عبارة عن ثابت مثل 
T)» 02, (C)‏ فى دوال الاستهلاك والاستثمار والضرائب على التوالى . 
و () هی نسبة تمائل فى الدوال السابقة () ,©) ,0( مع ملاحظة هنا 
آن المدفوعات التحويلية .)0( نما هى دالة عكسية فى الدخل:علی خلاف الدوال 
DUE‏ السابقة التى هى دوال مباشرة فى الدخحل . ولذلك فان الاشارة آمام : 
إشارة سالبه . وبغرض التبسيط فإننا سنفترض أن (R)‏ مستقله عن مستوى 
الدخل . 
وبافتراض أن دالة الضريية : 
۰ 2 :+ م1" T=‏ 
فان دالة الاستهلاك تصبح 
C=C cY- -tY-4 R)‏ 
وتصبح دالة الانفاق الكلى QA).‏ مجتمع به ثلاث قطاعات : 
+R) + ] + 0‏ ۷ - م1 - ت۰0 + یله < ۳۲ 
"=C, + cY - 01 - 011 + eR + I +.‏ 
(C,-cT,-cR + I + G) + c(1-0Y‏ 





وبمقارنة دالة الانفاق الكلى السابقة بدالة الانفاق Ni enin‏ 
NOS‏ سی ر اشا ا الاق BORSE‏ 
هی : (لاه + ۸ = 6 وشكل (۱۱-4) يوضح مقارنة بين دالة الانفاق 
( الطلب ) الكلى فى مجتمع به قطاعين ‏ سنرمز لها ب 67 ودالة الانفاق 
( الطلب ) الكلى فى مجتمع به ثلاث قطاعات حيث الضريبة دالة فى الدخل 
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(E) أعلى من الدالة‎ lus (E) Jis لها بك ۲۳ : ويلاحظ أن‎ pum 
ولكنها أقل إنحدارا . والسبب فى أن دالة المجتمع الذى به ثلاث قطاعات‎ 
تتقابل مع المحور الرأسى فى نقطة أعلى من دالة المجتمع الذى به قطاعين‎ 
والتى تكون عادة‎ (cR, G) هو أن الدالة الأولى أصبحت تشمل ضمن الثوابت‎ 
' (Ta) اکر‎ 

LÍ‏ بخصوص الانحدار « فإن إنحدار dl‏ الانفاق . الكلى فى مجتمع به 
. قطاعين تكون . ؛ الميل الحدى للاستهلاك . أما إنحدار دالة الانفاق الكلى 
فى مجتمع به ثلاث قطاعات فتکون ]0-0 Ic‏ ؛ أى صغر . 


مان 
الحکومة والانفاق الکلی . 





(22) Dornbusch, and others, Op. Cit. PP: 76 77 
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كذلك بالنسبة للتسرب . ففی مجتمع به قطاعین » فان التسرب O‏ 
عبارة عن دالة الادخار (Sa + sY)‏ — ویکون إنحدار دالة الكسرب هو المیل 
الحدی للادخار » (:). أما فى مجتمع به ثلاث قطاعات فاٍن التسرب یکون 
هو مجموع الادخار مضافا إليه الضريية . والدالة المغبرة عن مجموع التسرب 

Leakage = S + T 
Leakage = S, + s (Y-T, -tY + R) + T, + tY- R 
= S, + sY - sTa -stY + SR + T, + tY-R 
IS, - T, ($ - D +: R G- D] + sY - stY + tY 
= ]5, - 1, 6 - 1( + 28 6- 1)] + [s (1 -t) + t. Y 
= A + ]5 )1- + 17 ۱ 
: وبالتالی فإن انحدار الدالة التی تعبر عن مجموع التسرب تکون‎ 
۱ 0-0 + ۱ 
.  " » وهو آکبر من إنحدار دالة التسرب فى حالة « مجتمع به قطاعین‎ 
۱ : توازن الدخل والناتج‎ 
: يتحقق مستوی توازن الدخل والناتج بنفس الطریقتین‎ 
مساواة الانفاق الکلی بالناتج‎ - ۱ 

وکما سبق أن أوضحنا فان معادلة الانفاق الکلی : . 

E-C,*c(Y-T,-Y + R) + 1+ و‎ 


۸ + ۰0-۴ 


(۲۳) يطلق على الانحدار هنا المعدل الحدى للتسرب Marginal Leakage Rate‏ ويصبح فى حالة 
وجود تسرب الواردات [S(1-t) + + m]‏ حيث (m)‏ ی الميل الحدى للاستيراد . 
(mb‏ . دب Robert J Gordon; Macroeconomics, Op. Cit P. 83 . . .-  ..‏ ` 


. 6 اباب المع : الفصل الثاني : السياسة الغالية فى نموذج « کیتز ) البتتيط مجتمع مفلق به حكومة‎ ev. 


وبمساواة الانفاق الکلی بالناتج نحصل علی : 


Y = A + 0-۲ 





#۷ - © )1 - 1( ۷۲ = A 


yu o xie ' A 
1 -c(1-t). 

Y mui * 3A 
1۰6 tc 


ن nurk‏ 
01-0( €- | 
راخ ان المت PIU‏ مقلوب ( ۱ — إنحدار دالة الانفاق 
الكلى ) . وانحدار دالة الانفاق الکلی كما سبق أن آوضحنا هی.: 
و و 
© - 01 © - [ 
ct‏ + 6 1 
là‏ الماع اا سند bih‏ دا nieko‏ 
-c(1-t) [ - 6 + ct‏ 1 
كما أن المضاعف هو مقلوب إنحدار Xl»‏ التسرب ‏ وانحدار دالة , 
التسرب هو [s(1- t) + t]‏ 


:. نان — لخ وباحلال - 1) بدلا من (8) نحصل t‏ 
t‏ + ( - 1) 5 


1 5 T 
1-t-c--ct ۲ TOIT 
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۳ سل وهو نفس المضاعف. الى حصلنا :عليه عن طریق دالة 
الانفاق . 

وأخيرا إذا جمعنا إنحدار دالة الانفاق الکلی + إنحدار دالة التسرب فان 
المجموع یکون واحد صحیح : 


c(1-t + s (1 - ( ۸+ 1 


'c- ct + )1 0( (1 -t) + 1 
c-c + 1-6-1 + ct ++ - 1 


: التسرب بدالة. الحقن‎ als مساواة‎ ۲ 
S + T = ] + G 


S, + و‎ )۲ - 71. ۷ RET + 99 - 5 1ع‎ + 0 

S, + sY -sT - ٩0۷ + SR + T, + tY-R- 1] + )3 

S, + T, )1 - ٩( - 1 (1 - 5( + ]50 - © + 1! Y < ] + 0 

[s(1-0 + t]Y = - ٩, - T, )1 - ٩( + 5 0 - ٩( + 1 + 0 
[s 1 -t) + Y = C;- cT, + cR + I+ G 


[sû -t) + t] Y = A 
0 ai A 5 ` A A 35 A 


— 
T ILLSÉÉÉÉÉÉÉ—————— — —— 


5 (1 -( + ۶ 13۳۲: + ۳۲۳۲۲ ۲ ۳ 5 3 28 


و بافتراض Mj of‏ الضرائب مستقلة عن مستوی الدخل فقد كان 
ui 1 e‏ إذا اعتبرنا آن خصيلة الضرائب تتوقف على 
bn ۱ |‏ 

e d xL a4 m 9 X E us 
المضاعف يصبح مساويا‎ OD ( a وأن‎ (° Vie وبافتراض‎ 


C5‏ بدلا من ۰ وطالما أن المیل الخدی للضرائب Sd‏ من الصفر » فان 
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النموذج الحالى سوف يكون له مضاعف أصغر من المضاعف فى النموذج 


السابق . 
dual ue‏ ع 1 عونق W'ue and‏ & 5-98 
de,‏ باتراض 2 ,):4 s ii"‏ / فإن تغيرا فى du‏ 
الحكومى مقداره )10 = (G‏ یوّدی إلى زيادة فى الناتج مقدارها : 
AG‏ : = ۷ ۸ 
-c(1- t)‏ 1 
)10( 1 5 
)1/5 - 1( 3/4 - 1 
x 10‏ 2.5 - 
25 = 


آما إذا كانت(0 = ) فان التغير فى الناتج يكون : 


AY .د‎ E D 
1 - © 
= 1 (10 
۲ - 3/4 
= 4 x 0 
edi: 


ومن الواضح أن ميلا حديا للضرائب يكون موجبا يعنى توسعا أصغر فى 
الدخل لأى زيادة فى الانفاق عما لو كان الميل الحدى للضرائب هو (صفر). 
الزيادة فى الانفاق الحكومى . وفي الحياة الواقعة يكون الميل الحدى 
للضرائب موجبا . وهذا يقترح أن أى زيادة فى الانفاق الحكومى بدون تغير 
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فى أسعار الضرائب سوف يؤدى إلى أقل من زيادة مساویا فى العجز.. فعندما 
یکون المیل الحدی للضرائب موجبا فإن جزءا من تیار الدخل المتزاید يصبح 
إيرادات ضرائب اضافية للحکومة ویصبح عاملا یمنم ما كان یمکن أن یحدث 
من أن يكون التغیر فى العجز مساویا للزيادة فى الانفاق الحکومی . 

ویلاحظ أن المضاعف فى الحالة التى تکون فیها الضریبه دالة فى الدحل 
هو مضاعف الانفاق : 


K. = Ka = K; = Kg = سس لس‎ 
1 - 6 )1 - ۱( 
- 6 5 e و و‎ U 
Kra "11-€d -0 : الضرائب‎ CAP aa ul 
ومضاعف المدفوعات التحويلية ؛‎ 
Kg = C 
1 -c(1-t) 


. وفى حالة ما إذا كان AG = ArT,‏ فان المضاعف فى هذه الحالة 


RD 


Kg + Kp — TER PUO ; deu -C 
1 - c(1 - t) l - c(1 - t) 


- 1۰ 6 <] 
1 - c (1 -t 


(Yt)‏ تطلق بعض المراجع على مثل هذا المضاعف مضاعف الميزانية المتوازنة oS Kg)‏ فئ 
الحقیقه أنه وان كانت AT)‏ = ۸6)»فلیس معنى ذلك أن الميزانية متوازنه ذلك لأن التغير 
فى الدخل المترتب على هذا المضاعف سوف يؤدى إلى تغير فى حصيلة الضريبة » ذلك 
oS‏ الضريبة دالة فى الدخل (y).‏ : 
راجع : W.S. Brown: Macroeconomics,‏ مرجع سابق 67 - 66 PP:‏ 


4 اباب الرإبع : Lad‏ الثانى : السياسة المالية فى نموذج ١‏ كينز ) البسيط « مجتمع مغلق به حكومة ) . 


وإذا كان الاستثمار دالة فى الدخل يضاف إلى المقام فى المضاعفات 
السابقة (© -) فيصبح مثلا : | 


Kra =| 
1 1-6 + 6 6 


K) ۰ t) بخصوص مضاعف.‎ Ud 


. فیمکن استنتاجه باستخدام التفاضل على الوجه الاتی : 
Y» A |‏ 
ct‏ + 1-6 


Y-A(-c4c)! 


ðY -.c(-c c)?.(A) 
t 
= - € (A) 
` (l-c+ct)(l-c+ct) 
Ys. A ERA 
1-c + ct ۳ 
m Ul m 2 ۲ 


ôt l-c+ct 


حيث OD‏ هی مستوى توازن الدخل والنائج الأصلى 00 . و () هی 
سعر الضريية الجديدة (C)‏ ۱ 





Automatic Stabilizers كموازن تلقائى‎ Ll الضر‎ 





3 


E + 3 H £‏ 
لقد رأينا من عرضنا السابق أن الضرائب التى تكون دالة فى الدخل. تُخَفْض 
من المضاعف . ويعنى ذلك أنه لو أى عنصر من عناصر الطلب ( الانفاق ) 
قد تخير » OD‏ الناتج سوف يتغير بمقدار أقل فيما لو كان هناك ضريبة دالة 
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فى الدخل بالمقارنة بحالة ما إذا لم تكن هذه الضريبة موجودة . والضريبة 
التى تكون دالة فى الدخل إنما تعتبر من الأمثلة الهامة لفكرة الموازن التلقائى . 
والموازنة التلقائية إنما هی عبارة عن أى ميكانيكية فى الاقتصاد التى تؤدى 
إلى تخفيض فى مقدار التغييرات فى الناتج إستجابة لتغيير فى الطلب المستقل . 

وسيتبين لنا مستقبلا عند دراستنا الاستثمار بالتفصیل » آن التغییرات فی 
الاستثمار نما هى التی تسبب الذبذبات فى الناتج القومی وهی أحد التفسیرات 
لحدوث الدورات الاقتصادية . ففی بعض الفترات یکون المستثمرون متفائلین 
فیتزاید طلب الاستثمارات ویتزاید الناتج تبعا لذلك ولکن فى بعض الأوقات 
الاخری يناب المستثمرون شعور بالتشاؤم وبالتالی هبط كل من الاستشمارات 
والناتج . 


وذبذبات الاستثمار سیکون لها آثر أصغر على الناتج » وذلك عندما تکون 
الموازنة التلقائية تعمل فى الاقتصاد القومی . ویعنی ذلك أنه فى وجود الموازن 
لتلقائی فإننا يجب أن نتوقع أن الناتج سوف یتذبذب بدرجة أقل عما یکون 
فى حالة عدم وجوده . ولیس الضرائب وحدها هی التی تلعب دور الموازن 
التلقائی . فتعویضات البطالة تمکن مستلیمها من الاستمرار فى طلب 
الاستهلاك حتی ولو کانوا بدون عمل . ویعنی ذلك أن الطلب الکلی ینخفض 
بقدر أقل فى حالات البطالة عما لو كانت مثل هذه التعویضات غير موجودة . ' 
وهذا يؤدى إلى جعل المضاعف آصغر والناتج آکثر استقرارا . فالضرائب التی 
تکون دالة فى الدخل وكذلك تعویضات البطالة Lo]‏ هما موازنان تلقائیان 
یجعلان المضاعف آصغر c‏ وبذلك یحمیان الاقتصاد من الاستجابة الشدیده 
لكل تحرك صغير فى الطلب المستقل؛ وبالتالی يحققان الاستقرار فى الاقتصاد . 


57 الباب M‏ + الفصل الثانى : السياسة المالية فى نموذج ( كينز ) البسيط ١‏ مجتمع مغلق به حكومة ) . 


اثر التغییر فى سعر الضريية 


إن اثر التغير فى سعر الضريية موضح فى شکل )€ — ۱۲).فتخفیض فى 
. سعر الضريبة سیوّدی إل زيادة فی انحدار دالة الانفاق الکلی c‏ وذلك OY‏ 
الانحدار إنما يساوى الميل الحدى للانفاق Marginal Propensity to Spend‏ ۱ 
والمساوی ل 0 - 1) © . فعند مستوی الناتج الأصلى (Yo)‏ فان all»‏ الانفاق 
الکلین. کانت [۷۰ ۰0-0 + 2۸ E,‏ [ . وبعدتخفیض سعر الضريبة ,من 
© إلى (*) » فان نحدار als‏ الانفاق الکلی قد زاد وأصبحت الدالة الجديدة 
f) Y]‏ ۰0 + ها 5 ] .وعيد, مستوی oe‏ الاصلی () « وعلی یر 
حفض سعر الضريبة وزيادة |نحدار دالة الانفاق الکلی » فان مقدار الانفاق 
الکلی آصبح يزيد عن مقدار الناتج . ولذلك فإن نقطة التوازن ستنتقل من 
(,0) إلى (Q)‏ ویصبح مستوی توازن الناتج الجدید (X)‏ 


tr 


7 

£3 

2 
E 
2 
1 
4 
۸ 





na 
الانخفاض فى سعر الضريية‎ pl :)۱۲ — £) شكل‎ 
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ولحساب التغییر فى مستوی توازن الناتج » فإننا نساوی التغيير فى الانفاق 
الکلی بالتغير فى الناتج . والتغیر فى الانفاق الکلی یتکون من عنصرین : 


(Y)‏ هو عبارة عن التغییر فى الانفاق عند المستوی الأصلى للناتج والذی 
ترتب على تخفیض الضريبة . وهذا الجزء موضح بالمسافة الرأسية 
بين دالة الانفاق الأولى ودالة الانفاق الثانية عند مستوی الدخل 
الأصلى cro‏ والمشار إليه فى شکل )£ — OY‏ بالمسافة QQ)‏ 

وهذا الجزء یساوی المیل الحدى للاستهلاك مضروبا فى التغيير فى 

الدخل الموضوع تحت التصرف ) الدخل المتاح ) نتيجة لتخفيض 

سعر الضريبة والذى یساوی(:6۷,/۸)» حيث التغیر(:۷,/۸) .و عبارة 
عن الدخل الأصلى مضروبا فى التغيير فى سعر الضريبة . ' 

(Y)‏ والعنصر الثانى فى التغییر فى الانفاق الكلى هو الانفاق المستمال 
نتيجة لزيادة الدخل المتاح . وهذا يقيم عند السعر الجديد للضريبة 
(CO‏ ويكون له liag [cU - 70 AY Red‏ عبارة عن التغيير فى 
الدخل المتاح نتيجة لخفض الضريبة (AY)‏ مضروبا فى الميل الحدى 
للاستهلاك لدالة الانفاق الكلى الجديدة » cll - Ó‏ . ويمكن التعبير 
عن ذلك بالمعادلات على الوجه الاتی : 


7 


AY, = - €Yy At +e (E- © AY 
او‎ 


AX, یمرب‎ Eo io AR 
1 - 6 )1 - 1( 


ومن المعادلة الأخيرة یمکننا أن نستنتج مضاعف سعر الضر css‏ السابق 
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اتوصل إليه عن طريق التفاضل "۳ . 


5 AYo - - cYo 
At 1-c(1-t/) 


Qc‏ هو مستوی الدحل الأصلى و (6 هی سعر الضريدة 


الجدید . كما یلاحظ ul‏ لو ضربنا ألتغير فى الدخل المترتب على تخفیض 
سعر الضريبة وهو CYA)‏ -- فى المضاعف بعد تغيير: سعر الضريية وهو : 


e 59 ۱ -‏ اش ی UH.‏ 
٣-> 5‏ نحصل ule‏ التغير فى مستوی توازن الدخل والناتج (A Yo)‏ 











iae الس‎ ۱ ۰ ON ذلك‎ 
P : ^ 1-c(1-t/) 
وبالتالی‎ 
AYo ud - 610 —— 
At, :1-601-( 


وسنعطی المثال الحسابی الآتى ليوضح أثر تخفیض سعر الضريية : لنفرض 
أن مستوی الناتج ( الدخل ) الأصلى كان (100 = of, (v,‏ المیل الحدی 
للاستهلاك )0.8 = of, (c‏ سعر الضريية (t = 0.2) Wel‏ 

ولنفرض الآن حدث تخفیض فى سعر الضريبة من )0.2( إلى (0.1 (C=‏ . 
فعند مستوی الدخل الاصلی فان الدخل الموضوع تحت التصرف يزداد 
بمقدار : 10 = 6-8 100 = Yos At‏ 





(Yo)‏ راجع ۰ 66 William S. Brown : Macroéconomics, Op. Cit. P.‏ حيث موضح كيفية إستنتاج 
هذا المضاعف بالتفصيل . 





الباب الرابع : الفصل الثاني : أثر التغییر في سعر الضريبة ۳۹ 


والزيادة فى الدخل الموضوع تحت التصرف البالغ قدرها go‏ سوف 

تود توثر على الانفاق الكلى بحيث أن دالة الانفاق الكلى PE‏ مستو ی الدخل 

لاصلی رم بمقدار الزيادة فی الدخحل aM‏ تحت التصرف مضروبا 
فى المیل الحدی للاستهلاك : 


cY At = 0.8 x 10 =8 


والزيادة فى دالة الانفاق الکلی بمقدار 9 سوف تودی إلى زيادة هی 
الدخحل ed bas.‏ ۳ فی M c Jr ob ( cent‏ بمقدار 
زيادة فى الانفاق بمقدار نسبة قدرها stus c)‏ على ذلك > فان duy‏ 
الاستهلاکی المستمال یکون مساویا : 





c(1-t)AY, 
: وبالتعويض فى‎ 
AYom هسب‎ le o NE 

0 EY TETT (c Yo A t) 
"i "7 (0.8 x 100) (0.2 - 0.1) 

1 - 0.8 (1 - 0.1) 
= 8 __ = 8 × 3.57 = 28.56 

028 


ففى المثال c q^‏ فان تخفيضا فى مقدار الضريبة 4 مقداره E‏ 
لك j ra A‏ نلاحظ y‏ تخفیضا edi‏ فى مقدار الضرائب بمقدار 


T. ced. ۰ (10)‏ ذلك هو أن زيادة ادحل بمقدار (56 79 ٍلی زياده 
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حصيلة الضريبة بمقدار 2.856( .10 ×28.56) وعليه » فإن التخفيض النهائى 
فى مقدار حصيلة الحكومة من الضرائب ليس هو )10( وإنما (7.144) 
.]2.856 - 10[ . ۱ ۱ ۱ 


السياسة المالية الدشطة 


التغييرات فى الانفاق الحکومی وفى الضرائب توثر على مستوی الدخل . 
وهذا يثير فورا إمكانية قيام السياسة المالية بتحقیق الاستقرار فى الاقتصاد 
القومى . فعندما يكون الاقتصاد فى فترة رکود » فقد يكون من الملائم 
تخفيض الضرائب أو زيادة الانفاق الحكومى وذلك بهدف زيادة مستوى الناتج. 
والدخل . وفى حالة ما إذا كان الاقتصاد فى حالة تضخم فقد يكون من 
الملائم زيادة الضرائب وتخفيض الانفاق الحكومى وذلك بهدف العودة إلى 

وعملا c‏ فان السياسة المالية تستخدم بهدف تحقيق الاستقرار فى الاقتصاد | 
القومى . ولكن » صحیحاآیضا أن هناك خلافا فيما إذا كانت السياسة المالية 
تحقق أهدافها . والخلاف يتركز حول نقطتين : 

(۱) عما إذا كانت السياسة الماليه تعمل بالسرعة الكافية لمساعدة وضع 
(Y)‏ وهو الاکثر Aul, uae‏ : فیما I]‏ كانت السياسة المالية توّذى إلى 
التأثير على نشاط القطاع الخاص بحیث أن هذا التأثیر یلغی الاثر 
المترتب على هذه السياسة . فمثلا عند زيادة الانفاق الحکومی » 
فان الانفاق الخاص قد ینخفض . .وهذا ما یعرف بأثر المزاحمة 

السابق الاشارة إليه عند دراستنا للنموذج الکلاسیکی . 





الباب الرابع : الفضل الثاني : الموازنة "80961 "The‏ 2-۳۳۱ 
الموازنة The Budget‏ 


إن الموازنة ‏ وخاصة العجز فى الموازنة ‏ آصبحت تشغل أهمية كبيرة 
فيما يتعلق بالسياسات . وهناك دائما خوف كبير من أن الاقتصاد لايستطيع أن 
ينشط مع وجود تهديد دائم بالعجر فى الموازنة . والخوف Liw‏ من آن 
إقتراض الحكومة ‏ بغية تمويل العجز ‏ بجعل الأمر صعبا بالنسبة للمنشات 
الخاصة آن تقترض, وتستثمر : وفى هذا الجزء من الدراسة سوف نبحث فى 
أثر الموازنة على الناتج وأثر الناتج على الموازنة”". 

وأول مفهو la ü‏ 8 هو فائض الموازنة Budget Surplus‏ 5 الذى يشار إليه ب(85). 
ففائض الموازنة هو فائض إيرادات الدولة ‏ المكونة من الضرائب — على 
النفقات الكلية والتى تتكون من مشتريات السلع والخدمات ومن المدفوعات 
التحويلية . 

BS = T-G-R 

وهناك فائض الموازنة السالب ‏ فائض النفقات على إيرادات الضرائب ‏ وهو 

عجز الموازنة Budget Deficit‏ والذی يشار إليه (BD)‏ 
BD = - 85 - 0 + 2-7‏ 


و باحلال دالة الضريبة محل (7) فى معادلة فائض الموازنة نحصل على : 


BS = T, + ۷ - 0-8 


. بافتراض ج = 6) ,(7 - R‏ أى أن الانفاق الحکومی والمدفوعات التحويلية 





(26) Dornbusch and others. Op. Cit. PP: 84 - 5 . 
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فان الموازنة تكون فى حالة عجز ‏ آی أن الفائض يكون سالبا ‏ ذلك oY‏ 
المدفوعات 5 +6 تزيد عن مقدار حصيلة الضريبة . وعلی العکس بش Y‏ 
ذلك عند المستويات المرتفعه من الدخل والناتج » فإن الايرادات من الضرائب 
تزيد عن النفقات فى صورة إنفاق حكومى ومدفوعات تحويلية » ولذلك يظهر 
فائض الموازنة عند تلك المستویات المر تفعه من الدخحل والناتج : ويوضح 
شکل (YY  4(‏ أنه عندما یکون الدخل صفرا : فان فائض الموازنة یکون 


. ] 7,- )© + R) أى أن هناك عجزا فى الموازنة مقداره‎ UL. 


ویوضح شکل )£ — ۱۳) نقطة هامة فيما یتعلق بفائض وعجز الموازنة . 
وهی أن عجز الموازنة لا یتوقف فقط على سياسة الحکومة فیما یتعلق بسعر 
الضريية 0( والانفاق (G)‏ والمدفوعات التحويلية (۸) وانما یتوقف Laf‏ علی: 
آی شىء اخر يؤدى إلى انتقال مستوی الدخل. فلنفرض ‏ مثلا ‏ أن هناك 
زيادة فى طلب الاستثمار آدت إلى زيادة فى مستوی الناتج » ففى هذه الحالة e‏ 


A 


u ۰ : ڪڪ‎ mÓ 
۳۳۳ الباب الرابع : الفصل الثاني : أثر السياسة المالية  تغييرات الإنفاق الحكومى والضرائب  على فائض الموازنة‎ 


فإن عجز الموازنة سوف ينخفض أو أن فائض الموازنة سوف يزداد . ey‏ 
فى ذلك » هو أن إيرادات الضرائب قد زادت بقدر كاف » وأن الحكومة 

رون qn some tene‏ و ود 
الحياة الواقعه » فان ce jaa‏ التحويلية آیضا ب فى أوقات الر P‏ 2 
كنا هنا افترضنا أن R)‏ ثابته ( ©) . 





Ji‏ السياسة AU‏ س تغييرات الانفاق الحكومى والضرائب ‏ على فائض الوازنة 


فى دراستنا لاثر السياسة المالية علی الموازنة الحكومية c‏ فاننا نود أن 
نبحث علی وجه الخصوص فيما إذا كان زيادة الانفاق الحکومی لابد وأنها 
تؤدى إلى تخفيض فائض الموازنة . ولأول وهلة قد يبدو أن ذلك واضح › 
لأ زيادة الانفاق الحكومى ستنعكس على تخفيض فى فائض الموازنة أو زيادة 

فى الغجز . ولكن مع تمعن النظر » فإن زيادة الانفاق الحكومى سوف 9 $2( 
T‏ زيادة مضاعفة فى الدخل c‏ وبالتالى زيادة فى حصيلة الضرائب |3 ol‏ 
الضرائب دالة فى الدخل . وهذا يثير التسال عن مدى إمكانية أن تكون 
الزيادة فى حصيلة الضرائب نتيجة لزيادة مستوى الدخل تكون أكبر من مقدار 
التخییر T.‏ الانفاق الحكومى à‏ 

ولکن عن طریق العملیات الحسابية یمکن ایضاح أن الاعتقاد الأول 
الزيادة فى الانفاق الحکومی ايد إلى تخفیض فائض الموازنة ‏ هو الصحیح . 
فمقدار الزيادة فى الدخل المترتب على زيادة الانفاق الحکومی تساوی : 

^ Te = KAG 
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وبالتالی فان : ۱ ۱ 
الزيادة فى إيراذات الضرائب المترتبة على زيادة الدحل = (tK, A G)‏ 
- والتغیرفی فائض الموازنة یمکن التعبیر عنه بالمعادلة الاتية : 
(BS = ۸1-۸ 0‏ 
ABS < 116 ۸ 0-۸ 0‏ 


ويك أن + 


3 1 
^ 1-c(1-t) 
ABS w[. 6d 9 
i-si 


2.(1-c)ü-0 0 
1-c(1-t) 


وواضح أن US BS).‏ يكون' سالبا . 
فزيادة الانفاق الحكومى سوف يخفض من فائض موازنة الحكومة وان كان 
بأقل کییرا من مقدار الزيادة فى الانفاق :. فمثلا لو أن )0,8 = ) »0.25 = (t‏ 
dua Rodi - Bla. iau j OU‏ مقدازها: ( (ilg uio‏ تنوفت. يتفض فزن 
فائض الموازنة .. بمقدار K.D)‏ 0375 على الوجه الآتى ٠  :‏ 
BS 2. (1-08) (1 - 0.25)‏ 


D 

90 

2 
| 


1 - 6 + ct 
_ _ 0.2 ۷ 0.75 . 5 
0.2 + 2 4 
عت‎ 5 


الافتراضية القصوی التی یکون فیها سعر الضريبة أعلى ما یمکن أى 


لباب الرابع : الفصل الثاني : آثر السياسة المالية ‏ تغييرات الإنفاق الحكومى والضرائب ‏ على فائض الموازنة۳۳۵ 


)10090( . ففى هذه الحالة فإن الزيادة فى مقدار إيرادات الدولة تساوى 
مقدار التغيير في (©) وبالتالى يكون الأثر (صفرا) [المضاعف فى هذه الحالة 
يساوى واحد والضريبة تساوى ۱ ۲ . والحالة وين Mm‏ التی تکون 
فيها سعر الضريبة يساوى (صفرا) فان الانخفاض في ئض الموازنة يكون 
مساويا لمقدار (AG)‏ بالکامل . 


وبنفس الطريقة يمكننا أن نتوصل للاثار المترتبة على زيادة فى آسعار 
الضرائب على فائض موازنة الدولة . فنحن نعلم أن الزيادة فى سعر الضريبة 
سوف تخفض من مستوی الدخل .. فقد يبدو أن الزيادة فی سعر الضريية — 
بافتراض بقاء مستوی الانفاق الحکومی ثابتا ‏ من الممکن أن یوّدی إلى 
تخفيض فائض الموازنة ولکن فى الحقيقة » أن الزيادة فى سعر الضربية تؤدى 
إلى زيادة فى فائض الميزانية » بالرغم من الانخفاض فى مستوى الدخل الذى 
ينتج عن ذلك . 

ويتضح ذلك من المعادلات الاتية : 

A BS. 2 ۷ (A^ 0 +A ۷۰ 


Y. (A 0 + | _- 6۷06 ۷۲ 





1 - 0 + ct’ 
1 6 + ct’ 
5 7 / 
= Y, (A t) 1 - 6 + ct - ct 
1-6 + ct’ 
= ل ]۵۵ ) ولا‎ | 
1-6 +4 Ct "EXE 


وهذه الصيغة موجبه ‏ أى أن التغير فى فائض الموازنة : BS),‏ ۸)یکون موجبا . 
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تغييرات متساوية فى الانفاق الحکومی وفی حصيلة الضرائب 





أولا : تغییرات متساوية فى الانفاق الحكومى وفی حصيلة الضرائب فى 
الوضع الأصلى لمستوى الدخل : 

يمكننا أن نبحث فى JM‏ على مستوی الذخل وعلی us Xj‏ 
لتغيرات متساوية وفى نفس الوقت فى كل من الضرائب والانفاق الحكومى. وسوف 
نوضح ذلك عن طريق إعطاء مثال حسابى . وفى هذا المثال c‏ فإننا نفترض ' 
تغييرا فى السياسة المالية التى تؤدى إلى تخفيض کل من سعر الضريبة والانفاق 
الحکومی. والتخفیض ى كما سیثضح فى المثال ‏ هو بحيث أنه عند 
المستوى الأصلى للدخل c‏ البالغ قدره (100) فان تخفیض الضرائب إنما هو 
مساو تماما لتخفيض الانفاق الحکومی . 

فما هی الاثار المترتبة على مثل هذه السياسة ؟. قد یتبادر للزهلة الأو 
آنه نظرا OS‏ التخفيض فى حصيلة الضرائب كان مساویا للتخفيض فى الانفاق 
الحكومى » فإنه لن يكون هناك أثر . ولكن كما سيتضح فيما يلى c‏ فان هذا 
ليس صحيحا . فالأثر المشترك لكلا من التخفيضين هو فى الواقع تخفيض 
فى الدخل على الوجه الاتی : 


المثال : ; | 
سعر الضريبة لاصلی : .۰ 02 = ) 
سعر الضريبة الجدید : 1 = t^‏ | 
المستوی الأصلى للدخل y, - 100  :‏ 4 البیانات الاحصائية الخاصة 
الميل الحدى للاستهلاك : 8 = ¢ بالمجتمع 


التغير فى الانفاق الحکومی : 10- = 6 ۸ 
- على ضوء احصاءات هذا المجتمع الاقتراضى فان : 


dei, 7‏ ا ا ا o‏ ا امد تا 
-c(1-t/) 1 - 2‏ 1 ۱ 


: تخفیض الضرائب علی الدخل‎ ji 
t 3 
A Yo = K, c Yo ^ t = (3.57) (0.8) (100) (- 0.1) = 28.56 
: أثر تخفيض الانفاق الحكومى على الدخل‎ 
A Yo? = K, ۵ G = 3,57 x - 10 = - 35.7 


a‏ فرط ۲ الضرائب على الدحل + اثر i^‏ تخفیض الانفاق الحکومی علی 


الدخل ] 
.. الأفر الکلی : 
AY, = - 35.7 + 28.56 = -7.14‏ 
وعلیه » فان مستوی توازن الدخل والناتج الجدید : 


Y, = 100- 7.14 = 92.86 


ded ue E‏ على صييلة العبرائب 


الحصيلة الأصلية للضرائب .20 
حصيلة الضرائب فى الوضع الجديد : 929 01x9286‏ 
التغير فى حصيلة الضرائب : ATi ONA‏ 
الأثر علی الموازنة ; ۵۲-۵00 < ABS‏ 
)10( 1071ب 
0.71- = 


فمستوى n ex‏ ۳۳ إلى i‏ .92( تس یر ب 
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الإنفاق الحکومی [10 = [AG = AT‏ هو أن جزءا من التخفيض فى حصيلة 
الضرائب يدخر » بمعنى آنه ليس كل التخفيض فى الضرائب يذهب إلى الزيادة 
فى الانفاق » ولكن كل التخفيض فى الانفاق الحكومى إنما يخفض الانفاق 
الحكومى بمقدار أكبر من الزيادة فى الانفاق المترتبة على تخفيض الضرائب فتكون 
المحصلة النهائية لكلا التخفيضين هو تخفيض صافى فى الانفاق الكلى 
مما ترتب عليه تخفيض مستوى الدخل . 


ویجب آن یلاحظ من المغال الذی آعطیناه » آن العجز فی الموازنة ف 
النهاية قد زاد قلیلا رر7.م) — وذلك نتيجة لانخفاض مستوی Je‏ — 
بالرغم من أنه عند المستوی الاصلی للدخل كان التخفیض فى الضرائب 
یساوی التخفیض فى الانفاق الحکومی [10- [AG = AT‏ ۱ 


UU‏ :تغيير متساو فى حصيلة الضرائب وفی الانفاق الحکومی 
فی. الوضع الجدید بعد تغيير. مستوی الدخل : 

فى المثال السابق » فان التخفیض المتساوی فى کل من الضرائب والانفاق 
الحکومی أدى إلى زيادة فى العجز كما آدی إلى تخفیض فى مستوی الدخل . 
ولکن ما الذی یحدث لمستوی الدخل فیما لو كان التغییر فى کل من الانفاق 
الحکومی و حصيلة الضرائب بنفس القدر تماما » بحیث أن فائض الموازنة یظل 
دون تغيبر بین المستوی الأأصلی والمستوی النهائی للدخل € o]‏ الاجابة Je‏ 
هذا السوّال یکمن فى نتيجة مضاعف المیزان المتوازنه Balanced Budget‏ 

g Multiplier‏ النتيجة هو أن مضاعف الميزانية المتوازنه یساوی تماما واحد 
صحیح . بمعنی أن الزيادة فى الانفاق الحکومی المصحوبة بزيادة مماثلة فى 
الضرائب » ستودی إلى زيادة مستوی الدخل بمقدار مساو تماما للزيادة فى 
الانفاق . وقد سبق أن تعرضنا إلى مضاعف الميزانية المتوازنه فى حالة ما ذا 
كانت الضريية قدر ثابت ‏ ضريبة رأس إلا Ul‏ سنعيد إثبات نظرية الميزانية 


الباب الرابع : الفصل الثاني : تغييرات متساوية فى الانفاق الحكومى وفى حصيلة الضرائب vY4‏ 


المتوازنة لأن الاثبات السابق لا يصلح فى حالة ما إذا كانت الضريية دالة فى 
الدخل . ۱ 


مضاعف الميزانية المتوازنة فى حالة ما إذا كانت الضريبة دالة فى الدخل : 
إن مضاعف الميزانية المتوازنه - كما سبق أن أشرنا ‏ إنمأ يشير إلى الآثار 
المترتبه على زيادة فى الانفاق الحكومى المصحوبة بزيادة فى الضرائب بحيث أنه عند 
التوازن الجديد » فإن فائض الموازنة يكون تماما كما كان عند مستوى التوازن 
الاصلی . والنتيجة c‏ هو أن المضاعف لمثل هذه السيابية ‏ مضاعف الميزانية 
المتوازنه — یکون مساویا لواحد صحیح . 


ومضاعف الوحدة » یعنی أن النانج يتزايد بمقدار متساو تماما لزيادة فى 
. الانفاق الحکومی مع عدم وجود إنفاق استهلاکی مستمال . وواضح أنه يجب 
أن یکون أثار زيادة قى الضرائب بحيث تلغی تماما آثر التوسع فى الدخل e‏ 
عن طريق الابقاء على الدخل المتاح ‏ وبالتالى الانفاق الاستهلاکی -. ثابتا .. 
فمع عدم وجود إنفاق استهلاكى مستمال » فإن الناتج سيزداد ببساطة ليكون 
مساويا للزيادة فى الانفاق الحكومى . 

ويمكن أن نستنتج هذه النتيجة بالمعادلات » بملاحظة أن التغيير فى الانفاق 
الكلى ‏ الطلب الكلى ‏ يكون مساويا للانفاق الحكومى مضافا إليه التغيير 
فى الانفاق الاستهلاكى . والتغيير فى الانفاق الاستهلاكى يكون مساويا للميل 
الحدى للاستهلاك ري مضروبا فى التخییر فى الدخل cb‏ (م۵۷). 

أى أن 9 ۷,۰ A‏ = ,۷ ۸) حيث (A y)‏ إنما هو التغير فى الناتج 
1 ظ 

A E < AG + ۰) ,لا‎ A T) 


مس ص سي سس سس سس سس سس ص سس م سس سس تم سس ا سس 
۳۶۰ اباب الرإبع : الفصل الثانى : السياسة المالية فى نموذج ١‏ كينز ) البسيط ١‏ مجتمع مغلق به حكومة ) . 


وحيث ilu wl‏ أن يتساوى E)‏ ^( مع CA^ Yo)‏ حتی يتحمق يتحقق التوازن 
الجديد . فعليه : 


AY, = AG + € (A Yo- A T) 
: او‎ 


^ Yo "Ti — + (6 - caT) 
- © 


وحيث أننا نفتروض - فى حالة مضاعف الميزانية :المتوازنة ‏ أن التغير فى 
الانفاق الحكومى بين مستوى الدخل أصلا وبين المستوی الجديد يكون 
مساويا للتغير فى حصيلة الضرائب . slad‏ » فان [AG = AT]‏ 


. وباحلال 
(AG)‏ فى المعادلة الاخيرة محل T)‏ ۵) ۰ فإننا نحصل على المعادلة 
الآتية : 

| AY, = — l (AG-cAG) 
1- © 
ن اد‎ (4:04G 
-c 


من هذا نجد أن المضاعف يساوى واحد . 
ومن الممكن أيضا أن ينظر إلى مضاعف الوحدة من مفهوم مختلف . 


أن تحقیق توازن مستوی TENE gie‏ تسرب مع الحقن أى 


9 + 1-1 < [ + 0 
: الموازنة‎ MR T 





الباب الرابع : الفصل الثاني : تطبيقات على السياسة المالية 4١‏ 


فإذا لم يكن هناك تغيير في عجز الموازنة » ولا تغيير في الاستثمار » فان 
التغير فى الادخار الذى يحقق التوازن . إنما يكون صفرا . فاذا كان الادخار . 
لن يتغير » فإن معنى ذلك أن الدخل المتاح قد بقى دون تغير . 

أى أن[ = ۲ ۷-۵ ۵ |a‏ | 

و یوضح أن التغير فى الدخل یساوی التغیر فى الضرائب: 


AY = AT 


وبالتالی يكون مساويا للتغير فى الانفاق الحكومى أى : 


AY w-AT كه‎ AO 


وعلیه c‏ فان مضاعف الميزانية المتوازنه » ی المضاعف المصاحب لعدم ‏ 
التغيير فى فائض أو عجز الموازنة » إنما يكون مساويا للواحد الصحیح . 
والنظر إلى خطوات تحقیق الدخل تؤكد على حقيقة أن التغيير فى الفائض 
أو العجز فى قطاع إنما يناظره تغيير فى العجز والفائض فى بقية القطاعات 
c p‏ . فلو أن الفائض فى الموازنة كان مقيدًا بواسطة السياسة المالية على 
أنه لا يتغير . فبالتالى فإن ذلك يعنى أن, فائض القطاع الخاص Laf‏ يظل ثابتا c‏ 
(S-1)‏ . 


(YY) 


تطبيقات على السياسة المالية 


نفرض ul‏ أعطينا البیانات الآنية عن مجتمع إفتراضى : 





)27( 0 Shapiro : Macroeconomic Analysis, Op. cit. CH. 6 ۰ 


2 


. ) كينز ) البسيط « مجتمع مغلق به حكومة‎ ١ الفصل الثانى : السياسة المالية فى نموذج‎ AA اباب‎ rev 


o 
|| 


Y, R = 10.66 T, = 4 + 17‏ 4 + 15 
I - 5 0 - 35‏ 
والمطلوب : 
- : حساب مستوی توازن الدخل والناتج لهذا المجتمع . 
: إذا علمت أن c6 pue‏ توازن دخل k^‏ ظف الكامل(225 9 


وضح کیف بستطیع هذا المجتمع j‏ نلحفيق مستوىق دخل "y‏ 
الکامل متبعا السياسة المالية : 


الثا : احسب مقدار العجز والفائض فى الموازنة فى کل من أولا 
UU,‏ . 

الاجابة : : 

Yaf‏ : مستوی توازن دحل ونانج هذا ri b ne‏ باستخدام 
المعادلة : 


۷ < نه‎ + © )۲ - 1-4۷ +R) + 1 + 6 
Y = 15 + 3/4 (¥ -4-1/5 Y + 10.66) + 25 + 5 
< 15 + 3/4 Y -3 -3/20 Y + 8 + 25 + 5 
. ۷ -3/4 Y + 3/20 Y = 15-3 + 8 + 25 4 5 
8/20۷ = 0 


۷ = 80 x 20 = 0 





الباب الرابع : الفصل الثاني : تطبيقات على السياسة المالية viv‏ 





بمعنى أن 
Y= ۸‏ 
x 2.5 = 0 ۱‏ 80 = 
ویمکن أيضا إيجاد. مستوی توازن الدخل والناتج بانباع طريقة التسویات 
= الحقن : ۱ 


Sq + و‎ )۷ -1,- ۷ + 8( + T, + 4۷ - 6 < 1 + )3 


- 15 + 1/4 (¥ -4- 1/5 Y + 10.66) + 4 + 1/5 Y - 10.66 = 25 + 35 


-15 + 1/437 -1- 1/20 ۷ + 2.66 + 4 + 1/5 Y - 10.66 = 25 + 5 


1/4 ۷ - 1/20 Y + 1/5 ¥ 225 + 35 + 15 + 1 - 4 - 2.66 + 6 


حصو 


8/20۷۲ = 0 
Y = 0 
K, = 1 . n 
5 (1 -t) + t 
. ۸ = 80 وأيضا‎ 


انیا : تحقيق مستوى دخل التوظف الكامل . . 


الطريقة الأولى : زيادة الانفاق الحكومى . 
الزيادة المطلوبة فى الناتج : 
Y*-Y‏ < ۵۷ 
5 - 200- 225 - 





۽ .م الباب a‏ الفصل الثانى : السياسة المالية فى نموذج ١‏ كينز ) البسيط ١‏ مجتمع مغلق به حكومة ) . 


AK, "n 2.5 


AG 2 AY a 25 - 0 


Ks; 25 


أى يتحقق مستوى دخل التوظف الكامل بزيادة الانفاق الحكومى بمقدار 
(10) فیصبح G)‏ - 45( 
ویمکن التوصل إلى قیمة(ج) من المعادلة الاتية : 


225 = 15 + 3/4 [225 - 4 - 1/5 225) + 10.66] + 25 + © 


G = 5 


العجز أو الفائض فى الموازنة : 
أولا : عندما كان مستوى الدخل 200 
BS- T-R-G‏ 
Ta +tY-R-G‏ = 
x 200 - 10.66 - 35‏ 1/5 + 4 = 
35 - 10.66 - 40 + 4 = 
1.66 - = 
انیا : عندما أصبح مستوی الدخل )225( عن aub‏ زيادة )0( من (35) إلى 
)45( ۱ 


| BS = 4 + 1/5 x 225 - 10.66 — 45 


45 - 10.66 - 45 + 4 ع 
6.66 - = 


الباب الرابع : الفصل الثاني : تطبيقات على السياسة المالية Y£o‏ 


أى أن العجز قد زاد بمقدار (5) وتفسير ذلك أن الانفاق الحكومى زاد 
بمقدار (10) ولكن زيادة الدخل من (200) إلى )225( ( أى بمقدار )25( ) أدى 
إلى زيادة فى حصيلة الضريبة بمقدار  )25 x 1/5  )5(‏ ولذلك فان 
العجز قد زاد بمقدار )5( فقط . | 


الطريقة الثانية : 


وطريقة أخرى لتحقيق التوظف الكامل يكون من خلال تخفيض في 
الضرائب . ولا كانت الضريبة دالة في الدخل » فالتخفيض في الضرائب 
يأخذ شكل تخفيض في معدل الضرائب الحدى () ( أي سعر الضريبة ). 
ولتحديد كيف يمكن تخفيض سعر الضريبه () بافتراض بقاء الأشياء الأخرى 
على ما هی عليه » وحتى يمكن إنتاج طلب كلى قدره (225) وبالتالی دخل 
ونانج قدره (225) Wb‏ نجعل (Y=225)‏ فى معادلة تحديد مستوى الدخل — 
فیکون لدینا مجهول واحد .هو () : 

225 — 15 + 3/4 (225 - 4 - 225 t + 10.66) + 25 + 5 

t = 0.14 


فتخفیض سعر الضريبة من CO)‏ إلى )1499( سوف يرفع الدخل من )200( 
إلى مستوى دخل التوظف الكامل البالغ قدره (225). 
ويمكن الحصول على قیم() من صيغة المضاعف . فعندما كان مستوى 
الدخل (200) فإن صيغة المضاعف كانت : 


5 = 1 ي: 200 


80 . 1-3/4 )1 - 1/5( 


وعندما یکون مستوی الدخل(225 = (Y‏ بدلا من(200 = (Y‏ — مع ملاحظة 





٠. ) كينز,)! البسيط «مجتمع مغلق به حكومة‎ ١ الإإبع : الفصل الثانى : السياسة المالية. فى نموذج‎ rex 








أن جميع المتغيرات فيما عدا () كانت ثابتة c‏ فإن iino‏ المضاعف في هذه 
الحالة ge‏ : 


2255 1 - 5 


80 1 - 3/4 01-6 


وکن حساب قيمة O‏ عندما یکون الضاعف (2.8125) فینتج أن 
(E= 1499).‏ وذلك على الوجه I‏ : 





2.8125 - (3/4) (2.8125) + (3/4) (2.:8125)t —1 
2.8125 - 2.109375 + 2.109375t = 1 
2.1093751 , = 1 - 0.703125 
— 0.296875 
t = 0.296875 
2.109375 
= 14% 


ويلاحظ أن أثر التوسع على عجز الموازنة عن طريق تخفيض فى الضرائب 
إنما يكون أكبر من أثر التوسع المترتب على الزيادة فى الانفاق الحكومى . 
ويمكن أن نتحقق من ذلك بمقارنة حجم العجز فى حالة زيادة الانفاق 
الحكومى بحجم العجز لو أننا اتبعنا سياسة تخفيض سعر الضرائب بدلا من 
. زيادة الانفاق الجكومى — وذلك لتحقيق نفس الغرض وهو زيادة مستوى 
الدخل إلى(225) أى دخل التوظف الكامل . 


فد سبق وأوضحنا أن حجم العجز عند tul‏ سياسة زيادة الانفاق l‏ 
الحكومى وصل إلى(6.66) بعد أن کان(1.66) أما حجم العجز فى حالة 


الباب الرابع : الفصل الثاني : تطبيقات على السياسة المالية EY‏ 
- خفيخ سعر الضريبه فقد بلغ : 


BS 1۳+ iY-R-G 
— 4 + 1400 x 225 - 10.66 - 35 
= 4 + 31.5 - 10.66 - 35 
= - 10.16 


ففى حالة إتباع سياسة تخفيض سعر الضرائب فان العجز زاد من )1.66( 
إل )10.66( أى بمقدار (8.5).أما فى حالة زيادة الانفاق الحكومى فقد أمكن 
الوصول إلى مستوى دخل التوظف الكامل ‏ أى تحقيق نفس الهدف ‏ 
ولكن بعجز مقداره (5) فقط(1.66 - 6.66) 


الطريقة الغالفة : 
وتهدف هذه الطريقة إلى الوصول بمستوى الناتج إلى مستوى ناتج التوظف 
الكامل عن طريق زيادة الانفاق الحكومى وفى نفس الوقت زيادة الضرائب 
مع تحقيق توازن الموازنة عند مستوى توازن الناتج النهائى . فهذه الطريقة 
حققت هدفين : الأول تحقيق التوظف الكامل . والثانى تحقيق توازن 
الموازنة . 


ولتحديد مستوى (6) و (T)‏ التى يكون عندها (G = T)‏ عندما يكون 
مستوى Jp‏ هو مستوى التوظف الكامل (225 = (y‏ فإننا ner‏ بالمعادلة : 
G‏ + 25 + )10.66 + 2256 - 4 - 225( 3/4 + 15 = 225 
و بافتراض أن 7 ( الضرائب الصافيه ) عند دخل قدره (225) إنما تساوى. 


 ]4 + 225t - 10.66]‏ فإننا نضع (6) محل هذا المقدار وتحل المعادلة Jaa‏ 
(© على الوجه fag‏ 00( 


e JU ۸‏ - الفصل الثانى : السياسة المالية فى نموذج ١‏ کینز ) de‏ مجتمع مغلق به حكومة ) 





225 = 15 + 3/4 (225 - 4 - 2256 + 10.66) + 25 + G 
: بوضع رن) محل (1) نحصل على‎ 
225 = 15 + 3/4 (225 - G) + 25 + G 
225 - 15 + 25 + 168.75 + 4 6 
6 = 65 


ومن هذا نصل إلى أن (1) الضرائب الصافيه ) يجب أن تساوى )65( 
وكذلك يجب أن تكون (6-65) حتى نحصل على ميزانية متوازنه ومستوی 
دحل عند مستوى دخل التوظف الكامل البالغ قدره )225 = .(Y*‏ 
ولحساب سعر الضريبة الذى ممكن أن يجعل )65 = (T‏ نتبع الخطوات 


تیه : 


ست 


Ta TT 217 - 
65 = 4 + 225) - 10.66 
225 = 6 


+ - 6 
225 





= 31.85% 


وبالرغم من أنه عند مستوى الدخل النهائى فإِن(7-0-65)فهى Sad‏ 
حالة مضاعف للوحدة السابق الاشارة لها . فصانی الضريبة أولا كانت 
«(T = 4 + 0.20 x 200 - 10,66 = 33.34)‏ وأصبحت )65( أى زادت بقدار 
a (31.66)‏ الانفاق الحكومى (G).‏ كان (35) زاد إلى (65) أى زاد بمقدار (30). 
فالزيادة La‏ ليست متساوية. ولذلك فان i JP‏ يزد بمقدار زيادة (G)‏ البالغ 
قدرها )30« ولکنه alj‏ فقط بقدار (25). فالضاعف هنا لیس مضاعف 
الوحدة . فالموازنه Sel.‏ كانت تظهر عجزا مقداره )1.66( وحتی یتحقق 





الباب الرابع : الفصل الثاني : تطبیقات على السياسة المالية ۳:۹ 





توازن الموازنة عند مستوی دخل التوظف الکامل كان على الضرائب أن تزاد 
بمقدار أكبر من زيادة الانفاق الحكومى P‏ )1.66( ولذلك لم تنطبق 
نظرية الميزانية المتوازنة E‏ ^ 

واختيار أى من هذه السياسات المالية الثلاث لاستخدامها فى مثل هذه 
الحالة إنما يتوقف على ما هى مجموعة الآثار الجانبية التى ينظر إليها على . 
. أنها الأقل ضررا . فالحكومة يجب أن eua‏ المزايا النسبية والاضرار المترتبه 
على الانفاق والضرائب والتغير فى حجم . الدين العام . 
خلاصة : ۱ : 

: فى ختام هذا الفصل نود الاشارة إلى أن النماذج المالیه السابق عرضها 

إنما تتوقف نتائجها على فروض بقاء الاشياء الاخرى على ما هى عليه . وتعديل 
نتائج هذه النماذج يتوقف على المدى الذى تتأثر به الأشياء الأخرى . ومن 
ual‏ الأشياء الاخری التی تكون عرضه للتأثر خلال السيأسة المالية للحکومة 
هی دالة الاستهلاك ودالة الاستثمار . 

فمن الما آنتصحت(جرامات الاي المالنه باتقال alis,‏ الاستهادا» 
وتغيير فى المیل الحدی للاستهلاك . کذلك بالنسبة لدوال الاستثمار » فد 
تؤثر السياسة الضرينية على دوال الاستثمار وتأثر دالة الاستتمار قد یلفی أثر 


he‏ فى الانفاق الحکومی . كما أن سياسة الاقتراض الحکومی یخشی أن 
«eas‏ إلى ر D X2‏ الفائدة وتتاثر دالة الاستثمار بالتالى . 


والغرض من النماذج التى عرضناها فى هذا الباب هو إيضاح كيف أن تغييرات 
عامة وإجراءات التوسع تتخذ طريقها فى الحياة الواقعية . 








* 
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الطلب الاجنبی فى نموذج کینز البسبط 
١‏ مجتمع به أربع قطاعات » . 
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الباب الرابع : الفصل الثالث : الطلب الأجنبي في نموذج «كينل؛ البسيط "مجتمع به أربع قطاعات'' yor‏ 
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" مجتمع به آربع قطاعات  *‏ . 

فى دراستنا السابقة لنموذج ** الدخل -- الانفاق ““ افترضتا أن المجتمع 
یتکون من ثلاث قطاعات » أى إننا افترضنا أن (قتصادنا (قتصاد مغلق . وفی 
٠‏ هذا الفصل سوفت dans‏ هذا الفرض وندرس lla]‏ مفتوحا Open‏ 
cetEconomy‏ 'إقتصادا يتكو ن من أربعة قطاعات . وفی هذه الحالة فان الناتج 
القومی الاجفالق' Gb,‏ ''لتطاعات الطلب -- یقاس بواسطة آلطلب الخاص 
بأربعة قطاعات » ثلائة قطاعات داخلية مضافا إليهم قطاع العالم الخارجی . 
فالطلب الكلى ‏ أو الانفاق الكلى ‏ يتكون من الانفاق الاستهلاکي الخاص 
والاستثمار الاجمالی المحلی الخاص c‏ ومشتریات الحکومة من السلع 
والخدمات  Lal,‏ صافی الصادرات . وهذا الجزء uo M‏ نما هو جزء من 

الطلب الکلی للاقتصاد المحلی والذی ينتج من معاملات الاقتصاد المحلی 
مع بقية العالم الخارجی . 


وستوضح فى هذا الجزء من الدراسة كيف أن الطلب الأجنبى لائتاج 
الاقتصاد المحلی يؤثر على مستوی الدخل والناتج الخاص بالاقتصاد المحلی . 
وسنوضح كيف نضع الصادرات والواردات فى نموذج للتوازن . وسوف 
یتضح لنا أن التغییرات فى أى من الصادرات أو الواردات ستحدث تقلبات 
فى مستوی الدخحل والناتج . 





. ) کینز ) البسيط « مجتمع به أربع قطاعات‎ ١ الفصل النالك : الطلب الأجنبى فی نموذج‎ + e اماب‎ ٤ 








المتطابقات المحاسبية 





إن الصادرات الصافية ‏ و ليست الصادرات الاجمالية c‏ هی التی تقیس 
مقدار الجزء من الناتج النهائی الذی يحصل عليه العالم الخارجی . فالواردات 


۰ الاجمالية يجب طرحها من الصادرات الاأجمالية وذلك عند قياس الناتج القومی 


1 [X 


الأجمالى . فالواردات الإجمالية سبق أن حسبت فى قياس قيمة السلع النهائية 


التى آنتجها القطاع المحلى فى الاقتصاد القومى . وحيث أن الانفاق 
الاستهلاكى والانفاق الاستثمارى.والانفاق الحكومى إنما هو:إنفاق على السلع 
والخدمات المحلية والأجنبية . لذلك فإن(© +:1 NC‏ يقيس مقدار الانتاج 

من السلع mezza‏ حلي c‏ وائما يقيين بهذا الجزء laa‏ له (نتاجا 
مساویا فى المقدار للو اردات الاجنبية الاجمالية . فلو إننا بطريقة ما آمکننا أن 
نقسم (C)‏ إلى جزء إستهلاك من السلع المحلية وجزء إستهلاك من السلع 
والخدمات الاجنبية » وکذلك الحال بالنسبة لكل من (Cy (D‏ فان انفاق 
هذه القطاعات الثلاث على السلم المحلية. یمکن فى هذه الحالة إضافته إلى 
الصادرات الأجمالية ‏ بدلا من الصادرات الصافیه »> الصادرات ناقصا 
الواردات ‏ للحصول على الانفاق الکلی للقطاعات الأربعة . مثل هذا الفصل 
غير ممکن تطبیقه فى الحياة الواقعية c‏ ذلك لآن کثیرا من السلع التی تشتری 
محلیا يدخل فى إنتاجها أجزاء مستوردة . 

وكنتيجة لذلك » فإننا مجبرون فى الحياة الواقعية قعية أن نقيس الانفاق » لكل 
القطاعات الثلاث » علی_السلع النهائية بصرف النظر عما إذا كانت منتجة 
محليا أو فى الخارج . مثل هذا الانفاق ‏ لای فترة.زمنية ‏ إنما يتضمن 
واردات إجمالية من السلع والخدمات عن هذه الفترة الزمنية . ولما كان هذا 
يبالغ فى مقدار السلع والخدمات المنتجة محليا بواسطة القطاع المحلى » فان 
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الواردات الاجمالية إنما تطرح كمجموعة واحدة وذلك حتى يمكننا أن نتوصل 
إلى مقدار الانتاج محلیا بواسطة القطاع المحلى . والانفاق بواسطة العالم 
الخارجی المتمثل فی لصادر ات الأجمالية إنما یضاف بعد ذلك إلى الانفاق 
بواسطة القطاعات المحلية ‏ خالصا من الواردات الاجمالية - وذلك للتوصل 
إلى المجموع الذی .واقعيا ‏ بمثل الانفاق الکلی .. وهذا یعطینا متطابقه 
الناتج القومی الاجمالی — GNP)‏ — للاقتصاد القومی الذی یتکون من 
أربعة قطاعات فى الصورة المعتادة . 


۱ 
GNP = © + م1‎ + G(X-M)| 


وكما هو دائما فإن تیار الانفاق الاجمالی فى الجانب الأیمن إنما یساوی 
تیارا من الدحل الأجمالى فى الجهة الیسری والذی یمکن آن نقسمه إلى : 
5,17,مم#,]. ويمكن AUS‏ متطابقة الاخل موضحین جانب تیار الانفاق 
وجانب تیار de Jedi‏ النحو الاتی"۳ : 


C+ Rp, +S + T=O.N.P=C +1 + 6 جا‎ (X-M) 


ولما كانت( Mpp‏ - المدفوعات التحويلية من الافراد للاجانب ‏ تکون 

قدرا ضتیلا يمكن إهماله ali‏ لمجموع الناتج القومى فإننا نستطيع أن نيط 
المتطابقة بان نفترض أن مثل هذه المدفوعات ت تساوي (صفرا)» وبذلك تصبح 
المتطابقة E‏ 


(Rep) (YA)‏ تشیز إلى المدفوعات التحويلية المدفوعة من الأفراد إلى الاجانب والتى يمكن 
أن تدرج ضمنر فى جانب تيار الدخل من المتطابقة . 

)۲٩(‏ يلاحظ فى جانب الانفاق من المتطابقة أن الاستثمار قد ميز بالحرفي ر وذلك يقصد 
أن هذا هو الاستمار المحلى حتى يمكن تمييزه عن الاستثمار ajos‏ - 
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0:5 + 1 ع‎ 0۳2 0+ I, + 0 + (X- M) 


وإذا نقلنا (/۸)من الجانب الأيمن من المعادلة إلى الجانب الایسر UB‏ 
ّْ نحصل على المتطابقة 2 الاتية 


© +8 + ۲+ 34 = وال يل جا‎ +X 


۳ الانقاق فى الجانب الاين من المعادلة الأخيزة نما يريك عن 
الناتج القو می الأجمالى بمقدار الواردات الإجمالى | تماما كما هو موضح فی 
الجانب الأيسر من المتطابقة الذى يمثل تيار الدخل . وإذا (Olki‏ من 
جانبى المتطابقة ‏ فسيكون لدينا متطابقة تكون ذات فائدة فى شرح تحديد 
مستوى توازنه الدخل والناتج للاقتصاد القومى فى مجتمع به أربعة قطاعات . 
وتصبح على الوجه الاتی : 

5 +1 + 16 < یز‎ + 0+ XK 
ا هو‎ ors din تسميتها متطابقة‎ ped i yi عام المتطابقة‎ 


متطابقة التسر ب و الحقن ٠ Leakage and Injection‏ 





إن الذى يميز المجتمع المفتوح عن المجتمع المغلق هو أن المجتمع 


المفتوح dry‏ به الصادرات (6 والواردات (). وبمجرد النظر إلى 


= الذی هو متضمنا فى (X - M)‏ . إذ أن ۰ (Ror) c . [(X - M) = Rpp + Rof + Ig]‏ 
هی المدفوعات التحويلية من الحکومة للأجانب . 
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متطابقة الدخل والناتج» فبافتراض بقاء الأشياء الأخرى على ما هی «de‏ فان 
الدخل المخلی سوف يرتفع من فترة إلى فترة تالية كلما زادت الصادرات 
الأجمالية OO‏ أو كلما انخفضت الواردات الأجمالية OD‏ . :فكل من هاذين 
الحدثين يؤديان إلى زيادة فى الصادرات الصافيه . وكذلك توضح متظابقة 
الدخل والناتج أن الدخل ( آو الناتج ) سوف يهبظ من فترة إلى فترة تاليه كلما 
انخفضت الصادرات الإجمالية أو زادت الواردات الإجمالية ذلك لأن كل من 
هاذين المتغيرين سيؤدى إلى نخفيض due‏ الصادرات . ويتبع ذلك أن“ أثر 
الواردات والصادرات على مستوى الدخل والناتج إنما توجد فى العوامل التى 
تحدد الصادرات والواردات . ولذلك وجب tde‏ أن نحاول إستنتاج Wo‏ كل 
من هاذین المتغیرین . | 


فبالنسبة للصادرات» فإننا يمكننا القول بان ضادرات دولة ماء إنما تتوقف» 
بالاضافة إلى مستویات الاسعار فى الدانحل والخارج وللتعريفه الجمركية 
والسياسة التجارية للدولة ولبقية العالم الخارجى وأسعار الصرف » بالاضافة ‏ 
إلى ذلك كله نما تتوقف على مستوى الدخل فى الدول الأخرى . ويمكننا 
القول أن العوامل الهامة التى تؤثر على صادرات الدولة إنما لا تتوقف مباشرة 
على عوامل راجعه لحالة الاقتصاد القومى داحل الدولة وإنما تتوقف على. 
عوامل ترجع أساسا إلى دول العالم الخارجی» وخاصة إذا افترضنا أن بعض 
المتغيرات المؤثره تكون ثابته مثل المستويات العامة للأسعار وأسعار الصرف 
والتعريفه الجمركية والسياسات التجارية . ولهذا السبب » يمكننا أن نفترض 
أن إجمالى الصادرات للاقتصاد المحلى إنما تتحدد كلية بعوامل خارجية . 
أو بعبارة أخرى يمكن اعتبار الصادرات الأجمالية كأنها متغير مستقل 
Autonomous Variable‏ والتى تتوقف de‏ لأى فترة d‏ على قوی خارجة 
عن الاقتصاد المحلى . | 


۸ باب e‏ - الفصل الثالث : الطلب الأجنبى فى نموذج ۱ كينز ) البسيط ١‏ مجتمع به أربع قطاعات ) . 


ul‏ بالنسبة للواردات فان العوامل المؤثرة فيها إنما ترجع بدرجة كبيرة إلى 
ظروف داخل الاقتصاد القومى ؛ على عكس العوامل امحددة للصادرات. فلو 
ul‏ (فترضنا فى حالة الواردات نظاما غیر متغیر للٌسعاره وتعريفه جم ركيه وقيود 
مبادلات لا تتغیز فلو أننا افترضنا أن جميع العوامل الأخرى لن تتفیر فيما ‏ 
عدا مستوی الدخل Gb‏ نکون بذلك Lo]‏ نرکز على عامل من أهم العوامل 
التی 5 iz‏ .على الواردات الاجمالية » أى مستو ى الدخل: داخل الاقتصاد 
لقومی ۰ : E‏ | ۱ 

و بافتر Si‏ .بقاء:الأشياء الأخرى على ما هی عليه » فإنه كلما ارتفع مستوی 
الدحل » فإننا نتوقم ارتفاعا تابعا فى الانفاق الاستهلاکی وربما آیضا فى 
الانفاق الاستثمارى . ومع الارتفاع فى الانفاق » فإننا قد نتوقع أيضا أن جزءا 

من هذا الانفاق إنما يوجه لاستيراد السلع والخدمات . وكافتراض تقريبى € 
فإننا سنفترض أن هناك علاقة خطية بين الدخل والاستيراد والتى تعطينا دالة 
الاستیر اد التالية : ۱ 
M = M, + mY‏ 

حيث تمثل M.)‏ الانفاق المستقل على الا مكراد (m),‏ هی عبارة عن 
الیل الحدى للاستيراد Marginal Propensity to Import.‏ والتی نر و لما 
(MPM)‏ و کالدوال السابقة من هذا النوع فان WM)‏ هى عبارة عن 
مقدار من الانفاق المستقل على الاستیراد عندما یکون مستوی الدخل مساویا 
(للصفر). أو هو عبارة عن ذلك الجزء من الانفاق على الاستیراد الذى یکون 
ig‏ رگ “أن nd‏ عبارة عن التغییر فی الاستیراد نتيجة لأتخییر 

: آی‎ deg 
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(Ot — £) شكل‎ 


دالتى الصادرات واله اردات . 


$ 





الصادرات إنما تتوقف على عوامل خارجية؛ لذلك فإن دالة الصادرات رسمت على شكل 
خط أفقى . ومستوى خط الصادرات إنما يتوقف على جميع العوامل 
الخارجية . ويتضح من الشكل أن عند مستوى دخل أقل من (08) فإن 
الاقتصاد يكون لديه فائض صادرات وعند مستوى دخل uel‏ من (OB)‏ فإن 
الاقتصاد يكون لديه فائض واردات ( أو فائض صادرات سالب ) . 
وواضح أن أى تغيير فى العوامل المحددة للصادرات الأجمالية والتى تؤدى 
إلى انتقال دالة الصادرات إلى أعلى » سوف تزيد من فائض الصادرات أو تقلل 
من afi‏ الواردات عند کل مستوی من مستویات الدخل . وبالمثل » فان 
أى تغیبر يؤدى إلى Jus]‏ دالة الواردات إلى if‏ یقلل cona)‏ أو یقلل من 
إنحذار alls‏ الاستيراد ‏ یقلل من (m)‏ — سوف یکون له نفس الأثر . 
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تحدید مستوى توازن الدخل والناتج O‏ 


أولا:المعادلات : : | | 
مثل حالة المجتمع الذى به قطاعين والمجتمع الذی به ثلاثة قطاعات « 
فانه فى اقتصاد يتكون من أربعة قطاعات » فإن مستوى توازن الدخل إنما 
یکون ذلك المستوی الذی یتحقق عنده تساوی الانفاق الكلى مح النانج — 
ce‏ عندما تتحقق المعادلة الاتية : 
“Y= C ++ 6 + 6-19‏ 
كما أن ا توازن الدخل والناتج يتحقق عند تحقيق المعادلة Ag VI‏ : 
- ۰0+ وجول عاق شاع + CES‏ 
أ 
X‏ + © +وا < ۷[ + 1 + 5 


وی هذه المعادلة الاخيرة فان الجزء الایسر من المعادلة — 
M)‏ + بی [نما یمثل ذلك الجزء من الدخل الاجمالی الذی یتسرب من 
تيار الانفاق ویحتجز ما فى شکل مدخرات أو ضرائب تدفع للحکومة أو 
مبالغ تدفع للخارج ثمنا للواردات . فلو أن القدر من الانفاق التعویضی على 
الناتج المنتج محلیا X)‏ + 6 + 1 كان یساوی مقدار التسرب من تیار الدخل . 
فانه فى هذه الحالة » فان الانفاق الکلی سیتساوی مع الناتج ویتحدد عند 
هذا المستوی توازن الناتج والدخل . 
فلو علمنا أن الواردات الأجمالية تتوقف إلى حد ما على مستوی الدخل 


(30) Edward Shapiro : Macroeconomic, Analysis, Op. cit. PP: 116 - 119 . 
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وفرضنا أن الصادرات الاجمالية نما تحدد بعوامل خارجيةه وفرضنا ‏ كما 
سبق فى حالة المجتمع الذی به ثلاثة قطاعات ‏ أن الانفاق الاستهلاکی دالة 
فى الدخل الموضوع تحت التصرف . فان مستوی توازن الدخحل والناتج 
یمکن أن يتحقق عبد تحقیق أحد المعادلتین الا تیتین : 


. ۷ < ین‎ + 6 )۷ (+ l4 © + X- (M, + mY) 
۱ : او‎ 
Sa + 8) - 1( + 1 + [۷ + +وا< لام‎ © + 
: مثال عددی‎ 
= 26, T = 25,1 = 20, 
= M, + mY - 2 + 1/10 Y, X = 17, 


t > © 
١ 


aO 
ll 


C, + c (Y-T) = : 25 + 8/10 (Y - 25) 


: فاننا نستطیع تحديد مستوى توازن الدخل والناتج كالاتى‎ 
C, + € (Y- T) + L4 © + X — (M, + mY) 
25 + 8/10 (Y - 25) + 20 + 26 + 17 -2- 1/10 Y 
Y - 8/10 Y + 1/10 Y = 25-20 + 20 + 26 + 17-2 ۰ 
3/10 Y = 66 
Y = 220 


* 
Y 


بسن الصيغة c‏ فان مستوى توازن الدخل والناتج يتحقق على 
S, + s(Y- 9 + + UM, T |‏ 





۲ الباب الرإبع : الفصل الثالث : الطلب الأجنبى فى نموذج « کینز t‏ البسيط « مجتمع به أربع قطاعات ۲ . 
ات ل rr‏ و بز ببس NENNEN‏ 


(Y - 25) + 25 + 2 + 1/10 Y = 20 + 26 + 17‏ 2/10 + 25 - 
Y = 20 + 26 + 17‏ 1/10 + 2 + 25 + 5- ¥ 2/10 + 25- 
66 = ۷۲ 3/10 ۱ 
Y - 0‏ 
انیا : الرسم البیانی : ۱ 
شکل (۱۵-4) یوضح تحدید مستوی توازن الدخل . وهو يشبه فى 
هيكله الشکل الخاص بتحدید مستوی توازن الدخل والناتج فى مجتمع به 
ثلاث قطاعات مع اختلاف هو ضافة طلب العالم الخارجی — صافی 


الصادرات (X - M)‏ .رسمت دالة الاستهلاك فى الشکل من المعادلة: [C‏ 


(Y - 25([‏ 8/10 + 2-25 ووفقا elg‏ المعادلة : OB‏ دالة الاستهلاك تتقابل 
مع اور الرأسى عند (5-©) والاستغار الستقل » والبالغ قدره 400 
يضاف إلى دالة الاستهلاك وتحصل على D)‏ + 6 . وبالمثل » فان 
الشتریات الحكومية والبالغ قدرها Q6)‏ تضاف Lal‏ وتحصل على الدالة 
(C +14 +G)‏ وأخيرا » فاننا نضیف إلى هذه الدالة الأخيرة بقية الطلب الکل 
وهو صافی الصادرات  K-M‏ — فنحصل أخيرا على دال الطلب الكلى 
[CI+ 0 + 6۰ M))‏ . ونظرا oN‏ الصادرات الاجمالية قد قد أفترضنا أنها 
مستقلة عن مستوى الدخل ونظرا oy‏ الواردات الأجمالية تعتمد جزئيا على 
مستوى الداحل ‏ لذلك » فإن فائض الصادرات على الواردات ‏ عندما 
يكون الدخل ( صفرا ( — تبلغ (15) - [(15) = (2- 17] - ويتناقص هذا الفائض 
تدريجيا حتى یصبح (صفرا)عند مستوى دخل )150( . ذلك أن الواردات عند 
مستوى دخل (150) تساوى (17). ولما كانت الصادرات ثابتة عند 07 
فان فائض الصادرات يكون (صفرا). وعلیه؛فانه حتى دخل يساوى (150)» 
فان التجارة الخارجية يترتب علا إضافة للطلب الکلی آى آن : 
6 + ]+0 <۷ +0 +601 





الاب الرابع : الفصل الثالث : تحديد مستوى توازن الدخل والناتج rw‏ 


6 + ] + 6 + ) - M) 


230 


200 
Q-‏ //خ34 - 17 72 أو 0 - 34 - 1 240 
220 

200 


PU 
للح‎ 


160 
140 





مستوى توازن الدخل متضمنا الصادرات والواردات ٠‏ / 


ء ۳۷ الباب ei‏ الفصل الثالث : الطلب الأجنبى فى نموذج ١‏ كينز ) البسيط « مجتمع به أربع قطاعات 4 . 





ولکن يعد هذا المستوی من الدخل — 150 < Y‏ ب فان الواردات تزید 
عن الصادرات وفائض الواردات يتزايد بتزايد الدخل F‏ وبالتالی » فانه عند 
مستوى دخل يزيد عن (150) فان التجارة الخارجية يترتب عليها تخفيض فى 
صافى الطلب الكلى بمعنى أن : 

© + 1+ © + <2 > 0 +1 + © 

ونظرا لأن أحد مكونات الطلب الكلى ( الانفاق الكلى ) وهو صافى 
الصادرات آصبح سالبا بعد مستوى دخل(50) » فإن دالة الانفاق الكلى ‏ 
بعد هذا المستوى من الدخل - تقع أسفل دالة الانفاق التى تتكون من طلب 


ای óf‏ دالة : 0و - ا + 6 + 1 + ح) تقع أعلى دالة (© + 1 + (C‏ عند 
مات تیا اش تقل عن )050( :© انها اديع اسفل .مها بمب عمستو 
دخل )150( . وعند مستوی دخل (150) تتقاطع الدالتان . 


ویلاحظ أن دالة الاستهلاك (c)‏ تقابل احور الافقی عند (5) وباضافة 
الاشتیارا 220 ك الاستهلاك فان دالة (C + p)‏ تقايل احور الرآسی عند 
l‏ )25( ]20 + 5] . وإذا ' أضفنا الانفاق الحكومى ‏ )26 = (G‏ — فان Jl»‏ 
© + 1 + ) تقابل المحور الرأسى عند )51( ]26 + 20 + 5]. وإذا أضفنا Ul»‏ 
طلب العالم الخارجى عندما يكون الدحل (صفراه ]15 = M)‏ -)] فان دالة 
الطلب الكلى (C + 1 G + × - M)‏ تقابل احور الرأسی عند )66( 
)15 + 26 + 20 + 5( . والرقم )66( ما يمثل الثابت (A)‏ أى أن )66 = (A‏ . 


ومستوی توازن الدخل إنما يكون ذلك المستوى الذى يتحقق عنده تقاطع 
دالة الانفاق الكل عت الطاب الكل سب مع الخط المرشد line)‏ ?45( . وهذا 





الباب الرابع : الفصل الثالث : تحديد مستوى توازن الدخل والناتج rao‏ 


يتحقق ‏ فى مثالنا ‏ عندما يكون مستوى الدخل والناتج (220) . وعند 
هذا المستوی من الناتج ‏ ]220 = [Y‏ — فان )181 = (C‏ و )20 = (la‏ 
و 20 (G=‏ و7 = 0-1 وبذلك یکون مجموع آربعة آجزاء الانفاق 
الكل مساویا (220) . ۱ 
فالجزء (À‏ من شکل (۱۵-4) یوضح أنه عند مستوی دخل يقل عن 
)220( فان : 
۷ < 0-۷0 + 0 + ]0+1 
وهذا الفائض فى الانفاق الکلی على الناتج سیوّدی إلى زيادة الدخل . كما 
یوضح الشکل نفسه أأنه عند مستوی دخل آکبر من (220) فان : 
C + l4 © + (X-M)«Y‏ 
وهذا القصور فى الانفاق الکلی عن الناتج يؤدى إلى هبوط مستوی 
الدخل ‏ ولذلك فان مستوی توازن الدخل والناتج یتجدد عندما یکون 
)220 = ¥)ءذلك OY‏ عند هذا الستوی من الناتج فان : 
C+1+ G+ 0-1۷ =Y‏ 
أى عندما یتساوی الانفاق الكلى مع الناتج یتحقق توازن الدخل 
والنانج ?7 . 


وبافتراض أن قيم (GLO‏ ستظل كما هی فى حالة عدم وجود التجارة الخارجية 
وبافتراض أن قيم 6,30 كما هی فى مثالنا السابق» فإن, إدخال التجارة الخارجية یعنی 


(۳۱) یمکن حساب مستوی توازن الدخل وذلك عن طریق (Y = KA)‏ حيث 00 هی 
المضاعف و (A)‏ هی مقدار الثوابت والتى ‏ كما هو موضح ‏ تساوی )66( . 
و ینش أن Y - 6 x 10 - 20 :0: 5 9) : Deua‏ 

3 





5 باب الرإبع : الفصل الثالث : الطلب الأجنبى فى نموذج ١‏ كينز) البسيط D‏ مجتمع به أربع قطاعات ) . 
EEG E. DRM‏ الي ل terno‏ 
إنخفاض مستوى الدخل عما لو كان فى حالة عدم إدخالالتجارة الخارجية. فلو أن 
(cereo)‏ ظلت على ما هی «de‏ فان غياب المعاملات الدولية يؤدى إلى زيادة 
مستوى الدخل إلى (255). فمستوی الدخل الذى تقطع عنده دالة (1+6+م) الخط 
المرشد يكون هو (255). فى حين أن التوازن الفعلى مع وجود التجارة الخارجية هو (220). 


والجزء (ب) من شكل (۱۵-4) وسيلة الرسم البيانى البديلة لایضاح 
مستوى توازن الدخل والناتج . ويتميز هذا الشكل عن الشكل الممائل فى 
حالة المجتمع الذى به ثلاث قطاعات فى إضافة الواردات إلى جملة 
التسربات وإضافة الصادرات إلى جملة الحقن . وبالتالی فان مجموع 
التسربات تصبح M)‏ + 7+ 6 .۰ أما مجموع الانفاق التعويضى 
Compensating Expenditue‏ فتصبح G + X)‏ + 6 . 


وحیث أن دالة الادخار هی ] )25- (Y‏ 2/10 + 25 - = 8 ۲ فان مدخرات 
المجتمع تکون (C30)‏ عندما یکون الدخل یساوی(صفرا). وبالتالی فان دالة . 
الادخار المفروض أنها تقابل إمتداد المحور الرأسى عند (30-) . ویضاف إلى 
دالة الادخار دالة الضرائب )25 = (T‏ وبالتالی فان دالة (S + T)‏ تقابل امتداد 
المحور الرأسى عند (5) . ثم بعد ذلك يضاف التسرب الثالث وهو 
الواردات . UJ,‏ كانت دالة الواردات تساوى ] 1/10۷ + 2 = [M‏ فان 
مقدار الواردات تكون (2) عندما يكون الدخل (صفرا)- وبذلك فان دالة 
(S + T + M)‏ تقابل امتداد المحور الرأسى عند (3) . 

وبالنسبة للانفاق التعويضى ‏ فقد رسم فى الشکل is‏ الاستثمار 
UJ, . 6  20(‏ كانت دالة الانفاق الحکومی هی )26 = «(G‏ فان دالة 
(I, + ©(‏ تقطع المحور الرأسی عند 46). فاذا ما أضفنا دالة الصادرات 
17 = )» فان دالة da + 6 + X)‏ تقابل المحور الرأسی عند 
- )63( ]17 + 26 + 20[ 





الباب /الرابع : الفصل الثالث : تحديد مستوى توازن الدخل والناتج خض 


ويتحقق مستوى توازن الدخل والناتج بهذه الطريقة عندما : 
XK‏ + ) + [ ع 1۷۲ + '[ + 8 


أى أن مستوى توازن الدخل والناتج يتحدد ‏ كما هو موضح فى الجزء (ب) 
مع دالة مجموع الانفاق التعويضى  (I + G + X)‏ . ويتحقق ذلك عند 


مستوى دخل )20^ . 


وعند مستوى دخل )20( dl‏ عند تساوى وتقاطع pem‏ دوال 
التسرب مع مجموع دوال الانفاق التعویضی يمكن أن تتحقق من هذا التساوی 
بحساب مقدار كل من هذه المتغيرات على النحو الاتی : 
6 + © +وا < 11 + ۲ + 5 
7 + 26 + 20 - 24 + 25 + 14 
وعند مستوی دخل أقل من (220)» OB‏ مجموع الانفاق التعویضی 
ود + 6 + 6 یکون آکبر من مجموع التسرب (S + T M)‏ وهذا الفائض 
يؤدى إلى زيادة الدخل . وعند مستوی دخل آکبر من (220) یکون العکس € فان 
مجموع التسرب یکون أكبر من مجموع الانفاق التعویضی وهذا القصور فى 
الانفاق التعویضی يؤدى إلى |نخفاض الدخل . ویتحقق توازن الدخل والناتج عندما 
یکون مجموع التسربات مساویا لمجموع الانفاق التعویضی c‏ ویتحقق ذلك 
كما هو موضح بالجزء (ب) من شکل (۲۰-4) — عند مستوی دخل (220). 


—(63) يلاحظ آننا إذا طرحنا من مجموع ثوابت الانفاق التعویضی — والبالغ قدرها‎ (Y'Y) 
: قدرها روم فان المجموع يكوذ و آی أن‎ JUI,  برستلا‎ culi مجموع‎ 
: ob المضاعف‎ o (A) الطريقة الاولی إذا ضربنا‎ T. وكما هو الحال‎ ‘(A = 66) 


«(Y = KA = 10 x 66 = 220) 
3 





"لباب الرإبع : الفصل اثالث : الطلب الأجنبى فى نموذج « کیتز ۸ البسيط « مجتمع به أربع قطاعات ؛ . 
سس سس 





مضاعف التجارة الخارجية والتغير فى مستوى الدخل 


فى اقتصاد مفتوح » حيث تعتمد الواردات جزئيا على مستوى الدخل c‏ 
فان الأثر التوسعى لزيادة فى الانفاق الكلى سوف تثبط بواسطة تسرب جزء 
من التوسع فى الدخل إلى شراء الواردات من الخارج . ولنفرض أنه لبعض 
الأسباب » كارتفاع فى الأسعار فى الخارج » وجد المستوردون الأجانب أن 
الاقتصاد المحلى إنما هو مكان مغرى للشراء منه . والنتيجة المترتبة على ذلك 
هى زيادة صادرات الاقتصاد المحلى والتى تعنى زيادة أولية مماثلة فى الدخحل 
المحلى نتيجة للزيادة الاضافية فى الانتاج التى تخصص لمواجهة الزيادة فى 
الطلب الاجنبى . ويوضح الميل الحدى للاستهلاك أن هذه الزيادة الأولية فى 
Jal‏ سوف تستحث زيادة الانفاق الاستهلاکی . ولكن الميل الحدى 
للاستيراد يوضح لنا أن جزءا من الزيادة فى الانفاق الاستهلاكى سيستورد من 

الخارج . وعليه » فإنه عند المرحلة التالية من خطوات التوسع فى الدخل 
C‏ المحلى سوف يرتفع ‏ ليس بمقدار كل الزيادة المستحثة فى الانفاق 
الاستهلاكى » ولكن بهذه الكمية مطروحا منها الزيادة المنفقة على الاستيراد . 
وعليه c‏ فإنه لأى زيادة مستقله فى الطلب O c‏ حجم المضاعف إنما بنخفض 
وذلك عندما يكون هناك ميل حدى موجب للاستيراد . 
ولتتبع آثر المیل الحدی للاستیراد على المضاعف مستخدمين المعادلات 
السابقة فقد نبدأ بالمعادلة التى توضح مستوی توازن الدخل فى اقتصاد یتکون 
من أربعة قطاعات : 

Y = Ca + ۰-0 + بیا‎ G + X- (Ma + mY) 
: هذه المعادلة على الوجه الاتی‎ AUS. ویمکن‎ 





' الباب الرابم : الفصل الثالث : مضاعف التجارة الخارجية والتغير فى مستوى الدخل ۳۹۹ 


-——— i-r Rhe لد +3 ع اه‎ 
1-6 + m 


i‏ و و ورس وی “كما 
دعنا نفترض أن هناك زيادة فى الصادرات مقدارها (×۸). فسیترتب على هذه 
الزيادة فى الصادرات: زيادة فى الدخل (^Y)‏ مساو ية للزيادة فی الصادرات 


)30( مضروبه فى المضاعف أى | )03( — ups Quilt deem‏ نحصل 
على المعادلة As VI‏ : 
Û 6۲ 4l + G + X-M) +‏ ۵۷2 + ۷ 
e SN-‏ 
0 + 6 - 1 


فإذا طرحنا (Y)‏ من طرفی المعادلة ينتج : 


.. فان : ملل = 4 - بل‎ Ui, 


و یوت و للعجارة الخارجية أكثر تعقیدا » وذلك 
من المعادلة التى تعتبر أن c‏ دالة فى مستوی الدخل . أى من المعادلة 
az‏ 
Re l2 © + X- (M, + mY).‏ + ل - ,1 - لا) © + Y = Cg‏ 
ويمكن كتابة هذه المعادلة على الوجه الاتي : 


ع G+‏ جلا باه ب جه 2 l‏ — دلا 
"T la Mj‏ م + ct‏ + 6 1 ۰ 





۰ اباب الرإبع : الفصل الثالث : الطلب الأجنبى فى نموذج ۱ CES‏ ابسيط ۱ مجتمع به أربع فطاعات ) . 
وبذلك یکون المضاعف فى هذه الحاله : 
B ILTTE‏ يكون کل من الاستهلاك والاستیراد والضرائب دوال 
ct +m‏ + 6 - 1 
خطية فى مستوی الدخل المحلی . ۱ : 
وكما هو الحال ف في التغير في الصادرات فان التغير في Ao)‏ ار (C)‏ 
کے عي e pln pei i‏ سي ید 
يكون فى الاتجاه المضاد . وباستخدام نفس القيم للميل الحدى للاستهلاك 
والميل الحدى للاستيراد المستخدمة من قبل » وبافتراض أن )18 = 2 
فإن مقدار التغير فى الدخل يكون : 
1l (18) = 3.33 x (18) = 0‏ ع - AY‏ 
0 + 8/10 - 1 
ویکون المضاغف کالاتی : 


AY - 60 - 1 E 
AXÎ 18 1-8/10 + 0 


فلو أنه لا يوجد ميل حدى للاستيراد » أو لو أن هذا الميل الحدى للاستيراد 
يساوى (صفر)» فان المضاعف يكون هو المضاعف (LE uM‏ وهو 
فى هذا المثال يساوى (5) وفى هذه الحالة فان زيادة فى الصادرات مقدارها 
)18( سيؤدى إلى زيادة فى الدخل مقدارها )90( بدلا من )60(. فوجود 
الواردات ‏ نظرا لأنها نوع من أنواع التسرب مثل المدخرات والضرائم 
تؤدى إلى تخفیض المضاعف . 

ولايضاح i‏ الميل الحدی للاستيراد (MPM)‏ على المضاعف » فإننا 
نستطيع إيضاح ذلك لو وضعنا المضاعف فى الصيغة الآتيه :. 


1-1 _ 
1 - (c - m) 


لباب الرابع : الفصل الثالث مضاعف التجارة الخارجية والتغير في مستوى الدخل ۳۷۱ 


و(») كما فى السابق ‏ هی عبارة عن المیل الحدی لشراء كلا من 
السيلع المنتجه مخلیا والسلع المنتجه فى الخارج و(هن) هی المیل الحدی 
لشراء السلع المنتجه فى الخارج . وبالتالی فإن الصيغة (c - m)‏ نما تمثل 
الميل الحدى لشراء السلع المنتجه محليا والتى هى دالة فی J=‏ المحلی ۱ 
فلو أن (m)‏ كانت مساويه c (c)J‏ فان المضاعف سيكون مساويا للواحد . 
. الصحيح . ذلك لأن cl‏ زيادة فى الانفاق المستقل سوف تؤدى إلى زيادة 

فى الدخل » فقط بمقدار الزيادة فى الانفاق المستقل . فكل الزيادة فى الدخل 

المستلم فى المرحلة الأولى سوف توجه بالكامل إلى شراء السلع المنتجة فى 
الخارج » فلن تكون هناك زيادة مستمالة لشراء السلع المنتجه محليا . وطالما 
أن (m)‏ أصغر من (c)‏ كما هو الحال عادة ‏ فإن المضاعف سيكون SÍ‏ 
من الواحد الصحيح . وأخيرا » فلو أن (m)‏ كانت مساوية(للصفر)ء 99 O‏ 
تصبح مطابقه للميل الحدی لشراء السلع المنتجه محليا — ويصبح 
المضاعف : 

ا مساویا السات الماد —— 

1- © 1 - © m) 
يوضح الطريقة التى يتحدد بها التغيير فى مستوى دخل‎ (VAL) وشكل‎ 
التوازن والذى ينتج من تغيير فى الطلب المستقل . فالخطوط الموضحة فى‎ 
من الشكل إنما هى عبارة عن دوال أجزاء الانفاق الكلى . وتتقاطع‎ Ó الجزء‎ 
مع خط(*45) عند مستوى‎ e + lq + 0 + (X - 24([ دالة الانفاق الكلى‎ 
» )18( دخل (220) . والآن » لنفرض أنه حدثت زيادة فى الصادرات قدرها‎ 
والذی‎ [C + Iy +G + (X + AX - M)] ففى هذه الحالة يصبح الطلب الکلو‎ 
يقع أعلى دالة الطلب الكلى الأولى بمقدار (18) وبذلك يقابل المحور الرأسى‎ 
الكلى تقطع خط )?45( عند‎ SWN عند (18[)84 +66[ . هذه الدالة الجديدة‎ 

مستوى دخل (280) » وهو مستوى توازن الدخل الجديد . 





) مجتمع به أربع قطاعات‎ ١ البسيط‎ € AS « الفصل اثالث : الطلب.الأجنبئ فى نموذج‎ : M vy 
مط سس وس و وا‎ 


فمع زيادة فى الطلب الکلی بمقدار )18( c‏ فان الدخل يزداد بمقدار هذه 
الزيادة مضروبة فی المضاعف . ولما کان المضاعف — کما سبق وآن Vk‏ — 
یساوی (3.) فان الزيادة فى الدخحل تکون مساوية 18<10/3(601) . فقيل 
زيادة الصادرات بمقدار )18( فان التجارة الخارجية مارست أثرا انکماشیا 
على مستوى الدخل . ذلك isses du «Y‏ دخل ۵220 فان (X - M)‏ 
تساوى (7-) ]517.24 فالطلب الكلى عند نقطة التوازن ‏ أى عندما يقطع 
خط )459( — يكون أسفل دالة الطلب الخاصة بالثلاث قطاعات + تا + (C‏ 
isa) G) |‏ فقية مقداره (7). ولكن بعد زيادة الصادرات بمقدار (18) وزيادة 
مستوى الدخل إلى )280( ۰ فان التجارة الخارجية ‏ فى هذه الحالة ‏ 
مارست أثرا توسعیا خالصا . ذلك لأنه عند هذا المستوی من الدحل كان 
هناك فائض فى التجارة الخارجية مقداره (5) : 
X + AX - ۷ = 17 + 18 - 30 - 5‏ 


و لذلك c‏ فان دالة الطلب الکلی الجديدة تقع عند نقطة التوازن » أى عند 
تقاطعها بخط )459( - أعلى من الطلب الکلی الخاص بالثلاث قطاعات 
G)‏ +1 + ©) بمسافة Aga;‏ مقدارها )5( . 


آما الجزء (ب) من الشكل فيوضح وضعى التوازن قبل وبعد زيادة 
الصادرات . فالتوازن الأصلى يتحقق عند مستوى دخل (220) حيث تتحقق 
As satai‏ ) 

S+T+M=Ļ4+G+X 

والزيادة فى الصادرات ‏ البالغ قدرها )18( — أدت إلى Jus!‏ الدالة 
)3 + و +0 إلى أعلى بمقدار (18) وأصبحت الدالة AX)‏ + × + 6 + 6 والتى 
تقابل المحور الرأسى عند )81( [63+18] . ونتيجة M‏ المضاغف ٠‏ فان 
الدخل لا يزيد فقط بمقدار الزيادة فى الصادرات فقط بل باهذه الزيادة مضروبه 
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nA‏ أثر تخیر الصادرات على مستوى توازن الدخل.. 
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a E. Mal‏ اي ات ا سس ری اموس 
في المضاعف أى بمقدار (60) ( 10 x‏ 18 ) وبالتالى فان مستوی توازن 

الدخل الجدید یتحقق عند (080) ولما كان فى هذا النموذج افترضنا أن m‏ 
و(©) 5( إنما هى ثابته بالرغم من التغير فى الدخل e‏ فان التوازن الجديد 
یجب أن يتحقق عند مستوى من الدخل بحيث [AX = AS + AM]‏ . أو 
بعبارة أخرى c‏ أنه إذا كان الحقن (AX)‏ فان مستوى توازن الدخل الجديد 

يجب أن يتحقق عنده تساوى التسرب (A8 + AT)‏ مع الحقن (AX)‏ . 
UJ,‏ كان (MPS-2/10)‏ و Lus hö sl (MPM=1/10)‏ يزداد الدخل 
بمقدار )60( فإن —(AS)‏ لذي هو ]12 -60<»2/10]-- مضافا إليها (AM)‏ — الذى 
يساوى )6( -)1 x‏ 60)- يكون مجموعهما و + 12( — مساويا (18). 


. (^ X= 18) 


ولما كانت (MPM)‏ لها أهمية فی تحديد مقدار الواردات التى تعتبر 
تسربا » لذلك فإنه كلما كانت (MPM)‏ كبيرة كلما كان المضاعف صغيراً؛ 
وكلما كان التوسع فى ol‏ صغيرا نتيجة لزيادة مستقلة فى الانفاق الكلى . 
وفى واقع ^M‏ فإن (MPM)‏ تختلف اختلافا ملحوظا بين الدول المختلفة . 
" فهی تتجه لأن تكون عاليه فى دولة مثل إنجاترا التى تنغمس بدرجة عالية 
فى التجارة الدولية عن دولة مثل الولايات المتحدة الأمريكية التى لا تمثل فيها 
العجارة الخارجیة:الا نشية ضعيلة . ویترتب علی ذلك - اجذین فی الاعتبار 
الاختلاف فى (MPM)‏ ان ای زيادة فى الطلب المستقل یکون له آثر 
مضاعف صغير فى دولة مغل إنجلترا عن دولة مثل الولايات المتحدة الأمريكة . 
ولكن يجب ملاحظة أن هذه النتيجة مبنية على افتراض أن صادرات الدولة 
Lu]‏ تحدد 1S‏ بعوامل خارجية . فاذا آسقطنا هذ رش وفزضتا 21 الغوامل 
الداحلية والخارجية معا تؤثر على صادزات الدولة » فان احتمال أن دولة مثل . 
انجلتر | سیکون لدیها مضاعف صغير عن دولة مثل الولايات المتحدة الأمريكية 
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لیس من الضروری أن یکون صحیحا . 


إن زيادة الدخل فى الدولة نتيجة لزيادة فى الانفاق المستقل سوف یترتب 

علیها زيادة فى الاستیراد طالما أن المیل الحدی للاستیراد موجبا . مثل 
هذه لزه زيادة فى الواردات فى دولة كبيرة ‏ مثل الولایات المتحدة 
الأمريكية - إنما تشعر بها كل الدول الأخرى مجتمعه فى شكل زيادة فى 
صادرتها . ونتيجة لهذه الزيادة فى صادرات هذه الدول ‏ بافتراض بقاء 
الأشياء الأحراى ide‏ ما ade uA‏ ب Quo‏ يترتب de‏ زيادات فى Jadi‏ 
المحليه لهذه'الدول . ولكن مثل هذه الدول لديها ميل حدى للاستيراد 
موجب . وجزء من الزيادة فى دخول هذه الدول سوف تحول لشراء السلع 
والخدمات المستوردة.وهناك من الأسباب ما يجعلنا نتوقع أن الولايات المتحدة 
الأمريكية ية سيكون لها نصيب من الزيادة فى الشراء الخارجى . وبالتالى سيظهر 
زيادة فى صادرات الولايات المتحدة الأمريكية . وبهذه الطريقة المعقدة يمكن 
٠‏ القول أن التغير فى صادرات الولايات المتحدة الأمريكية بطريق غير مباشر 
تأثرت بالتغيرات بمستوى الدخل فى الولايات المتحدة . أى أنها تأثرت 
بالزيادة فى الواردات التى ترتبت على هذه الزيادة فى الدخل . وبذلك يمكن 
p‏ ل أن الصادرات دالة فى pal‏ أو أن الصادر ات دالة Lal‏ فى الواردات . 

فإذا ما اعترفنا أن التغييرات فى مستوى دخل الولايات المتحدة الأمريكية 
إنما هی عامل یحدد التغییرات فى صادرات الولایات المتحدة ‏ فان الافتراض 
السابق من أن الصادرات إنما تحدد كلية بعوامل خارجية يبدو أنه غير صحیح . 
ومع ذلك » فان مثل هذا الفرض يعتبر تقریبا صحیحا بالنسبة للاقتصادیات 





. ) الفصل الثالث : الطلب الأجنبى فى نموذج ( کینز ) البسيط ( مجتمع به أربع قطاعات‎ ١ اباب الرإبع‎ ۷١ 


الصغيرة التى يكون فيها التغيبر بنسبة كبيرة فى الدخل سيترتب عليها تغييرات 
مطلقة بسيطة نسبيا . وبالتالى » فإن أثر الزيادة فى الدخل ‏ فى هذه الدولة 
الصغيرة ‏ على الواردات لن يكون كبيرا لتؤثر بوضوح على الصادرات الكلية 
للدول الاعری . وبالتالى على مستويات الدخول فى هذه الدول . 

فإذا كان هذا هو الحال e‏ فإن الدول الصغيرة لا يمكنها أن تتوقع رد فعل 
ملحوظ فى صورة زيادة فى الصادرات نتيجة لزيادة وارداتها . وعليه » فیجب 
آن نميز بين دولة تكون كبيرة بدرجة أنها تستطيع أن تؤثر على مستويات 
الدخول الخاصة بالدول الأخرى من خلال تغيير فى وارداتهم ودول صغيرة 
بدرجة لا تستطيع تحقيق ذلك . والحجم فى هذا المعنی لا يقاس بمجرد 
مستوى دخل الدولة وإنما هو عبارة عن مركب من مستوى الدخل والميل 
الحدى للاستيراد . 


وبالتعبير عن ذلك مستخدمين المقارنه السابقه » فإنه بالرغم من أن الميل 
الحدی للاستيراد فى الولایات المتحده الأمريكية أصغر مما هو فى انجلترًا c‏ 
فإن مستوی الدخل المرتفع نسبیا فى اقتصاد الولایات المتحدة له أثر ملحوظ 
على صادرات بقية العالم الخارجی . ووفقا لاحصاءات سنة(۱۹۸۰ فان 
زيادة فى الناتج القومی الاجمالی للولایات المتحده الامريكية بمقدار )596( 
أى زیاده مقدارها حوالی (130) بلیون دولار ‏ فمع ميل حدی للاستیراد 
مقداره (41/20إنما تعنی زيادة فى الواردات مقدارها (6.5) بلیون دولار . 
ومن احية آخری » فانه بالرغم من أن مستوی دخل انجلترا أقل کثیرا من 
ذلك الخاص بالولایات المتحدة الأمريكية » فان المیل الحدی للاستیراد 
المرتفع في الاقتصاد الانجلیزی یعنی أنه حتی تغیر فى الناتج القومی الأجمالى 
لانجلترا بدسبة معقولة یمکن أن يكون له آثر فعال على صادرات iā‏ دول 
العالم الخارجی . ووفقا لاحصاءات سنة(۱۹۸۰)ایضا € حيث سعر الصرف 
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الأجنبى كان )$2.33 = £1)» فان زيادة فى الناتج القومى لانجلترا بمقدار 
)595( والذى بلغ )6.5( بليون دولار » فان ميل حدى للاستيراد مقداره )1/5( 
إنما یعنی زيادة فى الواردات بمقدار 6.3 بلیون 33352 . 

وعندما یکون هناك توسع us‏ فى bus‏ الاعمال من دولة کبيرة Ji^‏ 
الولايات المتحدة الأمريكية > فان الزيادة فى الدخل إنما یترتب علیها زيادة 
فى تيار واردات الولايات المتحدة والتى يشغر بها بقية دول العالم الخارجى . 
وتظهر فى دخول هذه الدول > وهذا يؤدى إلى استمالة الاستيراد فى هذه 
الوال .. callo‏ المدى لذی تشارك فيه الولايات المتحدة الأمريكية فى مثل هذا 
التوسع فى الأسواق الاجنبية > فان صادرات الولایات المتحدة ستزداد . وهذا 
بدوره یوّدی إلى زيادة تاليه فى مستوى دخل الولايات المتحدة الأمريكية . 
وزيادة تالية فى واردات العالم الخارجى . مثل ردود الفعل هذه 
Repercussions‏ تستمر وتؤثر فى كل من مستوى دخل الولايات المتحدة ‏ 
الأمريكية وكذلك مستوى دخول دول بقية العالم الخارجى . وعلى أية حال c‏ 
فلما كان الميل الحدى للاستيراد فى كل من الولايات المتحدة الأمريكية وفى 
بقية دول العالم أقل من الواحد الصحيح » فإن مقدار الانفاق عند كل مرحلة 
تاليه من مراحل التوسع سوف يتناقص حتى يتجه الدخل فى كل من الولايات 
المتحدة الأمريكية وفى بقية دول العالم الخارجى إلى الاستقرار عند مستوى 
جديد . وعملا » لاشك أن تغيرات الدخل من هذا النوع إنما تحدث باستمرار 
كنتيجة لتغير فى الطلب المحلى فى مختلف الدول . وعليه » فإنه قبل أن يتم 
عمل مجموعة من ردود الفعل العالميه » فإن مجموعه جديدة سوف تظهر 
وذلك عن طريق زيادة تالية فى الطلب المحلى فى دولة أو أكثر من الدول 
الهامة . 


والعرض السابق يوضح السبب فى أن مستويات دخول العالم تعتمد على 
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بعضها البعض Inter Dependent‏ . فارتفاع مستوی دخحل دو ô m. J‏ مثل 
الولايات المتحدة الأمريكية نما تعمد إلى رفع دخول بعض الدول الأخرى . 
وبنفس الخطوات c‏ فان هبوط مستوی الدخل فى الولایات المتحدة إنما یشعر 
به بقية دول العالم الخارجی فى شکل إنكماش فى صادراتهم وانخفاض فى 
مستوی دخولهم . 

وکلما أصبحت الدول آکثر اتصالا بعضها ببعض عن طریق التجارة 
الخارجية » فإننا نتوقع ما اسماه الاقتضادیون « الانتشار الدولی للدورات 
الاقتصادية T, XL S JU -€ International Propogation of Business Cycles‏ دو له 
أو أكثر من الدول الكبيرة إنما يعمد إلى تفجير الكساد فى دول أخرى . 
وكذلك ‏ فان الانتعاش فى دولة أو أكثر من الدول الكبيرة إنما يؤدى إلى 
تولید الانتعاش فی الدول pM‏ | 


قطاغ العالم الخارجی والدول النامية 


فى مجتمع به ثلاث قطاعات ‏ مغلق وبه حكومة ‏ فإن الاستثمارات 
من الممكن أن تتجاوز المدخرات S)‏ < ) وذلك طالما أن (© (T‏ بمقدار زيادة 
الاستثمارات على المدخرات . ولكن عادة ما يكون الانفاق الحكومى فى الدول 
النامية متزأيدا وفى الوقت نفسه نظرا لانخفاض الدخول فان حصيلة (T)‏ عادة ما 
تكون صغيرة وبالتالى » فان T)‏ 8 <6 + 1) . وفى مجتمع مفتوح فان مثل 
هذا الوضع من الممكن الابقاء عليه عن طريق جعل 39 < qu‏ أى أن يكون هناك 
عجز فى ميزان المدفوعات . وبالتالى » فإن الدول النامية فى هذه الحالة تعانى 
من عجز فى ميزان مدفوعاتها وعجز فى موازناتها . 

والاحتفاظ بفائض الواردات المطلوب سوف یصطدم إن عاجلا أو اجلا 
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بصعوبات ویسبب تضخما . فلو أن الاقتصاد القومی لدیه احتیاطیات كافية 
من العمله أو طالما أن بقية العالم الخارجی كان على استعداد لتجمیع كمية 
كبيره من القروض القصيرة الأجل فى الاقتصاد القومی ( فان فائض الواردات 
من الممكن أن يستمر . أو طالما أن العالم الخارجى كان على استعداد أن 
e‏ فائض مكاسبه من عملات الدوله فى استثمارات طويلة الأجل فان 

y ibi E‏ حقيقة الأمر » نا لو أخذنا كل هذه 
الحقائق فى اعتبارنا » فإن فائض الواردات لا يمكن أن يستمر خلال مدة طويلة 
من الوقت . فلو أنه كجزء من برنامج التنمية لهذه الدولة هو توجيه نفس 
القدر من الناتج القومى إلى الاستثمارات الممكنه والخدمات الحكومية فان 
الحل الوحيد — دون حدوث تضخم ‏ هو زيادة مقدار تيار الدحل cs Jl‏ 


فالدول النامية عادة ما تسعى إلى الوصول إلى معدل أسرع للتنمية عما 
يسمح به دخلها الحقيقى ومدخراتها من هذا الدخل . وهدف هذه الدول هو 
توجيه جزء كبير من الدخل الأصلى للاستشمار المحلى والخدمات الحكومية 
مع محاولة الاحتفاظ بمستوى مقبول من نصيب الفرد من الاستهلاك . وفائض 
فى الواردات قد يساعدها على تحقيق ذلك . إلا أن مثل هذه الدول أبعد 
. من أن تنجح فى تحقيق ذلك على حسابها . فمثل هذه الدول عادة ما يكون 
لديها كمية محدودة لا تذكر من الصرف الأجنبى . فليس لدى هذه الدول 
كمية كبيرة من الصرف الأجنبى قادرة على تمویل عجز فى الواردات لمدة 
طويلة . وهى دول تحتفظ فى العالم الخارجى بأرصدة قصيرة gel‏ كما 
أن هذه الدول عادة ما لا تكون pl n Mes Bo‏ الخارجی بارصدة 
قصيرة الأجل كما يتجنب فيها الاستثمار الطويل الأجل . كذلك لما كان 
نصيب الفرد من الدخل منخفضا فمن الصعب توفير القدر من المدخرات 
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المطلوبة أو إمكان الحصول على الضرائب التى يمكن أن تمول مشروعات 
الاستثمار 1 


ومما يزيد من تعقيد هذا الوضع أن الانفاق الحكومى لا يكون إنفاقا منتجا 
بل فيه الكثير من الضياع لما تتصف به الادارة الحكومية من ضعف الانتاجية 
وتوجيه جزء من الانفاق الحكومى فى صورة دعم سلعى ونفقات للادارة مما 
يؤدى إلى زيادة فى الاستهلاك وارتفاع فى الاسعار . هذا بالاضافة إلى 
أن معظم هذه الدول تكون أيضا مدينة للخارج وأن خدمات هذه الديون تزيد 
من أعباء موازين مدفوعاتها . 


والعلاج كما سبق آن قلنا هو زيادة الضرائب أو المدخرات أو_كليهنما معا 
فان ذلك سوف co‏ إلى تخفیض فى الاستهلاك والتخفیض فى الاستهلاك 
سیکون جزئیا تخفیضا فى الطلب على السلع الاجنبية المستوردة . وسيؤدى 
هذا إلى تخفیض الواردات إلى مستوی الصادرات . ففائض (v)‏ على (X)‏ 
يمكن إزالته عن طریق زيادة (S + T‏ — وانقاص (M)‏ 


ولکن هل من الممکن تحقیق ذلك ؟.إن برامج الاصلاح التی یقترحها 
صندوق النقد الدولي لهذه الدول هو العمل على تخفیض الانفاق الحکومی 
والغاء الدعم وسیودی ذلك إلى تخفیض الضغط على ميزان المدفوعات 
وتخفیض الاستهلاك . كما یطالب الصندوق برفع سعر الفائده حتی تزداد 
المدخرات ‏ كما یطالب بتعويم العملة ‏ وتشجیم الاستثمارات الاجنبية 
والمحلية وارتفاع سعر الفائدة سيؤدى إلى زيادة الطلب على العمالة المحلية 
وزيادة التحويلات مما سيؤدى مستقبلا إلى رفع سعر العملة . 
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نموذج 110 - 15) لتحديد مستوى توازن الدخل والناتج 


إن العرض السابق لنظرية«كينز) فى تحديد مستوى توازن الدخل والناتج — 
نموذج ( الانفاق ‏ الدخل  )‏ جاء منفصلا عن نظرية النقود وسعر الفائدة ۲ 


وبعبارة أخرى إن تحدید مستوی توازن Jed‏ والناتج » وفقا لدموذج 
« الانفاق ‏ الدخل » c‏ إفترض أن سعر الفائدة لا يتغير أثناء خطوات تحديد 
مستوى الناتج والدخل . وبالتالى فقد عالج تحديد مستوى توازن الدخل 
والناتج ‏ أى سوق السلع والخدمات ‏ منفصلا عن نظرية النقود وسعر 
الفائدة ‏ أى منفصلا عن سوق النقود . وحقيقة الأمر خلاف ذلك فكلا 
من سوق السلع والخدمات وسوق النقود متصلين . وعلاج كل سوق منفصلا 
عن الاخر لن يوصلنا إلى تحديد توازن صحيح فى أى من السوقين . 
فسعر الفائدة يؤثر ليس dam‏ على مستوى الإنفاق الإستثمارى وإنما يؤثر 
أيضا على مستوى الانفاق الاستهلاکی للقطاع العائلى . ومن الواضح أن 
منشات الاعمال تستطيع الاستمرار فى مزاولة نشاطها وذلك فقط لو آنها 
تکسب من إنتاج السلع الرأسمالية بالقدر الكافى الذى ‏ على الأقل ‏ یغطی 
الفائدة المدفوعة على المبالغ المقترضة . ولذلك فان القطاع العائلى فى إتخاذ . 
القرار المتعلق بشراء « غسالة الأطباق » أو شراء سيارة ثانية للأسرة نما يتاذ ٠‏ 
بمقدار القسط الشهرى الذى سيدفع سنا لهذه المشتريات والذى يتوقف 





. لتحديد مستوی توازن الدخل والناتج‎ (IS - LM) نموذج‎ ١ اباب الخامس‎ PAT 


بدوره على سعر الفائدة . 

وبالتالى» لو آننا آعذنا فى الاعتبار عند تحدید مستوی توازن الدخل 
والناتج . التغیر الذی يحدث فى سعر الفائدة فان النتائج التئ توصانا إليها فى 
نموذج « الانفاق ‏ الدخل » لن تکون صحيحة . 

فإذا لم یفترض أن سعر الفائدة ثابت وآدخلناه کمتغیر فى نموذج 
« الانفاق ‏ الدخل € » فان الزيادة فى الاستثمار لن 639( فى هذه الحالة 
إلى حدوث زيادة فى مستوی الدخل بمقدار التغیر فى الاستثمار (AI)‏ 
مضروبا فى مضاعف الاستتمار K)‏ . والسبب فى ذلك أن زيادة الاستشمار 
عن طریق زيادة الدخحل سوف تودی تن رفع سعر الفائدة وإرتفاع سعر "Nuvi‏ 
سوف یودی بدوره إلى تثبيط الاستثمار ويصبح إرتفاع مستوى توازن الدخل 
أقل مما كان وفقا لتحليل نموذج ١‏ الانفاق ‏ الدخل  »‏ . 


وبالمثل c‏ فان دارسة سوق النقود والتوازن فى هذا السوق لايجب أن تتم 
بمعزل عما يحدث فى سوق السلع والخدمات . فعند دراسة التوازن فى سوق 
النقود فان الدراسة المبدئية عادة تفترض أن الدخل ثابت لا يتغير » ولكننا إذا 
ادخلنا الدخل والناتج. كمتغير فان التوازن فى سوق النقود سيتحقق عند مستوى 
سعر فائدة مخالف عن التحليل الذى أهملنا فيه التغيرات التى تحدث فى 
ذلك » فإننا نعلم أن الزيادة فى عرض النقود ستؤدى إلى تخفيض فى سعر 
الفائدة كما هو واضح من التحرك إلى أسفل على منحنى طلب النقود . ولكن 
منحنى طلب النقود المذكور ‏ حتی يظل ثابتا لا يتحرك فإننا إفترضنا أن 
مستوی الدحل لاسي . 


(۱) تفصیل ذلك سيتضح لنا عند دراسة التوازن فى سوق النقود فى هذا الباب n‏ 
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وحقيقة الأمر خلاف ذلك . فزيادة عرض النقود ‏ المشار إليها ‏ 
ستؤدى إلى تخفيض سعر الفائدة وتخفيض سعر الفائدة بدوره سيؤدى إلى 
إستمالة الاستخمار والذی “بدورة SR‏ إلى" زيادة مستوی Je‏ . وزيادة 
مستوی الدخل ستودی بدورها إلى زيادة طلب النقود للمعاملات الجارية. 
I yad‏ منحنى طلب 23235 إلى P‏ ويصبح الانخفاض فى x‏ الفائدة — 
المترتب غا زيادة عرض النقود نت آقل اننا یمکن آن یکون . 


من هذا العرض یظهر بوضوح أن سعر الفائدة ومستوی الدخل مرتبطان 
ببعضهماء وأن التوازن فى سوق السلع والخدمات یقتضی التوصل إلى معرفة 
سعر الفائدة ومستوی الدخل الذی یتحقق عندهما التوازن فى هذا السوق . 
وكذلك الوضع فى سوق النقود؛فاٍننا لکی نتوصل إلى وضع التوازن فى سوق 
النقود فاننا يجب أن نتوصل إلى سعر الفائدة ومستوی الدخل الذین يحققان 
التوازن فى هذا السوق . 

UJ,‏ كان التوازن فى الاقتصاد القومی يتطلب التوازن فى السوقين » كان 
علينا أن نبحث عن سعر الفائدة وعن مستوى الدخل الذين يحققان التوازن 
فى كلا السوقين.وهذا هو ما سيوصلنا إليه نموذج (IS-LM)‏ فى تحديد 
مستوى توازن الدخل والنانج . 


c «de;‏ فإن نموذج (IS-LM)‏ یمکننا من ایجاد قيم سعر الفائدة ومستوی 
الاخل والتی فى نفس الوقت تحقق التوازن فى كلا من السوقین : سوق السلم 
والخدمات وسوق النقود . ويجب ملاحظة أنه لما كان التوازن فى سوق 
لنقود إنما یصحب بالتوازن فى سوق السندات ؛ فبالتالی فإن تجمیع سعر 
لفائدة ومستوی الدخل الذی يحقق التوازن فى كل من سوق السلم 
والخدمات وسوق النقود یحقق التوازن أيضا فى سوق السندات .- 


۸ الباب الخامس : نموذج (IS - LM)‏ لتحديد مستوى توازن الدخل والناتج . 


والخدمات i:‏ سوق باود وھا ما - إلى إستنتاج منحنى 
(15). و بعد ذلك » فإننا ates‏ ای بج ا كيفية الوصول إلى تجمیعات من 


اسان الفائدة ومستوی الدخل التی : iind‏ مرن فى سوق النقود مهملین 
سوق السلع والخدمات — وهذا ما سیوصلنا إلى إستنتاج منحنی (LM)‏ 
وهاتان المجموعتان من آسعار الفائدة ومستویات الدخل سیتضح لنا آنها تحوی 
تجیمعا واحدا من سعر الفائدة ومستوی الدخل والذی يحقق التوازن فى كل 


من السوقین . 





توازن فى سوق السلع والخدمات ‏ 
منحنی(15) . 
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التوازن 8 سوق السلع والخدمات 
منحنی (IS)‏ 

استنتاج منحنی (qs)‏ 

یتکون الانفاق الکلی (E)‏ فى المجتمم من الانفاق الاستهلاکی (C)‏ 
والانفاق الاستثماری )1( والانفاق الحکومی (C)‏ وصافی الانفاق بواسطة 
العالم الخارجى والذی یسمی بصافی الصادرات UJ, . (EX - IM)‏ كان 
مستوی الانفاق الاستثماری یتوقف على سعر الفائدة وأيضا یمکن القول أن 
الانفاق الاستهلاکی يتاثر بسعر الفائدة » فیمکن القول أن مستوی الانفاق 
الکلی (E)‏ یتوقف على سعر الفائدة . فعند مستویات مختلفة من سعر الفائدة 
یکون هناك مستویات مختلفة مناظرة من الانفاق الکلی . ولما كان الانفاق 
الکلی هو الذی یحدد مستوی الدخل فیمکننا القول أن مستوی الدخل نما 
يتأثر بسعر الفائدة  Oi,‏ هناك مستویات من الدخحل تقابل مستویات مختلفة 
من سعر الفائدة . 

فكل سعر فائدة سائد فى سوق النقود یقابله مستوی دخل فى سوق السلع 
والخدمات . ومنحنی(8)) ما هو الا مجموعة من هذه التجمیعات من أسعار 
الفائدة والمقابل لها من مستویات الدخل . فهی تجمیعات من سعر الفائدة 
ومستویات من الدخل عندما یکون سوق السلع والخدمات فى حالة 
وار . 


(Y)‏ لماذا سمى بمنحنى S)‏ ؟. نحن نعلم أن وضع التوازن فى سوق السلع والخدمات- 


| 


۲ الباب الخامس : نموذج (IS - LM)‏ لتحديد مستوى توازن الدخل والناتج . 





شكل (ه-۱) یوضح كيفية إستنتاج منحنی (15). والجزء () من الشکل 
يوضح مستويات مختلفة من "mo‏ المخطط الستقل (۸)عند مستویات 
مختلفة من سعر الفائدة . 

فالمنحنى (A)‏ فى هذا الجزء من الشكل إنما يمثل الانفاق المستقل 
المعتزم . وإذا كنا فى مجتمع به قطاعين من الممكن أن ننظر إلى الانفاق 
المستقل المعتزم على أنه الانفاق الاستثمارى المعتزم (,1) مضاف (C) «J|‏ 
وبالتالى يكون المنحنى الموضح فى الجزء (أ) من الشكل هو منحنى الاتفاق 
الاستثمارى مضاف إليه (C)‏ الذی يوضح أن الانفاق الاستثمارى مضاف 
إليه (C)‏ يكون )400( عند سعر فائدة )590(« ويكون )300( عند سعر فائدة 
c (1095)‏ ويكون )200( عند سعر فائدة (م150) . وكما أنه من الممكن أن 
Aa‏ إلى الانفاق المستقل على أساس أنه مكون من م1 + (C,‏ 

فمن الممكن أن ننظر إليه على أساس أنه مكون من (6 + م1 + (C,‏ فى 

- به ثلاث قطاعات . 

ودعنا Jas‏ إليه على أساس أنه الانفاق المستقل المعتزم ‏ بصرف النظر 
عما إذا كنا نتكلم عن مجتمع به قطاعين أو ثلاث ئة . فالمهم أن هذا الانفاق 
المستقل یتاثر بسعر الفائدة ون لكل سعر فائدة هناك مستوى معين من هذا 
الانفاق المستقل يقابله ؛ كما هو موضح فى الجزء () من الشكل . والجزء 
(ب) من الشكل يوضح آنه عند كل مستوى من هذا الانفاق المعتزم المستقل 
الموضح فى الجزء () من الشكل هناك مستوى دخل (Y)‏ يقابله . 


فشكل (e)‏ — هو الشكل المعتاد الذى يوضح أن تقابل منحنى الانفاق 


= یتحقق عندما یکون (الحقن = التسرب) أو في النموذج المبسط (S = D‏ — وعلی 
جمیع نقاط منحنی رو فان التوازن یتحقق ای S)‏ = ). ۱ 
ر اجع William S. Brown. Macroeconomics. Prentice - Hall International, Inc, Englewood Cliffs,‏ 


New Jersey, 1988. P. 93. 
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الکلی المعتزم مع الخط المرشد يحدد مستوى الدخل . فالنقطة (4) فى 
الجزء Ó‏ من الشکل توضح أنه عندما یکون سعر الفائدة )1595( فان مستوى 
الانفاق المستقل يكون )290( والجزء (ب) من الشكل يوضح انه عندما 
يكون الانفاق المستقل موم فان النقطة (A)‏ فى هذا الجزء من الشكل 
توضح أن مستوى الدخل يكون (goo)‏ . وبالتالى فإننا نحصل على تجميع 
لسعر الفائدة ومستوى الدخحل موضح بالنقطة (A)‏ — وهو أنه عندما. يكون 
سعر الفائدة روو فان مستوى توازن الدخل يكون )800( — وهذه العلاقة 
موضحة بالنقطة qa)‏ أيضا فى الجزء (ج) من DURS‏ 


والنقطة (B)‏ توضح aj‏ عندما يكو ن سعر الفائدة )10%( فان الانفاق 
'المستقل يكون )300( وبالتالی» فان مستوى توازن الدخل يكون (1200) « 
وذلك تمشيا مع ميل حدى للاستهلاك قدره (3/4) مضاعف قدره )4( 
وبالتالی نحصل على النقطة رج فى الجزء (ج) من الشكل والتى توضح أنه 
عندما يكون سعر الفائدة )1095( فان مستوى توازن الدخل والناتج يكون 
)1200( . وبالمثل فان النقطة (c)‏ توضح سعر الفائدة )5( of,‏ الانفاق 
المستقل مب وآن. مستوی توازن الدخل (1600) . 


وعليه C‏ فان المنحنی الموضح T,‏ الجزء (ج) من الشكل يوضح ثلاث 
تجميعات من أسعار الفائدة ومستويات الدخل عندما يكون سوق السلع 
" (۲) یمکن ob‏ یستخدم بدلا من شكل quo)‏ - الانفاق الکلی یساوی gu‏ — شكل 
S)‏ = 6 راجع ^ Roboert J. Gordon. Macroeconomics. 5th ed. Scott, Foresman / Little, Brown‏ 


Higher Education. 1990. P. 95.‏ 
وبديل شكل (ب) الذى استخدمه Gordon‏ ساوى فيه بين الانفاق المستقل Autonomous‏ 


Spending‏ وبين الادخار المستمال Induced Saving‏ — ولیس بين )9,0( كما هو فى معظم 
المر اجع 5 | ه: 
وفى الحقيقة فان المعادلة المعتادة توصل (لی المعادلة التى استخدمها a Gordon‏ 


- 
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والخدمات فى وضع توازنى ‏ وبالتالى فان المنحنى JE‏ كور هو منخنى 
(IS)‏ ۱ 

فمنحنى (IS)‏ يوضح جميع التجميعات المختلفة من أسعار الفائدة () 
والدحل (Y)‏ الذی یکون عندها سوق السلع والخدمات فى وضع توازن 
والذي يحدث عندما يكون الانفاق المعتزم يساوى الدخحل ‏ أى الطلب الكلى 
الفعال يساوى العرض الكلى ‏ ولایکون هناك زيادة أو نقص فی المخزون . 
كما يتحقق التوازن عندها يكون الادخاز يساوى الاستثمار فى مجتمع به 
قطاعین أو أن الادخار مضافا إليه الضرائب يساوى الاستثمار مضاف إليه 
الانفاق الحكومى (6 + 1 = (s + T‏ أو التسربات تساوى الحقن . 
استنتا g‏ معادلة (IS)‏ : 

يتحدد مستوی توازن الدخل والناتج کما إتضح n‏ عند تساوي الناتج e‏ 
الانفاق المعتزم أو المخطط وفی ظل مجتمع به قطاعين عندما يتساوى الادخار 
المخطط مع الاستثمار المخطط . 

وبافتراض أن دالة الاستهلاك هی : '(لاه + C-C‏ 

. ودالة الاستثمار ۱ ii‏ 

فان مستوى توازن الدخل والنانج يتحقق عندما : 


C, 4 I, 
I-c 


Y = 





ولكن كما سبق أن أوضحنا فان الانفاق يتوقف على سعر الفائدة . 
و للتبسنیط سنعتب آن الاستثمار فقط باعتباره الجزء الهام من الانفاق الذى 
Sa +s(Y) =1+ 0 =‏ 


5 )۷( = -S, + 1 + © 
و‎ )۷( = C, + 1 + 0 
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یتأثر بسعر الفائدة ‏ هو دالة في سعر الفائدة وسنهمل ji‏ شعن الفائدة علی 


الاستهلاك . 
وبالتالی یمکن استنتاج معادلة (S)‏ على الوجه الاتي : 
دالة الاستهلاك ê aia‏ 
دالة الاستثمار Esse I, - gi l‏ 


وواضح أن الاستثمار داله عكسية فى سعر الفائده i)‏ وحيث أن معادلة (IS)‏ 
تمثل وضع التوازن فى سوق السلع والخدمات :: 
Y - © + [1‏ 
نو - Y = C, + ۲ + I,‏ 
gi‏ - ,1 + ,© = ۷ - ۷ 





3 هذه هی معادلة (IS)‏ 


: Lal وبالمثل‎ 


= S, + sY 


= 
۱ 


= I, -gi 


Sa + sY = 1, -gi 





وهذه هى معادلة (IS)‏ 
فمع جعل الااستثمار دالة عكسية فى سعر الفائدة » فان مستوى توازن 
الدخحل يتغير عكسيا مع تغير سعر الفائدة . والجدول الذى یتکون من مستويات 





الباب الخامس : الفصل الأول : استنتاج منحنی (IS)‏ ۳۹۷ 





من دخل التوازن المقابلة لأسعار فائدة مختلفة هو ما سبق أن أشرنا إليه على 
أنه (IS) so‏ . 


ولایضاح كيفية استنتاج منحنى S)‏ مع Palas]‏ المعادلات والار قام 
Ul‏ حذ المثال التالی : ۱ 
إذا فرضنا فى مجتمع ما أن 0.20Y)4 (1= 55 -200 i)‏ + 40 - فإننا نستطیع 
pe ol‏ مستويات مختلفة لدخل التوازن عند أسعار فائدة مختلفة . فإذا 
فرضنا أن سعر الفائدة )996( فانه بالتعويض فى دالة الاستثمار عن (900 = ( 
فاننا نحصل على ۳ | | 





I= 55 - 200 x 92  <- 7 
۱ 100 


وعندما یکون الاستثمار (37) فیمکننا الحصول على مستوی توازن الدخحل 
۱ بمساواة دالة الادخار مع دالة الاستثمار والتی تساوی (37).فینتج : 
7 = 0.20۷ + 40- 
Y = 385‏ " 
وبالمثل عندما يكون سعر الفائدة (796) فاٍن الاستثماز يساوى )41 = (I‏ 
و )405 = E (Y‏ 
وعندما يكون سعر الفائدة )5%( فان الاستثمار يساوى : 
Y - 5 4 I = 45 |‏ 
وعندما يكون سعر الفائدة )396( فان الاستثمار يساوى 
I = 49‏ و 5 - ۷ 


وبذلك نكون قد حصلنا على مستويات لدخل التوازن عند مستویات 


مختلفة من سعر الفائدة»,وهذا هو جدول ( منحنى ) IS‏ — والذی يمكن 
رسمه ممثلا i‏ العلاقة كما هو واضح من شكل EE‏ 


۸ اباب الخامس : الفصل الأو J‏ : التوازن فى سوق السلم والخدمات منحنى (15) . 


` 
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eium‏ ا ا ینیب 


وبالحصول على دالة استثمار معينة لمجتمع » فإننا نستطيع استنتاج معادلة 
(15)وبالتالی يمكن إيجاد مستويات توازن الدخل المختلفة الملائمة لاسعار 
فائدة. مختلفة فاذا كان لدينا دالة استثمار کالاتی : 
I = 55 - 200 i‏ 
وکانت دالة إدخار المجتمع هی 
S = - 40 + 0.20 Y‏ 
فتوازن الدخل يتحقق عندما : 
i‏ 1= 5 
200i‏ -55 = ۷ 0.20 + 40: 
200i‏ - 95 . = ۷۲ 0.20 
LY 475-1001 |‏ 


'وهذه هی (IS) Jl»‏ 
إنتقال منحنى (IS)‏ : 


حتی يمكن تفهم العوامل التى تؤدى إلى إنتقال منحنى dae upas‏ 
الانفاق الکلی إلى عناصره : الاستثمار » والانفاق الحکومی.» والانفاق 
ERU‏ الذى يمكن التعبير عنه بواسطة دالة الادخار . وكما LJ Qu‏ 
فان تحرك دوال مكونات الانفاق الكلى تودى إلى تحرك منحنی (IS)‏ 
ولایضاح ذلك فإننا (TEN‏ من وصع التوازن فی و تج 4j‏ ثلاث قطاعات 


IO + 0-0-10 + 7 


واستنتاج منحنی (15)لهذه الحالة موضح فى شکل (۳-۵) . ففی الجزء 
Ó‏ من الشکل رسمت کل من دالة الاستثمار ودالة الاستثمار زائدا الانفاق 
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الحكومى . ويلاحظ أن المنحنى (6 + 6 يقع إلى يمين دالة الاستثمار 
بمقدار ثابت ja‏ مقدار الانفاق الحكومى (6) . وفى الجزء (ب) من الشكل 
رسمت دالة الادخار مقابل مستوى الدخل ‏ كما رسم أيضا الادخار مضافا 
إليه الضرائب [1 + [s(Y- T)‏ . ولما كنا مفترضين أن الضريبة قدر ثابت — 
فان منحنى الادخار مضافا إليه الضرائب إنما يقع أعلى منحنى الادخار بمسافة 
ثابتة مساوية للضريية و6 . 





فإذا فرضنا سعر فائدة ‏ مثل d)‏ فى شکل X L (Ye)‏ سعر 
الفائدة المذ كور فإن مستوى الاستثمار  IG)‏ مضافا إليه قدر ثابت من 
الانفاق الحکومی یساوی (lo + G)‏ وعند التوازن فان هذا يجب أن يتساوى 
مع مقدار المدخرات مضافا إليها الضرائب (So T‏ فى الجزء (ب) من 
شکل (Y—0)‏ . ومستوی الدخل الذی يولد هذا المستوی من الادخار مضافا 
إليه الضرائب المحصلة هو( . وعليه › فإن أحد النقط علی منحنی (IS)‏ 
هی النقطة (A)‏ فى شكل (-۲ج) والتى تشير إلى تجميع بين سعر فائدة 
مقداره (i)‏ ومستوی دخل مقدار (y)‏ . فإذا فرضنا سعر فائدة أعلى ‏ 
ولیکن d)‏ - فإن الاستشمار يكوت أقل ومقدار إنفاق حکومی ثابت » فان 
الاستثمار زائدا الانفاق الحکومی يصبح (6 + ,1) . ولتحقیق مستوی توازن 
الدخل » فان قدرا أقل من المدخرات مضافا إليه الضرائب تکون مطلوبة . 
وهذا المستوی موضح فى شکل (ه-۲ب) (S + D4‏ وعند هذا 
المستوی الاقل من الادخار » فإن الدخل يجب أن یکون ریم الذی هو 
آقل من Y‏ كما هو موضح فى شکل (ه-۳ب) . والنقطة الممثلة لهذا 
الوضع على منحنی (S)‏ هی النقطة (B)‏ فى شکل (ه-۲ج) . 


وبالمثل نستعیع آن نتوصل الی. أن سعر الفائدة (i;)‏ یستلزم هستوی 
دخل مقداره (Y)‏ حتى يتجقق التوازن فی سوق السلع والخدمات . وهذا 
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منحنى qs)‏ مع إيضاح القطاع الحکومی. . 


۰۷ اباب الخامس : الفصل الأول : التوازن فى سوق» السلع والخدمات منحنی (IS)‏ . 


pa Shaft) 4A; Jal وبهذه‎ . (—— Y —0) Je فى‎ (C) موضح بالنقطة‎ 
. منحنى (15) كاملا‎ 


(IS) نستطيع أن ننظر إلى العوامل التى تؤدى إلى انتقال منحنى‎ oM, 
أن أى تغير فى الدوال الموجوده‎ (Yo) افع من وضع التوازن.فى شكل‎ 

فى الجزء () أو الجزء (ب) من الشكل سوف تؤثر على منحنى (18)الموضح 
فى شكل (ج) . فأى تغير فى (6) أو (1) أو 40 (5) ستؤدى إلى حدوث 
انتقال فى منحنی(15). وعموما يمكن القول أن العوامل التى تؤدى A‏ 
انتقال منحنی (15) هی العزامل المحددة للانفاق المستقل فى نموڈج OS‏ 
« الانفاق والدخل € . ۱ 


۱ التغیر فى الانفاق الحكومى (©) : 
إن انتقال du IS) eme.‏ حدوت زيادة فى الانفاق الحكومى من (G9‏ 
إلى (G)‏ موضح فى شكل (4-0) . ومنحنى(18)المقابل للاتفاق الحكومي 
الاصلی موضح بالمنحنى (IS).‏ فى شكل )0—£ (Cm‏ . فعند سعر فائدة (i‏ 
فان الاستثمار مضاف إليه الانفاق الحكومى يكون (o + Go)‏ كما هو 
موضح فى شکل (ه-) . وکما هو موضح فى JS‏ (ه--ب) فان 
مستوی دخل (Y9‏ يولد إدخارا زائد ضرائب یکون مساويا الانفاق 
الحکومی مضافا إلية الاستثمار 6 + ما = (S + To‏ 
والان لنفرض إن الانفاق الحکومی زاد واصبح (,6) . وفی J^‏ 
(ite)‏ فان هذا يؤدى إلى انتقال منحنی الاستثمار مضافا إليه الانفاق 
الحکومی إلى اليمين . 


۱ إليه الانفاق الحکومی سیکون آعلی بمقدار الزيادة فی الانفاق الحکومی . 
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بک الادخار زاند الضرائب en‏ الاستثمار زائد الانفاق الحكومى 


1 S + 1 ٩0-10 + To 


lo + Gi = S, + To, 


(G) لزيادة‎ à 3(IS) انتقال منحنى‎ 
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(AG = 6, - Go)‏ . وسيتطلب التوازن فى سوق السلع والخدمات فى هذا 
الوضع الجديد زيادة فى مقدار المدخرات مضافا إليها الضرائب والتى تصبح 
(Si + To)‏ كما هو موضح فى شكل (٥٤ب)‏ . وهذا المستوى من 
المدخرات مضافا إليه الضرائب سيتولد من مستوى دخل (Y)‏ أكبر من 
cade, . (Yo)‏ فان سعر فائدة معين مثل ن سيتطلب ‏ لکی يتحقق 
التوازن فى سوق السلع والخدمات ‏ مستوى أعلى من الدخل عندما يزيد 
الانفاق الحكومى . فالزيادة فى الانفاق الحكومى سوف تنقل منحنی(15) إلى 
اليمين من 050 إلى 0S)‏ كما هو موضوح فى شكل (to)‏ » حيث 
عند سعر فائدة G)‏ فان نقطة التوازن تكون عند النقطة (B)‏ والتى تشير إلى 
مستوی أعلى من الدخل قدره (qu‏ ^ . 
ومن المفید ان نحدد مقدار الانتقال فی منحنی(8 إلى اليمين » أى مقدار 
المسافة الافقية (AB)‏ فى شکل (ه--ج). فلکل زيادة فى الانفاق الحکومی 
بمقدار وحدة + وبافتراض أن الضرائب ابتة لا تتغير ‏ فانه عند سعر فائده 
_ معين حتی يتحقق التوازن فى سوق السلع والخدمات ‏ فان المدخرات يتعين 
أن تزيد بمقدار وحدة . وعلیه » فان المسافة الافقية التى ینتقل بها منحنی 
Lsj (A - B) IS‏ تعادل مقدار الزيادة فى الدحل التی تکون مطلوبة لزيادة 
الادخار بمقدار مساوی للزيادة-فی الاتفاق الحکوّمی . ولما كانت الزيادة فى 
الادخار لكل زيادة فى الدخل بمقدار وحدة نما محددة بمقدار المیل الحدی 
للادخار (MPS)‏ والتی تساوی © - 1) » OB‏ الزيادة المطلوبة فى الدخل — 
ای الانتقال الافقی لمنحنی (IS)‏ — ستکون 00( 
۱ )°( 
AG ) x) |‏ 


(4) Gordon, Op. cit. PP: 96 - 98 . 


)9( راجع W . 5 . Brown‏ مرجع شابق ص :۰ ٩۰۱‏ .۰ 
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^ AG = AS = (1- c) AY مزا‎ 





n AYli, = AG 1‏ 
© - 1 : ۱ 
ويشير الرمز io)‏ الملحق بالتغير فى الدخحل() إلى Ul‏ نحسب الزيادة فى 
الدخل التی یحقق التوازن فى سوق السلع والخدمات عند سعر فائدة مقداره 


,6 وهذاهو مقدار الانتقال الأفقى ERO‏ 

ويلاحظ أن مقدار الانتقال الافقى فى منحنى(وم لكل زيادة فى (G)‏ 

š IL‏ 1 ق عزاه مقدار. مضاعت. الانفاق الحکو 
بمعدار وحدة مرم dd a‏ عن مقدار مضاعف d S‏ 
يق داوعلا ليس بغريب ذلك UY‏ بتثبيت سعر الفائدة فان الاستثمارات 
لن تتغیر ویصبح المتغیر الو Ae‏ هو (AG)‏ وبالتالى» فان مقدار (AY)‏ المترتب 
علی ذلك ۳ یکون ( (AG × Kg‏ . 

إن الانتقال فى منحنی qs)‏ نتيجة لزيادة الضرائب من (T)‏ الى (T)‏ 
موضح فى شكل (ه وم . فلکل زيادة ذ فى الضرائب بمقدار دینار واحد عند 
مستوی J=‏ معین 4 فان الضرائب تزداد بمقدار دينار» و الادخار یبیج أقل 
بمقدارن - 1( دينار Jas.‏ الادخار ¢ ذلك oy‏ زيادة الضرائب بمقدار دینار 
ستخفض الدخحل الموضوع تحت التصرف بمقدار دينار ويخفض بالتالی 
الادخار بمقدار الميل الحدى للادخار c) MPS‏ - 1). ولما كان عند مستوى 
دخل معين » فإن الانخفاض فى الادخار يكون أقل من الزيادة فى الضرائب » 
نان زيادة الضرائب ستؤدى إلى إنتقال منحنى (1 + (S‏ إلى أعلى . و 
الجزء (ب) في شکل (ه-0)» زيادة فى الضرائب MAT‏ سوف 
تؤدى إلى انتقال منحنی IS -TY + Td‏ إلى [SG - T) + Td‏ . 


فعند سعر فائدة مثل م6 فى شكل. (lolo)‏ فان مقدار الاستثمارات 
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۰ ب » الادخار مضافا اله الضرائب * 1 الاستثمار مضافا إليه الانفاق الحكومى 





(e  ه( شکل‎ 


إنتقال منحنی (IS)‏ نتيجة لزيادة فى الضرائبء . 
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مضافا إليها مقدار الانفاق الحکومی تکون عند Go)‏ + 00 . وحتی یتحقق 
التوازن فى سوق السلم والخدمات عند هذا المستوی من الاستثمار مضافا 
إليه الانفاق الحکومی c‏ فان ذلك يتطلب قدرا مساویا من المدخرات مضافا 
إليها الضرائب والموضح بمقدار 10 + liag (So‏ يتطلب مستوی دخل 
مقداره (Yo)‏ . هذا التجميع من (Yo‏ و 60 نما هو نقطة على منحنی (S)‏ 
الاصلی وهو 050 هذه موضحة فى شكل (ههج) بالحرف (A)‏ . 


وبعد زيادة الضرائب » فحتى يتحقق التوازن فى سوق السلع والخدمات 
عند سعر فائدة G)‏ فإنه يجب أن يكون لدينا نفس المجموع من الضرائب 
والاخار . والسبب فى ذلك هو أنه لا يوجد تغير لا فئ الاستثمار ولا فى 
الانفاق الحكومى . فعند زيادة الضرائب ‏ فحتى يبقى مجموع الادخار 
مضافا إليه الضرائب ثابتا لا تغير - فإن الادخار والدخل لابد وأن ايهبطا . 
ويصبح مستوى الدخل الذى يحقق التوازن فى سوق السلع والخدمات هو 
(Y)‏ كما هو موضح فی شكل (ه-هب) . والنقطة المقابلة لهذا الوضع 
على منحنى (IS)‏ الجديد هی النقطة (B)‏ فى شكل )0—0( . فالزيادة فی 
الضرائب أدت إلى Jus]‏ منحنى (15) الى إليسار . 

وبالمئل » كما هو الحال فى حالة زيادة الانفاق الحكومى e‏ فإننا نستطيع 
ol‏ نحسب مقدار الانتقال فى منحنی (IS)‏ نتيجة لزيادة. فى الضرائب . 


۱ فبالنسبة لسعر فائدة معين c‏ فان تغيرا ف فى الضرائب لن يو 5 على الجانب الايسر 


من معادلة شرط تحقیق التوازن T]‏ + 5 = 6 + ]] . فالاستثمار () و کذلك 
الانفاق الحکومی (0) لن يتغيرا . وعلیه » فحتی یتحقق التوازن - Aue‏ نفس 
سعر الفائدة فان الجانب الايمن من المعادلة آیضا لا بتفیر - أى الادخار 
مضافا إليه الضرائب يجب أن لا يتغير . 


ویتطلب c as‏ أن الزيادة ذ ی ایرآ یت tul of‏ درا مساو 


۸ الاب الخامس : الفصل الأول : التوازن فى سوق السلع والخدمات منحنى (IS)‏ . 
T.‏ الادخار e‏ 


ويمكن التعبیر عن التغير فى الادخار على الوجه الاتی : 
AS = (1 -c) aA (Y - T) = )1 - »( AY - )1 - © AT‏ 
وحتى يتحقق معادلة شرط تحقيق التوازن فإن ذلك يتطلب : 
AS + AT = 0‏ 
-c) AY - )1 - 0( AT + AT = 0‏ 1( 
AY - AT + ۸1 + AT =0‏ كه - 1( 
c AT =0‏ + ۸۲ كه - 1( 
(1-c) AY = -c AT‏ 
AY |i; = den‏ 
والرمز (60 الملحق (Y)‏ يوضح أن التغير فى الدخل الذی يحقق التوازن فى 
سوق السلع والخدمات يكون عند سعر 8.56 (i9‏ - ومن العرض السابق 
يتضح أن الدحل يجب أن يصبح أقل حتى يتحقق التوازن فى سوق السلع 
والخدمات عند سعر فائدة (i)‏ وذلك عند زيادة الضرائب 
و یلاحظ أن مقدار الانتقال فی منحنى (IS)‏ نتيجة لزيادة 2( الضرائب 
بمقدار وحدة إنماء هو òE)‏ وهو فى الحقيقة مضاعف الضرائب Er)‏ 
-C‏ 
وهذا واضح C‏ ذلك PUN uy‏ الفائدة c‏ فان الاستلمار لن يتغير . 
وبالتالی فنحن نحسب التغير فى توازن الدخل نتيجة لتغير فى الضرائب بمقدار 
وحدة وبافتراض أن مستوى الاستثمار ثابت . ويكون هذا هو بمقدار مضاعف 
الضريبة Kra)‏ والذی یساوی( گت ۰ 


ویجب ملاحظة انه إذا حدثت زيادة متساوية فى كل من الانفاق الحکومی 


الباب الخامس : الفصل الأول : إنتقال منحنى (IS)‏ ۹ 


والضرائب(۵1 < 56): 0B‏ منحنى 059 سوف ينتقل إلى اليمين وذلك 
بمقدار AG)‏ × (— حيث (Ky‏ هو عبارة عن مضاعف الميزانية المتوازنة 
والذى يساوى واحد صحيح . : 
Y‏ — التغير المستقل :فى الاستمار o‏ 

إن التغیر المستقل فى الاستثمار يؤدى إلى QU]‏ منحنی (IS)‏ . ویقصد 
بالتغیر المستقل فى الاستثمار هو الانتقال فى منحنی الاستثمار فى مقابل سعر 
الفائدة 16 . فمثلا » التوقعات الخاصة بزيادة أرباح الاستشمارات فى 
المستقبل سوف تودی إلى زيادة فى مستوی طلب الاستثمارات المقابلة لكل 
سعر: فائدة . ویوّدی ذلك إلى انتقال منحنی (16 إلى أعلى » وبالتالی فان 
المنحنى (6 + ) فى شکل (4-0) سوف ينتقل إلى اليمين . والانتقال إلى 
اليمين فى منحنی IG)‏ بمقدار الزيادة فى الاستثمار المستقل » سیکون له 
نفس ال ثر على منحنى as)‏ مثل زيادة ini‏ فى الانفاق الحكومى السابق 
ایضاحها فى شکل )٤-٥(‏ . فكلا من تفن سيؤدى إلى انتقال منحنی 
(© + 1) وسوف یودی ذلك إلى انتقال منحنو, وم إلى اليمين . وانتقال 
منحنی روم إلى اليمين ایکون دار( وحدة لكل زيادة بوحدة 
واحدة فى الانفاق الحکومی أو فى الانفاق الاستثمارى المستقل . 


> التغیر فى الاستهلاك ر أو الادخار ) : 

ان الزيادة فى الاستهلاك - الذی يعنى نقص فى الادخار — يؤدى إلى 
إنتقال فى منحنی (05 إلى اليمين . والزيادة فى الاستهلاك ما هى إلا زيادة 
فى الانفاق مثلها مثل الزيادة فى (G)‏ أو لزيادة المستقلة فى (). وبالعالی Oy‏ 
JM‏ المترتب على تغير الاستهلاك على منحنی (75)ممائل للأثر المترتب على 
(AG)‏ أو (AD‏ ومقدار الانتقال فى (IS)‏ — إنما يكون بمقدار - : aC, x A‏ ) 








> ۱ AES 
" 1 . ۱۳۹ باب‎ 
مس لفصل الاول : التوازن فى سوق السلع الخد‎ 
۰ ۰ مات‎ ۰ 3 | 
. (S) منحنى‎ 





AY = AC, K'c, 


STET : (IS) Jus) 
نتيجة للتغير فى الاستهلاك أو الادخا‎ ) 
7 





الباب الخامس : الفصل الأول : إنتقال منحنى £Y (IS)‏ 


كما هو موضح فى شكل (ه-) . والمسافة (ab)‏ — فى شكل 
(-11) — هى عبارة عن النقص فى المدخرات الذى ترتب على انتقال 
ou‏ الادخار من (S)‏ إلى (S)‏ . وهذا يعنى زيادة فى تياب بئفس 
القدر أى[(طة) = [(AC)‏ والانتقال. الافقى لمنحنى (S)‏ من GS)‏ إلى 
(IS;)‏ — المسافة ru (AB)‏ تساوى AC, × Ka)‏ ) سم حیث Ka)‏ هو 
مضاعف الانفاق أى ) — A.‏ 


نخلص مما تقدم * : ۱ 
١‏ زيادة الانفاق التى قد تتخذ شكل زيادة فى الاستهلاك ^٠‏ )أو زيادة ‏ 
فى الاستشمارو )أو زيادة فى الانفاق الحکومین۸ تؤدى إلى إنتقال 
منحنى (5]) إلى اليمين . كما أن نقص الانفاق يؤدى إلى انتقال منحنى 
as)‏ إلى اليسار . 
Y‏ — مقدار الانتقال الافقى فى منحنى (IS)‏ نتيجة FE‏ الانفاق يساو T‏ مقداز 
۱ التغیر فى الانفاق Us XA CAE‏ فى مضاعف KD ( duy‏ . 
۳ — زيادة الضرائب تودی آیضا إلى إنتقال منحنی (15) إلى. الیسار ونقص 
الضرائب تودی إلى انتقال منحنی as‏ إلى اليمين . 
t‏ — مقدار الانتقال الافقی فى منحنی (AT)  ةجيتن qs)‏ یکون بمقدار 
(AT x Ky)‏ حيث (Kr)‏ هی مضاعف الضرائب . 
معادلة (IS)‏ فى مجتمع به ثلاث قطاعات : 
معادلة التوازن فى حالة مجتمع به ثلاث قطاعات هی : 


C, +I - لع‎ + 4۶ - © ۶, 
1 - © 


Y = 





. (IS) اباب الخامس : الفصل الأول : التوازن فى سوق السلع والخدمات منحني‎ ١ 


العائلى وقطاع الاعمال والقطاع الحكومى يمكن إستنتاج معادلة (S)‏ 
فإذا فرضنا أن : 
C = 40 + 0.80 Yd‏ 
I = 55- 200 i‏ 
G = 20, Ta = 20‏ 
فإن مستوى توازن الدخل يتحقق عندما : 
© +1 + © - ۷ 
Y = 40 + 0.80 (Y - 20) + 55 - 200i + 0‏ = 
0.20Y = 99 - 200i‏ 
Y = 495 - 1000i‏ 
وهذه هى معادلة (IS)‏ 
ويلاحظ أن معادلة التوازن فى مجتمع به ثلاث قطاعات فى حالة ما lj]‏ 
كانت الضربية ذالة فى الدخل : 
0 - 0 + لو - یا + ,0 _ 
ct‏ + 6 1 
ويمك. بالتالى co‏ معادلة (IS)‏ بنفس الطريقة السابقة . وعادة ما تكد 
" على الونجه الاتي : 


P 4 





العوامل المحددة لانحدار منحنی IS‏ ° 
۲ من المسائل الهامة فى دارسة نموذج(1۷ S-‏ . هو التعرف على العوامل 


الساب الخامس : الفصل الأول : العوامل المحدّدة لإنحدار منحنى £v (IS)‏ 


المحددة me‏ روم . والسبب فى ذلك أن انخدار qs pau‏ - كما 
سيتضح لنا فيما بعد من العوامل المحددة للفاعلية النسبية لكل من السياسة 
النقدية. والنفاسة X disi‏ 


: س مدى استجابة الاستثمار للتغيرات فى سعر الفائدة‎ ١ 
Le نما فى الحقيقة عبارة عن تساؤل‎ as إن البحث فى انحدار منحنى‎ 
إذا كان التغير فى مستوى توازن الدخل نتيجة لتغيرات سعر الفائدة هى تغيرات‎ 
بقدر کبیر آم هی تغیرات بسيطة نسبیا . هذا يتوقف على انحدار كل من دوال‎ 
(IS) شكل دب یوضح کیف آن انحدار منحنی:‎ TE | الاستثمار و الادخار‎ 
. نما يتوقف على انحدار منحنى الاستثمار‎ 
(D) من شكل (۷-۵) رسمنا منحنين إستثمار » منحنى‎ Ó ففى الجزء‎ 
وقد رسم شديد الانحدار » موضحا أن الاستثمار بالنسبة لتغيرات سعر الفائدة.‎ 
تكون منخفضة . أما المنحنى(1 ) نما رسم ليمثل حالة الاستثمار الذى‎ 
یکون ییا ها لتغيرات سعر الفائدة : ويتضح من الرسم أن أى من منحنيبى‎ 
يكو ن الاستثمار و اجا‎ (Gi) الاستثمار يتفقان فى أنه عند سعر الفائدة‎ 
ومقداره )1( . والتوازن فى سوق السلع والخدمات عند سعر الفائدة (,6) إنما‎ 
6, = هو رت كما هو واضح فى الجزء (ب) من شكل (5/) حيث‎ 
بالنسبة لمنحنى‎ (IS) » (رو . ومنحنى توازن سوق السلع والخدمات‎ 
Qm) بالنسبة لمنحنى الاستثمار )7( قد رسما فى الجزء‎ qs) الاستثمار () و‎ 
عند‎ (A) وهناك نقطة مشتركة بين المنحنيين هی النقطة‎ . (V—0) من شكل‎ 
. (Y). 1) 


ولنفرض معر فائدة أقل من سعر الفائدة G)‏ وليكن .G)‏ ولو أن 


s ANS 4A: مرجع سابق»ص‎ Gordon راجع‎ (1) 





۶ اباب الخامس : الفصل الأول : التوازن فى سوق السلع والخدمات منحنى (IS)‏ . 





I (i) دالة الاستثمار‎ d Í 1 5 (Y) دالة الادخار‎ i ez n 
S (Y) 


^ 





. مروئه الاستثمار بالتسبة لسعر الفائدة واتحدار متحنى (IS)‏ ' 





الباب الخامس : . الفصل الأول : العوامل المحدّدة لإنحدار منحنى 4١5  )15(‏ 





الاستثمار كان ممثلا بالمنحنى ) فى شكل (۷-۰) » فإنه عند سعر فائدة 
أقل 2( فان الاستثمار سيزداد إلى 2( والتوازن فى سوق السلع والخدمات 
يتطلب زيادة مماثلة فى الادخار وبالتالی يزداد الادخار من (S9.‏ الى (S).‏ . 
وبالتالى فان ذلك يتطلب زيادة فى مستوى الدخل لتولد هذه الزيادة فى 
المدخرات فيزداد الدحل من (۲) إلى 02( كما هؤ موضح فى شكل 
(٠۷ب)‏ . وبالنسبة لمنحنى (5)فإننا سنتحرك الى النقطة )فى الجزء (ج) 
من شكل (Vo)‏ . ويلاحظ أنه نظرا لان منحنى الاستثمار (0 إنما هو نسبيا 
أقل حساسية لتغيرات سعر الفائدة » فإن الزيادة فى مستوى الاستثمار عندما 
ينخفض سعر الفائدة إلى 62 تكون صغيرة . وبالتالى c‏ فان الزيادة المطلوبة 
فی المدخرات تكون صغيرة وعليه 4 فان التغير فی مستوی الدخل من (Y)‏ 
إلى (Y).‏ يكون صغيرا . وبالتالی فان منحنى (IS)‏ فى هذه الحالة يكون ‏ 
انحداره كبيرا نسبیا . فمستویات أقل من سعر الفائدة يقابلها زيادات طفيفة فى 
مستویات الدخول على طول منحنی توازن سوق السلم والخدمات . 


والان لننظر إلى الحالة التی یکون فیها منحنی الاستثمار أقل انحدارا مثل ' 
()فى الجزء Ò‏ من JS‏ (ه-۷) . فعند سعر فائدة أقل — 62 فان 
الاستلمار سوف یزداد من () إلى 02( وبالتالی فان الزيادة المطلوبة 
فى المدخرات تکون کبيرة وتصبح (S)‏ وهذه تتطلب مستوی دخل 
أكبر بقدر آعلی نسبیا . فیزداد الدخل من .(Y2. IYD‏ ونصبح عند 
النقطة (©) على منحنى (15) فى الجزء « ج » من شكل )۷٥(‏ . وفى هذه 
الحالة فإن الاستثمار أكبر مرونة بالنسبة لسغر الفائدة . وبالتالى فإن الزيادة 
فى الاستثمار تكون كبيرة نتيجة لانخفاض سعر الفائدة من G) AD‏ 
دافن قاف لمات بنجب TOS‏ .اكير عن الحالة ای یکرت ا 
الاستثمار غير مرن بالنسبة لسعر الفائدة . ولهذا السبب فان الدخحل يجب 


05 اماب الخامس : الفصل الأول : التوازن فى سوق السلع والخدمات منخنى (IS)‏ . 


أن يزيد بمقدار أكبر . وبالتالى فإن منحنى توازن سوق السلع والخدمات 
(IS)‏ يكون أقل إنحدارا ‏ اكثر إستواء Flatter‏ فى الحالة التى يكون فيها 
الاستثمار اکثر حساسية لتغیرات سعر الفائدة . 


OB cade,‏ هذا هو العامل الاوك المحدد لانحدار منحنی(08 : فمنحنی 
qs)‏ یکون نسبیا أكثر إنحدارا لو أن مرونة منحنی الاستشمار بالنسبة لسعر 
الفائدة كانت مُنخفضة . ویکون المنحنی أقل انحدارا كلما كانت مرونة 
منحنى الاستثمار بالنسبة لسعر الفائدة كبيرة . 


منحنی الاستثمار بالنسبة لسعر الفائدة مساوية (للصض)- أى عدیم المرونة . 
۱ فالاستثمار فى هذه الحالة یکون كلية غير حساس بالنسبة لسعر الفائدة . ففى 
هذه الحالة فان منحنی الاستثمار فى شکل (۷-۰) یکون رآسیا . ویمکن 
للقاریء أن يتوصل ‏ على ضوء التحلیل السابق ‏ إلى أن منحنى (S)‏ 
سيكون فى هذه الحالة رأسيا أيضا . 

ففی هذه الحالة » فان انخفاض سعر الفائدة من (i)‏ الی (i)‏ لن یه دی 
إلى أى زيادة اطلاقا فى الاستثمار . وبالتالی c‏ فإن التوازن فى سوق السلع 
والخدمات سوف یتطلب نفس المستوی من الادخار عند (i)‏ تماما مثل 
عند cuius.)‏ فإنه لن تکون هناك أى زيادة فى الدخل . ومعنی ذلك » 2 
أن منحنى (IS)‏ يكون r loy‏ | 

وباستخدام المعادلات : إذا فرضنا أن مجتمعا به قطاعين حيث دالة 
الاستهلاك هی «C = 10 + 0.75 Y)‏ وفر ضنا أن دالة الاستثماز المرنة المشار 


إليها فى شکل de)‏ ب )0 هی : 
I” = 150 - 1000 i‏ 





الباب الخامس : الفصل الأول : العوامل salsa‏ لانحدار منحنى £N (IS)‏ 





وأن منحنى (qs?)‏ المناظر سبيكون هو (:4000 -640 = (Y‏ . ولو فرضنا أن دالة 
الاستثمار الأقل مرونة والمشار tJ‏ فى شكل (۷-۰) (Da‏ هی 
200i)‏ - 70 = ) فن منحنى (rs)‏ المناظر سيكون هو : 

« Y = 320 - 800i 


ويلاحظ من معادلة qs»)‏ و qs)‏ أن انحدار منحنى s^)‏ أقل. من إنحدار 
منحنى qas)‏ . فمقلوب معامل (6 [ 4000 فى حالة as’)‏ و 800 فى حالة ds)‏ [ 
هو الانحدار . فانحدار (IS^)‏ يساوى zu‏ وانحدار (IS)‏ هو : 


1 1 1 


800 — 4000 800 

ويوضح ذلك أن انحدار qs)‏ يكون SÍ‏ عندما يكون طلب الاستثمار ‏ 
غير حساس بالنسبة لتغيرات. سعر الفائدة . أى عندما يكون طلب الاستثمار 
غير مرن بالنسبة لسعر الفائدة كما هو الوضع بالنسبة لدالة الاستفمار (D)‏ 


ومنحنى (IS)‏ . 
۲ - انحدار منحنی الادخار أى قيمة الميل الحدى للادخار ر أو قيمة 
الميل الحدى للاستهلاك ) : 


العامل الثانى المحدد لانحدار منحنى (IS)‏ هو إنحدار منحنى الادخار 
الذى هو عبارة عن الميل الحدى للادخار . وبالتالى يمكن القول أن العامل 
لثانی المؤثر ,فى انحدار منحنی qs)‏ هو قيمة المیل الحدی للادخار أو قيمة 
الميل الحدى للاستهلاك أو بعبارة آخری قيمة المضاعف . فكل هذا دی 
إلى نفس المعنى . 


ونحن نعلم أنه کلما زاد المیل الحدى للادخار (MPS)‏ فان منحنى 
۱ الادخار الموضح فى شكل (5/) يصبح أكثر إنحدارا . نمجرد أن حددنا 


۸ اباب الخامس : الفصل الأول : التوازن. فى سوق السلم والخدمات منحنى IS)‏ . 


إنحدار منحنى الاستثمار » فإننا نثبت الزيادة فى الاستثمار نتيجة لتغير معين 
f. ^A‏ الفاق ٠“‏ | 


فانخفاض معين فى سعر الفائدة سوف يؤدى إلى زيادة معينة فى الاستثمار . . 
وحتى یتحقق التوازن فى سوق السلع والخدمات على منحنى c (IS)‏ فان 
الادخار يجب يزداد بنفس مقدار الزيادة فى الاستثمار . فلو أن (MPS)‏ كانت 
عالية نسبيا » فإن زيادة صغيرة نسبيا فى الدحل تكون كافية لتوليد الزيادة 
المطلوبة فی المدخزات : وذلك بالمقارنة. بالحالة. التى-يكون فيها MPS)‏ 

وعلیه » فانه نتيجة لانخفاض معين فن سعر الفائدة e‏ فان مقدار الزيادة 
فى الدخل التی تترتب على ذلك » لتحقیق التوازن فى سوق السلع والخدمات» 
تکون أصغر كلما كانت قيمة المیل الحدی للادخار (MPS)‏ مرتفعة ( المیل 
الحدی SI n‏ منخفض أو المضاغف ضغیرا ) . وتکون آکبر كلما cuts‏ 
قيمة المیل الحدی للادخار (MPS)‏ منخفضة ( المیل الحدی للاستهلاك 
NIMMT FTN‏ 


ومن هذا نصل إلى الخلاصة : أن منحنى (IS)‏ یکون أكبر إنجدارا كلما 
کان الميل الجدى للادخار (MPS)‏ مرتفعا ‏ أى الميل الحدی للاستهلاك 
منخفضا ‏ أى المضاعف صغيرا . ومنحنی (S)‏ يكون أقل إنحدارًا كلما 
كان الميل الحدى للادخار منخفضا ‏ آی المیل الحدى للاستهلاك مرتفعا — 
أى المضاعف کبیرا . 


وباستخدام المعادلات فى مجتمع به قطاعين حيث دالة الاستثمار هى 
.(I = 150 - 10001)‏ ولنفرض أن المیل الحدى للاستهلاك يساوى )0.50( وأن 
دالة الاستهلاك تساوی : 


= — 





الباب الخامس : الفصل الأول : العوامل المحدّدة لإنحدار منحنى (IS)‏ £14 





017 + 70 = © 
( المیل الحدی للادخار > 0.50 — المضاعف یساوی 2 ) 

فإن دالة (IS)‏ المقابلة تکون (Y = 440-2000 i)‏ فلو أن الميل الحدی 
للاستهلاك كان آکبر (0.75) [ المیل الحدی للادخار آصغر )0.25( — 
المضاعف آکبر )4( ءوأن دالة الاستهلاك أصبحت )0.75 + 10 = (C‏ فان 
دالة (1S)‏ المقابلة تکون )40001 - 640 = (Y‏ , ۱ 


وواضح أن إنحدار منحنی (IS)‏ فى الحالة الاولی تحیث )0.50 = MPC‏ 
يكون آکبر من انحدار منحنی (65) فى الحالة الثانية التى یکون فيها 
(MPC = 0.75)‏ . ۱ 

وعلیه » OD‏ انحدار منحنى 0S‏ يتغير طرديا مع تغير الميل الحدى 
للادخار . كما أن هذا الانحدار يتغير عكسيا مع الميل الحدى للاستهلاك 
الفائدة . ۱ 

فلو أن المیل الحدی للاستهلاك كان مساویا للصفر ‏ آی المیل الحدی 
للادخار یساوی  )١(‏ ففی هذه الحالة فان إنحدار منحنی 0S)‏ یکون کبیرا 
لكنه لیس ما لا نهاية ‏ آی أن المنحنی 09 لا یکون رأسيا ما لم يكن 
منحنى الاستثمار عدیم المرو نة بالئسبة لتغیر ات سعر الفائدة . 

فلو أن الميل الحدى للاستهلاك كان مساويا للواحد ‏ أى الميل الحدى 
للادخار يساوى صفر ‏ فان منحنى S)‏ يكون له انحدارا مساويا للصفر › 
أى يكون المنحنى أفقيا بشرط ألا يكون منحنى الاستثمار عديم المرونة بالدسبة 
لسعر الفائدة . : 

ولو أن كل من مرونة طلب الاستثمار بالنسبة لسعر الفائدة والميل الحدى 
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للاستهلاك ( الميل الحدى للادخار ) يحددان إنحدار منحنى(18 » إلا أن 
مرونة طلب الاستثمار بالنسبة لسعر الفائدة لها الأولوية فى إيضاح إنحدار 
منحنى(15) . ! 

وکما سبق أن أوضحنا فإن. شرطا ضروريا حتى يكون منحنى (S)‏ له 
إنحدار سالب هو أن دالة الاستثمار يجب أن تكون لديها إستجابة لتغيرات 
سعر الفائدة . ش 

وعندما نوسع النموذج ليشمل أربع قطاعات ( القطاع العائلى ‏ 
الاستثمار ‏ الحكومة ‏ العالم الخارجى ) فانه فى هذه الحالة يقال أن 
إنحدار منحنر (IS)‏ يتوقف على مرونة الانفاق بالنسبة لسعر الفائدة وعلی الميل 
الحدى للانفاق والميل الحدى للتسرب . وإستجابة الانفاق لتغيرات سعر 
الفائدة یبقی شرطا ضروریا حتى يمكن أن يصبح منحنى (S)‏ 4 إنحدار 
سالب . 


d.d LI EJ 





سوت 


التوازن فى سوق النقود: 
مذحنی (LM)‏ 





1 noe. . 


wr 
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التوازن فى سوق النقود : 
منحنى (LM)‏ 


ان سعر الفائدة هو اکثر المتفیرات الاقتصادية حساسية . وهو من آصعب 
المتغیرات الاقتصادية التی يمكن التنبوٌ بها . 

والتساؤل هو ماهی المحددات النظرية لسعر الفائدة ؟.والاجابة عى ذلك 
أن هناك الکثیر من العوامل التی تدخل فى تحدید سعر الفائدة . فرجال البنوك 
یحددون سعر فائدة الاقتراض لتغطية مخاطر عدم السداد » توقعات التضخم € 
والتفضيل الزمنی . وعندما یکون لدیهم الکثیر من النقود للاقراض فهم یعمدون 
لاقراضها عند سعر فائدة منخفض. والعكس صحیح » عندما تکون كمية النقود 
لدیهم منخفضة . ومن جهة أخرى » فان المقترضین من رجال الاعمال یکونو 
على إستعداد لدفع سعر فائدة مرتفع » إذا کانوا یعتقدون آنهم یستطیعون 

تحقيق أرباح عالية من إستثماراتهم . وكذلك المستهلكون يكونوا على 

إستعداد لدفع سعر فائدة مرتفع وذلك فقط لو أنهم كانوا يتوقعون أن دخولهم 

فى المستقبل ستزداد بقدر كافى لسداد الدين . و هناك الكثير من العوامل 
الاخرى d‏ تؤثر فى تحديد سعر الفائدة . ولكن المشكلة لاشك آنها 
واضحة . فسعر الفائدة إنما هو الوصلة بين الحاضر وبين المستقبل المجهول . 
والكثير من العوامل التى تؤثر فى سعر الفائدة لا يمكن ملاحظتها .وناو 
إدخال كل هذه المتغيرات فى نموذج والتعبير عن هذه المتغيرات تعبير 
«aac Pia indir igit‏ 
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أن نحصل على تصور عن الكيفية التى يتحدد بها سعر الفائدة وذلك باستخدام 


عرض السود : 


إن المكونات الرئيسية لعرض النقود هی JE‏ 515 تحت الطلب والعملة لدى 
الافراد حارج البنوك . وتستطيع البنوك خلق النقود عن طريق قتح حسابات 
ودائع تحت الطلب للعملاء وذلك عن طريق منحهم قروضا . والبنوك المركزية 
هى التى تقوم بتنظيم عملية منح البنوك للقروض. وبالتالى» تفرض رقابة على 
مقدار ما تستطيع البنوك خلقه من نقود . وعادة ما يفترض أن البنوك المركزية 
لها رقابة كاملة على عرض النقود فتستطيع أن تحدد البنوك المركزية مقدار 
المعروض من النقود . وعادة ما ینظر الخ عرض النقود علی أساس آنه متغير 
خارجى Exogenous‏ € مما يعنى آن عرض النقود مستقل ولا يتغير مع تغير 
النشاط الاقتصادى . 


وعند الكلام على عرض النقود » من المهم التفرقة بين التغيرات الحقيقية 
Real‏ وبين التغيرات النقدية Nominal‏ . وعموما فان مثل هذه التفرقة واجبة 
بالنسبة للمتغيرات فى التحليل النقدى . فالعرض الحقيقى للنقود انما هو مقياس 
قوة الشرائية للنقود . ويمكن التوصل الى العرض الحقيقى للنقود عن طريق 
تكميش العرض النقدى للنقود باستخدام الرقم القياسى للأسعار . وعليه فان 
فرض عرض النقود الحقيقى يمكن كتابته على الوجه التالى . 


Mî - MO 


P P 
. ان نفرق بين سعر الفائدة الحقيقى وسعر الفائدة النقدى‎ Lal ومن المهم‎ 
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سعر الفائدة النقدى Nominal Interest Rate (r)‏ — هو عبارة عن سعر 
الفائدة الذى تحصله المؤسسات المقرضة . آما سعر الفائدة الحقيقى Real‏ 
Interest Rate()‏ فهو عبارة عن القوة الشرائية لتكلفة القروض . فمثلا لو ان 
)100( دینار قد أقترضت بسعر فائدة نقدی ۰6090 ففى هذه الحالة يجب 
دفع )110( دینار عند إستحقاق القرض فى نهاية السنة . وعما إذا كان هذا 
سعر فائدة مرتفعا أو منخفضا إنما يتوقف على ماذا يحدث للتضخم خلال 
السنة . فلو آن التضخم كان )109( خلال السنة € فمعنی ذلك أنه أصبح 
يتكلف .)110( دينارًا السنة القادمة ما يتكلف )100( دينارًا oW‏ . وفی هذه 
الحالة » فان المقترض سوف يعيد للمقترض نفس القوة الشرائية التى إقترضها » 
وبذلك فان سعر الفائدة الحقيقى يكون (صفرا). وعملاء OD‏ حساب سعر 
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الفائدة p^‏ معقدا ر بعض الشىء » ذلك ay‏ من الضرورى تقدير مقدار 
التضخم قبل أن د يمنح القرض . ولكننا فى هذا الجزء من الدراسة سوف نوجل 
هذه الحسابات T‏ التضخم مقداره صفرا . 

وبيانيا » فإن عرض النقود » يكون خطا رأسيا ‏ كما هو موضح فى شكل 


 )8-5(‏ حيث (M/P)‏ هو العرض الحقيقى للنقود و (D)‏ هو سعر الفائدة 
الحقية 





والزيادة فى عرض النقود ‏ الارصدة النقدية الحقيقية ‏ يمكن أن تحدث 
بواسطة البنك المركرى . وسيؤدى ذلك إلى إنتقال منحنى عرض النقود بعيدا 
عن محور سعر الفائدة . وباتباع البنك المركزى لسياسة انكماشية » فإن 
منحنى عرض النقود سينتقل نحو محور سعر الفائدة . 

النلقود: 

معظم الاقتصاديين » قبل کینز » كانوا يعتقدون أن النقود يحتفظ بها لغرض 
واحد : القيام بالمعلاملات فى الفترة الجارية . وهذا الدافع لطلب النقود 
يسمى طلب النقود بغرض المعاملات Transaction Demand For Money‏ . 
وطلب النقود بغرض المعاملات دالة متزايدة فى الدخل الحقيقى . فالزيادة فى 
الدخول الحقيقية تجعل الأفراد راغبين فى الاحتفاظ بقدر أكبر من النقوده ‏ 
١‏ من N‏ صدة النقدية الحقيقية (Real Mone Bilin)‏ — وذلك حتى 
يستطيعوا أن يقوموا بالمشتريات الاضافيه التى تمکنه.م زيادة الدخول . فلو 
ET ol‏ ارتفعت » فإن قدرًا أكبر من النقود تكون مطلوبة وذلك لتنفيذ 
نفس المستوى من المعاملات التى تستطيع نقود أقل شراءها عند آسعار أقل . 
ودالة طلب النقود بغرض المعاملات يمكن كتابتها على الوجه الآتى : 
Mr‏ 





= LG) L,.> 0 
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وكمثال « لنفرض ol‏ طلب النقود Ue M‏ المعامللات قد قد قدر على Pc‏ 
أنه دالة خطية ويساوى نصف الدخل ‏ أى (k)‏ تكون مساوية (0.5) كما 
هو موضح فى المعادلة 39 

Mr 
nns S g, k>0 
P 


=0.5y 


ف شكل رم [DN‏ من الشكل نم عرض طلب FA A‏ 
خط ما هو إا ی وهو فی طا وی 69 — 
المعاملات فى رسم بیانی يمثل العلاقة بين (M/P)‏ و() . وهذا موضح فى 
الجزء (ب) من شكل uj (A)‏ الدخل ' ستؤدى E‏ انتقال منحنى 
) 2 2 ) بعيدا عن محور الفائدة (). ونقص الدخل نوّدی إلى انتقال 
0 لعو ال 


وقد أضاف ”كين ذافعين آخرين لطلب النقود . دافع الاحتياط 
c Precautionary Motive‏ ویشیر إلى رغبة الافراد فى الاحتفاظ بالنقود لمواجهة à‏ 
الطوارىء المالية المو قتة . فمثلا » معظم الأفراد يحملون ب بعض النقود الاضافية 
ots to S‏ عطله dede : S‏ لب 
النقود بغرض الاحتیاط یکون عادة قدرا ضعیلا وبتوقف أيضا على الدخل؛ 


۲۰۹ ص ص : ۲۰۸ و‎ c مرجع سابق‎ — Shapiro (Y) 
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شکل (ه ‏ 4( 


طلب النقود بغرض المعاملات ٠‏ 
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فإنه من الممكن أن تجمع مع (L)‏ وتعامل معاملة طلب النقود بغرض 
المعاملات . 


وحتی Ew‏ عرض الدافع الثالث «لکینز» لطلب النقود فان ذلك يتطلب 
الخوض فى موضوع السيولة (Liquidity)‏ . وتشیر السيولة الى سهولة Ul,‏ كد 
من تحویل Jue‏ . فالاحتفاظ بالنقود ے فی رای «کینز»- نما هو تعبیر 
عن تفضيل السيولة (Liquidity Preference)‏ * أى رغبة الفرد فى الا حتفاظ 
بالثروة فى آکثر الأشكال سيولة . والنقود تعتبر أنها ذات سيولة عالية للغاية › 
وذلك لأنه من السهل تحويلها إلى سلع أو إلى أصول مالية أخرى . ومن 
الممکن آن نرتب الاصول على حسب do jd‏ سیولتها ۲ وتاتی النقود فی 
المقدمة إذ أنها.أكثر الأصول سيولة ‏ ویلی النقود تاتی الودائع الادخارية . 
فحسابات المدخرات أقل سيولة من النقود . ذلك OY‏ تحویلها بتطلب التوجه 
إلى البنك . والاسهم أقل سيولة آیضا ؛ uS‏ لان:الامر cas‏ الاتصال 
بالسمسار قبل أن تتم عملية البیع . والبيع الاجباری أو الاضطراری قد یتضمن 
المبادلة ولکنها تأتى على التقیض فى الطرف الا خر فهی عديمة السيولة بدرجة 
عالية. والزيادة فى تفضیل السيولة یوُدی بالأفراد إلى تعدیل محافظهم المالية فى 
اتجاه زيادة السيولة أی فی [تجاه النقود * . 

وتختلف النقود عن معظم الأصول الأخرى فى أنها لا تنتج بواسطة القطاع 
الخاص . فعندما يزداد طلب الأفراد للاحتفاظ بالنقود فإنهم بطریق غير مباشر 
لا یساهمون فى تحقیق التوظف أو الانتاج . آما إذا زاد الأفراد من احتفاظهم 
بالسلع المنتجة حدیثا أو بالاصول المالية فانهم یساهمون فى تحقیق التوظف 


. ۲۱۱ سابق » ص ص : ۲۱۰ و‎ em Shapiro. (A) 
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وفى زيادة الانتاج . cade,‏ فانه ليس واضحا دائما كيف أن التغير فى طلب 
الافراد الاحتفاظ بالنقود سیوّثر على الطلب على بنود الأصول الأخرى فى 
سلسلة السيولة . ويعنى ذلك أن الزيادة فى طلب السيولة قد ينتج من نقود 
متسربة من تيار الانفاق . 

والاحتفاظ بالنقود إنما يكون عادة حماية ضد عدم التأكد . فإذا فقد 
شخص وظيفته وكان لديه بعض النقود » فإنه يستطيع على الأقل أن يأكل . 
فلو أن هذا الشخص قد إستخدم نقوده فى شراء أسهم أو عقارات ‏ فقد 
یجوع هذا الشخض ما لم يكن على إستعداد لتحمل خسارة كبيرة فى عملية 
بيع اضطرارية .۰ ولکن الاحتفاظ بالسيولة ليس أمرًا غير مكلف . فقرار 
الاحتفاظ بالنقود أو أصول مالية ,انما يتضمن مبادلة بين مزايا السيولة والعائد 
المتوقع من الاحتفاظ بالاصول المالية . وهذا هو الدافع الثالث «لكينز» لطلب 
الاحتفاظ بالنقود ‏ طلب النقود بغرض المضاربة Speculative Motive‏ . 


وفى أبسط: المعالجات لطلب النقود بغرض المضاربة » فانه يفترض أن 
الافراد يمكنهم المفاضلة بين الاحتفاظ بالنقود وبين الاحتفاظ بالسندات ذات 
العائد الثابت : وشراء السندات إنما تمثل معاملة مثل شراء السلع والخدمات . 
والفرق هو أن الأفراد ليسوا فى حاجة إلى شراء السندات » فانفاق النقود على 
الأصول المالية عادة تمثل إنفاقا إختياريا . فالافراد يشترون السندات عندما يشعرون 
أن مزايا الاحتفاظ بالسندات تفوق مزايا الاحتفاظ بأرصدة نقدية أكثر . فمزايا 
الاحتفاظ بالسندات آنها تدفع فائدة و آنها قد تباع مع تحقيق كسب 
رأسمالى . وعيوب الاحتفاظ بالسندات » هى أنها أقل سيولة من النقود كما 


أن التسييل الاجبارى لهذه السندات قد يعنى خسارة مالية . 


وكيف يمكن أن تحدث الخسارة نتيجة للاحتفاظ بالسندات ؟ . del‏ 
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الحالة المبسطة والتى يكون هناك الخيار فى شراء Consol‏ د وهو سند 
يدفع فائدة سنويا إلى الأبد . فإذا فرض أن شخصا يستطيع شراء سندا قيمته 

.-)1000( دینار يدفع فائدة سنويا إلى ai‏ مقدارها (100) دينار . فإذا ما 
اشترى الشخص هذا السند » فإنه قد استثمر نقوده عند سعر فائدة قدره 
)10%( . فهل من الصالح قيام هذا الشخص بشراء هذا السند ؟ . ان هذا 
يتوقف على عدد من الامور » ولكن بالتأكيد يجب ألا يقوم هذا الشخص 
بشراء هذا السند لو أنه استطاع أن یستثمر نفس ال )1000( دینارا فى مجال 
إستثمار اخر يدر عائدا أكبر من )1096( فى السنة بنفس القدر من المخاطرة . 


وللفرض أن شراء السندات هو أفضل الخیارات » وأن هذا الشخص eU‏ 
بشراء السندات . ففی هذه الحالة فقد تحمل هذا الشخص مخاطرة أن سعر 
فائدة السوق لن يرتفع طيلة إحتفاظه بالسندات . فلو أن سعر الفائدة ارتفع 
إلى (2000) فان نفس العائد السنوی البالغ قدره )100( دینار یمکن الحصول 
2 ساي هی ان السند «oT‏ 
g in (500)‏ هذه P‏ ال فان dy‏ المذ كور $ px nw‏ 
ied f‏ مقدار ها )500( jt»‏ . ولا شك » لو أن سعر الفائدة إنخفض € 
لحقق هذا الشخص مكسبا رأسماليا فهو يستطيع بيع السند الذى إشتراه بسعر 
آعلی مرن" سعر شرائه . 


وباعتصار + عما إذا كان الفرد یحتفظ بالنقود أو یشتری سندات إنما 
يتوقف على توقعات تغيرات سعر الفائدة . ویک ol‏ هذا مبنی علی عدم 
لتا كد » فإنه من الصعب عرض تفضيل السيولة وطلب النقود بغرض المضاربة 
جبريا أو UL‏ . ولکننا نستطیم أن نستنتج دوالا وفقا لوجهة نظر «کینز) : 





. (LM) اباب الخامس : الفصل الثاني : التوازن فى سوق النقود : منحنى‎ £YY 
فطلب النقود بغرض المضاربة انما هو دالة عكسية فى سعر القائناة.ويمك.‎ 
| : كتابة هذه الدالة على الوجه الآتى‎ 


0> ما L.(i)‏ = و 


و ذا فرضنا أن هذه illa‏ خطية فيمكن كتابتها على الوجه الآتى : 


1 - مآ = Ms‏ 
P‏ 
والتساؤل هو لماذا تكون الرغبة فى الاحتفاظ بالنقود بغرض المضاربة نرجع 
عكسيا إلى سعر الفائدة ؟. هناك عدة أسباب : 
فبالنسبة «لکینز» » OP‏ محك القرار الخاص بالاحتفاظ بالسندات أو الاحتفاظ 
بالنقود إنما هو العلاقة بين سعر الفائدة الجارى وسعر الفائدة المتوقع 
Expected .‏ فى المستقبل . وقد رأی«کینز» أن الافراد يجدون ما يعتبرونه سعر 
فائدة عادى Normal‏ (*) . فعند سعر فائدة أعلى من سعر الفائدة الذى يعتبرونه 
سعر الفائدة العادى (*6 فإن الأفراد يحتفظون بكل نقودهم الإضافية فى 
السندات . وذلك على أمل تحقيق مكسب رأسمالى عندما يعود سعر الفائدة 
إلى مستواه العادى . وعند سعر فائدة أقل من GY‏ — فإن الأفراد يحتفظون 
بفائض نقودهم فى صورة أرصدة نقدية عاطلة » وذلك لتجنب تحمل خسارة 
رأسمالية عندما يرتفع سعر الفائدة الى مستواه العادى . مثل هذا التعليل يقودنا 
إلى دالة طلب نقود بغرض المضاربة غير متصلة Discontinuous‏ كما هو 
موضح فى الجزء (أ) من شكل (م۱۰) . 
ولسوء الحظ » فإن المشاهدات الواقعية تضفى YA‏ من الشك حول 
وجود طلب نقود بغرض المضاربة غير متصل . كما أن هناك أسبابا نظرية 
تجعل شكل ime)‏ غير صحيح . فمنحنى طلب نقود غير متصل بغرض 


qy ape ^ne qnm 





۱ الباب الخامس : الفصل الثاني : طلب النقود 


ETT 


. (LM) اباب الخامس : الفصل الثاني : التوازن فى سوق النقود : منحنی‎ ٤ 


الس ات ان الافراد انما EP E E‏ نهم E‏ کل 
نقودهم او لا شىء على الاطلاق من نقودهم فى السندات . فقلیل من الافراد 
یتصرفون مثل هذا التصرف . فمعظم الافراد يُنَوِعُوا محفظتهم حيث أن أى . 
تخمین ل )*( قد یکون غير me‏ . وبالتالى» فانهم یحتفظون بالنقود 
وبالسندات معا . فالتنويع » هو أحد الاسباب التی تجعل طلب النقود بغرض 
المضاربة ينحدر إلى أسفل ويكون له صفة ا هو موضوح فى 
الجزء (ب) من شكل (ه-۱۰) . 


مر kaiaka A CTR L‏ 
يصبح منتخفضا uS uds‏ ديك أن العائد على السندات Y‏ يصبح يجذب 
ائ من المشترین . وهذه هی مصيدة السيولة Liquidity Trap‏ . وقد اكتشف 
(کینز) هذه الفکرة ولکنه شعر أن المصيدة هی حالة محدودة قليلة الحدوث 
فى الحياة الواقعية . وإذا كان لهذه الفكرة وجود واقعى فإنما يكون فى فترات 
الكساد الشديد » عندما تصبح توقعات الأرباح غاية فى الانخفاض بحيث 
يجب أن يمنح رجال الاعمال سعر فائدة غاية فى الانخفاض حتى يقدموا على 
إقتراض النقود . عند مثل هذا السعر qi min)c‏ فان العائد على السندات لن 
یکون کافیا لالغاء مساویء عدم السيولة واحتمال الخسارة الرأسمالیة:. ففى 
مثل هذه الحالة المحدودة ‏ فإن. طلب النقوّد بغرض المضاربة یصبح بالکامل 
أفقيا . 

زمشکلة آعری فیما بلق بطلب انز بدافع المضارية + هی ها قد نی 
أن الأفراد غیر منطقیین . فلماذا بحتفظ cel‏ شخص بالنقود فى صورة عاطلة 
فى الوقت الذی یکون من الممکن الاحتفاظ بأصول قصيرة الأجل تا 
عاقدا ۴. وحتی لو آن سعر الفائدة انخفض ١‏ فان الخسارة ule‏ الاصول 
القصیرة. الاجل..تکون صغیرة .. ۱ 

وحتی یکون دافع المضاربة صحیحا ‏ فان الاختیار الوحید فیما بتعلق 


الباب الخامس : الفصل الثاني : طلب النقود iro‏ 


بالاصول المالية إنما يكون هو السندات الطويلة الأجل وهو فرض أدخلناه فى 
تحليلنا ‏ ولكنه ليس باحد خصائص الحياة الواقعية . فبخلاف » فى أحوال 
الكساد الشديدة » فانه لا يوجد شخص عاقل يحتفظ بالنقود فى شكل أرصدة 
عاطلة لا تدر أى عائد . فاذا ما سمحنا بوجود أصول مالية قصيرة الاجل 
وكذلك أصول مالية طويلة الأجل ؛ فالزيادة فى التفضيل النقدی ينتج عنها 
تغيرات فى مكونات المحفظة » وليس مجرد الرغبة فى الاحتفاظ بالنقود . 


ولهذه ‏ ولغيرها ‏ من الاسباب » فان طلب النقود بغرض المضاربة 
فقدت آنصارها فى الخمسینات » ولكن“فكرة' آن طلب النقود یمود إلى سعر 
الفائدة ظلت تحظی بالتأیید . والسبب فى ذلك » هو أن النقود التی بحتفظ 
بها فى صورة نقود حاضرة أو ودائم تحت الطلب ( دافع» المعاملات ) تکسب 
فائدة أقل عن حسابات الادخار أو من الاصول المالية . فإذا علمنا ذلك » فان معظم 
الافراد یحتفظون فى حساب الودائم تحت الطلب بالقدر الذی یکاد یکفی 
لدفع التزاماتهم c‏ ویحتفظون باکبر قدر ممکن فى حسابات تدر فائدة عالية . 
وعندما يرتفع سعر الفائدة » فهم یقتصدون آکثر فى الاحتفاظ بالنقود فى 
صورة ودائع تحت الطلب . ویصبحوا على استعداد للتوجه إلى البنك علبة 
مرات أكثر للسحب من آرصدتهم التی تحصل على فائدة عالية . فالافراد 
العقلاء یحسبون ما آسماه James Tobin‏ المخزون الأمثل من النقود 
Optimal Inventory of Money‏ —= عن طریق مقايضة عائد الفائدة بالملاءمة . 

ولهذه الأسباب c‏ فان معظم الاقتصاديين هذه الأيام يعتقدون أن كل من 
الدخل وسعر الفائدة يؤثران على طلب النقود » وأصبح تعبير طلب المضاربة 
Speculative Demand‏ أقل استخداما . وقد یکون من الملائم ala‏ كاك رم 
المحتمل ألا يكون صحیحا من الناحية الفنية ‏ أن Jas‏ إلى طلب النقود كما 
لو كانت مقسمة الى جزئين . فباضافة طلب النقود بغرض المعاملات (Lj)‏ 


شکل (ه ب )١١‏ 
دالة الطلب على النقود ٠‏ 


= 400 Y, = 420 
100 105 





1 اباب الخامس ٠‏ الفصل الثاني : التوازن في سوق النقود : 


. (LM) منحنی‎ 





الباب الخامس : الفصل الثاني : طلب النقود ۳ 


إلى طلب النقود بغرض المضاربة Lb (L)‏ نحصل على الدالة الكلية للطلب 
علی النقود : 


M -L 6) + يآ‎ ۵ 


= ky + Lo - mi 

وشكل (ه١١)‏ يوضح طلب النقود بدافع المعاملات (L)‏ وطلب 
النقود بدافع المضاربة رة . ثم الطلب الكلى للنقود (li + Lg‏ . 
ويلاحظ » أن موقع ls‏ طلب النقود قد تحدد بواسطة الدخل وطلب النقود 
بغرض المعاملات » بينما شكل المنحنى فيحدده طلب النقود بغرض المضاربة, 
Hem‏ مدي يفون ris‏ ريات ime ub‏ 
OT‏ الأعمال وذلك + بهدف gu"‏ . فعندما تعتزم wd‏ 
الااستثمار فی مصنم UA‏ أو شراء معدات جديدة » فعادة ما تلجأ هذه 
المنشات إلى اقتراض النقود وذلك سدادا لمصاریف بدا لمشروع وخلك قبل 
أن تحصل المنشات على أى عائد . وهذه تعقد طلب النقود » ذلك لأنها 
تعنى أنه یتوقف على مصدر جديد من عدم التأكد وهو الأرباح المتوقعة . 
نا gi‏ يخل بفرض أن عرض النقود متغير خارجى c‏ ذلك oY‏ تقديم هذا 
الدافع يعنى أن البنوك ستوفر الائتمان للمنشات وبالتالى» تزيد من عرض النقود 

وذلك عندما يتوقع تغير فى الدخل . 





. (LM) اباب الخامس : الفصل الثاني : التوازن فی" سوق النقود : منحنى‎ EYA 





التوازن T‏ سوق النقود ۳ 
التوازن فى سوق النقود يمكن ايضاحه بيانيا أو جبريا . وأبسط طريقة هی 
النقود 
M^ .M‏ 


P P 
: وبوصع دالة عرض النقود لساوی دالة طلب النقود نحصل علی‎ 


M - 1,0 + يآ‎ 6( 





= ky + Lo- mi 

فلعرض معين من النقود وعند مستوى معين من الدخل » فانه لا يوجد 

سوى سعر فائدة واحد الذى يمكنه تحقيق المعادلة . فجميع أسعار الفائدة 
الاحری تمثل اختلالا وعدم توازن . فعند أى سعر فائدة أعلى من التوازن — 
فان الافراد سيزيدون من مقدار ما يحتفظون به من سندات . فباستخدامهم العرض 
الزائد من النقود فى شراء السندات فان آسعار السندات سترتفع وینخفض سعر 
الفائدة فى اتجاه التوازن . ویحدث عکس ذلك عندما تکون اسعار الفائدة 
أقل من سعر التوازن ‏ ففی هذه الحالة یکون الطلب على النقود اکبر من 
عرض النقود .. ففى هذه الحالة يقوم الافراد ببيع السندات ذات الاسعار 
المرتفعة فيزيد عرض السندات وينخفض سعرها ویرتفع سعر الفائدة فى اتجاه 


التوازن . 


c Shapiro (3)‏ مرجع سابق » ص ص : ۲۱۱ و ۲۲۲ . 


الباب الضاه ی : الفصل الثاني : التوازن في سوق النقود ٠‏ ۳۹ 


وما الذی یحدث لو أن NR T NETTE‏ فکما هو 
موضح فی شکل ol — (Ye)‏ زيادة طلب النقود Qi.‏ سعر الفائدة 
بینما زيادة عرض النقود سوف تعمل على تخفیض سعر الفائدة . وطريقة 
الرسوم البيانية مفيدة ذلك Lo‏ تعطینا جوابا سریعا لمثل هذه الاسئلة . ولکن 
الخطوات التی تربط بين التغیرات فى طلب وفی عرض النقود وبين سعر الفائدة 
هى الهامة . وهناك »إيضاحات مختلفة,ولکن الکثیر من الاقتصادیین ي رکزون 
على النشاط فى سوق السندات . 

فالزيادة الحقيقية فى عرض النقود .سوف تخفض سعر الفائدة الحقیقی € 
طالما أن بعض النقود الجديدة تستخدم فى شراء السندات . وكما هو الحال 
فى أى عرض وطلب سوق ؛ فان الزيادة فى طلب السندات سوف ترفع أسعار 


(Y  ه( شکل‎ 


سعر فائدة التوازن فی سوق النقود. 
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السندات والتی هی نفس الشیء کتخفیض سعر الفائدة . فأسعار الفاگدة یجب 
آن تنخفض عندما "s‏ عرض النقود » ما لم يكن الاقتصاد a i‏ ,4$ ووجه 
بمصيدة السيولة . ففى المصيدة e‏ فان الافراد لن يشتروا السندات » ولذلك 
فإن العلاقة بين عرض النقود وبين سعر الفائدة تنفصم . ويلاحظ انه عندما 
يقترب الاقتصاد القومى من حالة کساد شديدة فانه يقترب ايضا من مصيدة 
السيولة . ويعنى ذلك > ان استجابة سعر الفائدة للتغيرات فى عرض النقود 
تنخفض خلال فترات الانکماش الشديدة . 


ویوضح شکل )١١5(‏ أن العرض الاجمالى للنقود كان of, MS‏ 
طلب النقود M)‏ وسعر التوازن فى هذه الحركة يكون G)‏ . فزيادة عرض 
النقود الى 04,9 أدى إلى تخفيض سعر فائدة التوازن الى (.6 . بینما زيادة 
طلب النقود إلى 04,۵ أدى إلى رفع سعر الفائدة إلى (6 . 

ويوضح شكل (۱۲-۰) أن الزيادة فى الدحل سوف تؤٌدى إلى انتقال 
الطلب على النقود الى أعلى وترفع سعر الفائدة . ولکن کیف للدخل أن يزداد 
بالرغم من أن عرض النقود ثابت لم يتغير ؟ . اذا كان عرض النقود ثابت » 
فإن الدخل يزداد لو أن النقود المحتفظ بها فى شكل ارصدة عاطلة ( دافع 
المضاربة ) قد استخدمت فى المعاملات . وهذا هو ما يعتزم الافراد عمله 





عندما يرتفع سعر الفائدة . بحیث يجعل شراء السندات جذابا . وعليه » فحتى 
يستطيع قدر ثابت من عرض النقود تمويل مستوى دخل أعلى » فإن اسعار 
الفائدة يجب أن ترتفع بقدر كاف وذلك لتخفيض طلب. النقود بغرض 
X‏ از 

و الخلاصة أن هناك ثلاثة عوامل توثر على سعر فائدة التوازن : 
١‏ التغیر فى عرض النقود . 
١؟ ‏ التغیر فى مستوى الدخل . فالتغير فى مستوى الدخل يؤدى إلى التغير 
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فی طلب النقود بدافع المعاملات — ky‏ :: بات 
۳ - التغیر فى طلب النقود بدافع المضاربة . 


JS‏ (۰--۱۳) یوضح كيف یمکن استنتاج ثلاث منحنیات طلب للنقو د 
عند ثلاث مستویات من الدخل . فشكل (-۱۳) — یوضح طلب النقود 
٠‏ بغرض المعاملات . فعندما یکون مستوی الدخل (Y)‏ فان طلب النقود 
بغرض المعاملات یکون (Ma)‏ . وعندما یکون الدخل ol (v)‏ طلب النقود 
بغرض المعاملات يكون .(Mj‏ وكذلك فان طلب النقود E‏ 
المعاملات يكوك (Mj)‏ عندما يكون مستوى الدخل (Y)‏ . والجزء (ب) 
من شكل (Le)‏ يوضح طلب النقود بغرض المضاربة Ms)‏ . فإذا 
أضفنا طلب النقود بغرض المعاملات (جزء أ) إلى طلب النقود بغرض المضاربة 
جزء (ب) نحصل على الجزء (ج) من الشكل c‏ والذى يوضح ثلاث منحنيات 
طلب عند الثلاث مستويات الدخل YD‏ و v)‏ و C? yy‏ 

وواضح من الجزء (ج) من يكل )9.6( ان لكل مستوى من الدخل 
له دالة التفضيل النقدی الخاصة به » ذلك uS‏ عند المستويات العلیا من الدخل 
فان قدرا اکبر من ssi‏ تطلب بخرض المغاملات die‏ کل سعر (SRM‏ 
والمسافة الافقية بين کل اثنين من دوال الطلب -- المسافة الافقية بين 
(M5)‏ وبين MD)‏ - إنما تساوی الفرق بين طلب النقود بخرض 
المعاملات بين مستوی دخل (Y)‏ و مستوی دخل (Y)‏ . ویتضح ذلك من 
kY ra‏ ع با .. 

AL, = ۲ 


(10) Duilio, Eugene A. Macroeconomic Theory. Schaum's Outline Series in Economics, 
New York: McGraw - Hill Book Company PP: 118 - 19 . 


( ج‎ 
d 
M =L +L, 
= ky + م1‎ ©( 


و( 


فع المضاربة 
يب 2 طلب النقود بدافع | 
Ue p m‏ 


تو يات مختلفة من الدخل e‏ 
طلب النقود عند مستو 


;2 المعاملات 
أ“ طلب النقود بغرض | 





۲ 


اباب الخامس : 


٠ 0j ۱‏ ق النقود : 
الفصل الثاني : التوازن فئ سو 


. (LM) منجنى‎ 


الباب الخامس : الفصل الثاني : منحنى ££Y (LM)‏ 


والمعادلة الاخيرة تعنی أن طلب النقود سوف یتغیر بمقدار K)‏ مضروبة 
فى التغیر فى مستوی الدخل ( + k=‏ ) مثلا . وهذا یعنی أنه فى الجزء 
(ج) من شکل (YY Le)‏ فان المسافة الافقية بين کل من ای دالتی. طلب 
نما تکون مساوية (k ^Y)‏ . 
إستنتاج منحنی (LM)‏ : 

وشكل (Yo)‏ يوضح كيفية إستنتاج منحنى (LM)‏ . والجزء (Í)‏ من 
شكل (۰--۱) هو نفسه " (ج) من )١75( JS‏ بعد أن اضفنا دالة 
عرض النقود ) (M,‏ والتوازن فى القطاع النقدی یحدث حيث یکون عرض 
النقو د (M, / p‏ یساوی طلب النقود (M. / p‏ . 

وفی الجزء (T)‏ من شکل e)‏ — 4 فان : Mi,‏ تیاو n‏ 
طلب النقود عندما يكون الدخل (,/ا) ‏ ویتحدد ویب 
يتساوى طلب النقود y)‏ / 0/5 مع عرض ا 7( وذلك عند سعر 
الفائدة (i)‏ وعند (Y) Je»‏ . وبالمثل فان end‏ (8) تمثل وضع توازن فى 
سوق النقود حيث یتساوی طلب النقود(م/:*10) مع عرض لنقود ( ° 
عند سعر فائدة (i)‏ وعندما یکون مستوى الدخل (X)‏ : وبالمثل فان النقطة 
O‏ تمثل وضع توازن فى سوق النقود عند سعر فائدة G)‏ ودحل 
E (Y)‏ 

ويلاحظ من الجزء (أ) من شكل (ه؛ (Y‏ أن هناك علاقة طردية بين (Y)‏ 
و  6(‏ وهذه العلاقة ضرورية حتى يمكن الابقاء على طلب النقود مساويا 
العرض الثابت من النقود . فعند زيادة الدخل فإن طلب النقود بغرض 
لمعامللات es‏ و حیش أن عرض النقود ثابت ‏ لذلك حتى يتحقق التوازن 





‘Gordon asl) (۱)‏ مرجع سایق » ص ص : ۱۰۳ و ۱۰۶ ; 


. (LM) اباب الخامس :.الفصل الثانى : التوازن فى سوق النقود : منحنى:‎ ٤ 


فلابد وأن يقل ذلك الجزء من النقود المخصص لدافع المضاربة — ولا يتحقق 


والعلاقة بين (Y)‏ و () الموضحة فى شكل )١5-5(‏ والتى تحقق 
التوازن فى سوق النقود عند النقاط (A)‏ و (B)‏ و c (C)‏ قد رسمت فى الجزء 
(eo)‏ من الشكل ‏ حيث ظل سعر الفائدة على المحور الرأسى ولكن وضع 


والثلاث (A) JU‏ و (B)‏ و (C)‏ فى الجزء من الشكل تمثل الثلاث 
اوضاع توازن فى شكل (أ) وتمثل العلاقة بين سعر الفائدة وبين الدخل عندما 
يكون سوق النقود فى وضع توازن » أى عندما یتساوی طلب النقود مع عرض 
النقود . فاذا ما وصلنا هذه النقاط الثلائة حصلنا على (LM) gee‏ . 
فمنحنى (LM)‏ هو عبارة عن تجميعات من (Y)‏ € () التى تحقق شرط التوازن 
فى سوق النقود؛ دالة التفضيل النقدی مساوية لعرض النقوه ۳؟ . 


كيف يمكن قراءة منحنى LM)‏ يمكن قراءة منحنى (LM)‏ بإحدى 
طريقتين : فبالنسبة لسلسلة من أسعار الفائدة فإن المنحنى يوضح ما هى 
مستويات الدخول المقابلة لاسعار الفائدة هذه والتى تحقق التوازن فى سوق 
النقود؛ أى عندما يتساوى طلب النقود مع عرض النقود . فعند أسعار فائدة 


: مرجع سابق » ص ص‎ Shapiro موضحه فى‎ (LM) هناك طريقة أخزى لاستنتاج منحنى‎ QY) 
PRIUS core و ۲:۱ . أنظر أيضا سامى خليل » نظرية الاقتصاد‎ ۰ 
. 6۳۰ ص ص : ۵۲۸ ب‎ 
؟؛ لأنه عند كل نقطة من هذا المنحنی فان المنحنی یوضح حالة‎ (LM) لماذا سمی منحنى‎ (Y) 
يساوى عرض النقود‎ (L)  ةلويسلا التوازن في سوق النقود حيث طلب النقود  تفضيل‎ 
. (M) 
. ص : (۸۵) وما بعدها‎ c .77.5؛ مرجع سابق‎ Brown راجع‎ 


a 
SIN 





الب اب الخامس : الفضل الثاني : منحنى (LM)‏ 


۶ ۵ 





££ الباب الخامس : الفصل الثاني : التوازن فى سوق النقود : منحنى (LM)‏ . 





أعلى c‏ فإن قدرا من النقود أقل تطلب لغرض المضاربة ولذلك فإن الدخل 
يجب أن يكون اعلى حتى يزداد الطلب على النقود بغرض المعاملات » حتى 
بل الطلب الکلی للنقود مساویا للعرض الثابت من النقود . 


أو : بالنسبة لسلسلة من مستویات الدخول ‏ فان منحنی LM‏ یوضح — 
اسعار الفائدة المقابلة التی تحقق المساواة بين طلب وعرض النقود . فعند 
مستويات Ael‏ من الدخحل , فان نقودا بغرض المعاملات ستطلب بمقدار 
أكبر » وعليه OB‏ سعر الفائدة يجب أن يرتفع وذلك حتى ینکمش طلب النقود 
بغرض المضاربة لو أن طلب النقود ساوى عرض النقود الثابت . 
استنتا ج منحنى (LM)‏ جبريا : 

إذا حصلنا على دالة الطلب على النقود بغرض المعاملات وعلی دالة طلب 
النقود بغرض المضاربة ودالة عرض النقود التى تمثل كمية ثابتة من النقود › 
فإننا نستطيع أن نستنتج معادلة (LM)‏ . ومن هذه المعادلة نستطيع أن نحصل 
على اسعار الفائدة التى تتلاءم مع المستويات المختلفة من الدخول . ويمكن 
استنتاج معادلة 1۷ على الوجه الاتى : 


طلب النقود بغرت المعاتلاث M, -kY‏ 
طلب النقود بغرض المضارية M, -I,-mi ١‏ 
عرض النقود ۷ = M,‏ 

وضع التوازن فى سوق النقود MS -MD‏ 





وهذه هی معادلة دالة Ei (LM)‏ * 


الباب الخامس : الفصل الثاني : انتقال منحنئ (LM)‏ £۷ 


E] 


٠ (^£) مثال‎ 





لو أن عرض النقود | 0 = My‏ 
ودالة طلب النقود بغرض المعاملات لا 0.25 = M,‏ 
ودالة طلب التقود P‏ المضاربة M, = 50 - 200 i‏ 
فاننا نستطيع استنتاج معادلة LM‏ على الوجه الآتى : 
شرط تحقيق التوازن فى سوق النقود  MS - MD‏ 
0.25Y + 50 - 200i‏ = 200 
200i‏ + 150 = 0.25¥ 


Y = 600 + 800i 


وهذه هى معادلة (LM)‏ لهذا المجتمع i‏ 


y ALM) انتقال منحنی‎ 


هناك عاملان یودیان إلى انتقال منحنی (LM)‏ : 

. الانتقال فى دالة طلب النقود‎ (Y) 

إن عرض النقود نما هو متغیر یتحدد فى رسم السياسة » وعندما نتکلم 
عن عرض اودر فإننا نعنی بذاك قرازا فى السياسية يقطين t‏ عرض النقود 


. )۱۲( : مرجع سابق € ص‎ ‘Duilio هناك مثال مشابه فى‎ )١4( 


. ۱۰۰۱ - ۱۰۶ : مرجع سابق » ص ص‎ : Gordon راجع‎ (Yo) 





۸ الاب الخامس : الفصل الثاني : التوازن فى سوق النقود : منحنى (LM)‏ . 


أما بخصوص دالة طلب النقود » فقد سبق أن تكلمنا عن انتقال هذه الدالة 
عندما يتغير مستوى الدخل . ولكن ليس هذا هو المقصود هنا بانتقال منحنى 
طلب النقود . فالمقصود بانتقال منحنى طلب النقود هنا هو التغير فى كمية 
النقود المطلوبة عند مستويات ثابتة من سعر الفائدة والدخل ‏ أو ما اسماه 
FS)‏ )با نتقال‌فی التفصیل النقدی J-Liquidity Preference‏ لاعطاء مثال لذلك » 
لنفرض أن ظروفا سيئة للأوضاع الاقتصادية أدت إلى ارتفاع احتمالات فشل 
. منشات الاعمال واحتمال عدم سداد السندات c‏ فإن الطلب على النقود قد 
يزداد . وهذا يعنى أن هناك انتقالا فى المحافظ المالية للأفراد بعيدا عن 
السندات وفى اتجاه زيادة الاحتفاظ بالارصدة النقدية وذلك بالنسبة لمستويات 
ثابتة من سعر الفائدة والدخل . 
١‏ زيادة عرض النقود : 

شكل Qoo)‏ يوضح A‏ زيادة عرض النقود من 00 إلى (M)‏ على 
المنحنی p)‏ . عند العرض الاصلى للنقود qut)‏ فان منحنى HUJIM‏ 
هو منحنى (LM)‏ فى شكل (د5١ب)‏ . de,‏ هذا المنحنى الأصلى 
(LMg)‏ فإنه عند مستوى دخل ما مثل (y,‏ » تكون هناك نقطة توازن عند 
(A).‏ حيث يكون سعر الفائدة المقابل هو من . والتوازن فى سوق النقود 
موضح أيضا فى شكل (۱۵-0) عند مستوى دخل (y)‏ وسعر فائدة GD‏ 
وذلك عند تقاطع منحنی (M)‏ مع II M) mie‏ 

وزيادة عرض النقود من (M3)‏ إلى ( مع بقاء الدخل ثابتا عند (Y)‏ 
یجعل سعر فائدة التوازن يهبط إلى ia)‏ فمع ثبات الدخل» فحتی یصبح عرض 
النقود الزائد مساویا للطلب على النقود فان سعر الفائدة لابد وأن یهبط إلى 


. (MA) . مرجع سابق € ص‎ TW. S. Brown راجع‎ (Y) 


gf Cer ^ ۱۳۳۲ ۴و‎ m (un. 
vs راو — و)‎ 





: انتقال منحنى (LM)‏ 


۶ ۹ 





. (LM) اماب الخامس : الفصل الثاني : التوازن فى. سوق النقود : منحنی‎ £o. 


PA وذلك حتى يزداد طلب النقود بغرض المضاربة مع بقاء طلب النقود‎ (i) 
فى شكل‎ (LM) المعاملات دون تغير بالنسبة لمستوى دخل ثابت. وبالنسبة للمنحنى‎ 
وده ١ب) » فإن النقطة الجديدة التى تمثل هذا الوضع والتى تمثل وضع‎ 
إنما تكون عند مستوى سعر‎ (y) توازن فى سوق النقود عند مستوى دخل‎ 
إنما هو‎ - Y) à) — ) وتجميع « الدخحل  سعر الفائدة‎ . Gi) فائدة‎ 
كما هو‎ — (LM) هو منحنى‎  ديدج‎ (LM) عبارة عن نقطة على منحنى‎ 
. (۱۰-۵ب)‎ JS موضع عند النقطة (8) فى‎ 


وعموما » عند مستوى أعلى من عرض النقود لمستوى دخل ثابت » فإن 
الفائدة الذى يحقق التوازن فى سوق النقود يجب أن يكون سعر فائدة 
أقل . ومنحنی qM)  ديدجلا M)‏ — سیکون أسفل منحنی (LM)‏ 
الاصلی (LMo)‏ كما هو موضح فى شکل (55١ب)‏ . 


ومن ناحية أخرى » فلنبحث عن نقطة التوازن على منحنی ر الجدید 
والتی توضح مستوی الدخل الجدید الذی یتمشی مع سعر الفائدة G9‏ . 
فعند عرض النقود qus)‏ فان مستوی الدخل (Y)‏ هو مستوی دخل التوازن 
لسعر الفائدة (i)‏ النقطة (A)‏ ومع عرض النقود (Mt)‏ فحتی یظل سعر الفائدة 
(i)‏ هو سعر الفائدة الذی يحقق التوازن فى سوق النقود » فان مستوی 
الدحل لابد وأن يزداد الى (y)‏ وذلك حتی یجعل منحنی طلب النقود فى 
شكل Goo)‏ ينتقل من المنحنى [رب) Mi‏ إلى منحنى المتقطع أى 
المنحنى [(6 [ME‏ . فمع زيادة عرض النقود وعند سعر فائدة ثابت فحتى 
یعحقق التوازن فى سوق النقود c‏ فإن مستوى الدخل لابد وأن يرتفع . والنقطة 
على منحنى (pM)‏ الجديد ‏ المنحنى (LM)‏ — المناظرة لسعر الفائدة G)‏ 
يجب أن تکون إلى يمين النقطة (A)‏ . هذه النقطة موضحة عند النقطة (C)‏ 





الباب الخامس : الفصل الثاني : iid‏ منحنی fo) (LM)‏ 


فى شکل (۱۵-۵ب) . وعلیه » فان مسي CM)‏ الجدید - M)‏ 
مع مستوى عرض نقود أعلى عند JAN”‏ یقع إلى يمين المنحنی الأصلى 
(LMo)‏ فى شكل (هه ١اب)‏ . 
والخلاصة : أن زيادة عرض النقود سوف co P‏ إلى Ju]‏ منحنی JM‏ 
أسفل تجاه اليمين . وبنفس المفهوم » فإن إنخفاض عرض النقود سوف 
يؤدى إلى إنتقال منحنى EM)‏ أعلى تجاه الیسار 

ومقدار الإنتقال. فى المنحنى LM)‏ الانتقال الافقى أى عند نفس أسعار 
اتا جد یکنون (AM x 1/0 m‏ وذلك لأن : 


M -KY 
AM = ۷ 
AY =aMx 1 
k 
: إستخدام المعادلات‎ 
Y = 600 + 800i هی‎ (UM) اذا فرض أن معادلة‎ 


M, = 0250 و‎ (Lg = 50-200) و‎ (Ms = 200 و‎ 


فاذا فرض آن عرض النقود زاد من )200( الی )220( 
فان معادلة zema LM‏ ۱ 
Y = 600 + 800i +۵۱۵) )‏ 
Y = 680 + 800i‏ 
وإذا فرض أن عرض التقود 35 من )220( الى )240( 
فان معادلة (LM)‏ تصبح 
والتی تساوی Y = 680 + 800 + AM x 1/k‏ 
Y - 760 + 800i‏ 


۱ .۰ اباب الخامس : الفصل الثاني : التوازن فى سوق -النقود : منحنى (LM)‏ . 


Jl.‏ ان الثابت T‏ معادلة(/1.1) زاد بمقدار (80) لكل زيادة اين عرض 
النقود بمقدار (20) . وبالتالى فإن إنتقال منحنى (LM)‏ إلى اليمين وإلى أسفل 
إنما يكون بمقدار ( + ) AM‏ 


۲ — إنتقال فى منحنى ١‏ دالة ) طلب النقود : 

العامل الثانى المؤثر فى انتقال UM) ges‏ هو الزيادة فى طلب النقود عند 
نفس مستوی الدخل ونفس سعر الفائدة . والسبب فى مغل هذا الانتقال فى 
منحنى الطلب قد يكون ‏ كما سبق أن اوضحنا ‏ هو فقدان الثقة فى 
السندات . وأثر مثل هذه الزيادة فى طلب النقود على منحنى (LM)‏ موضحة 
فی شكل (Qe)‏ 

وشکل (55١ب)‏ يوضح توازن أصلى فى سوق النقود ‏ عند مستوى . 
دخل (Yo)‏ وسعر فائدة توازن Go)‏ — والمشار إليه بالنقطة (A)‏ على منحنى 
(LM)‏ الأصلى (MY‏ . ولنفرض أن منحنى طلب النقود انتقل من وضعه 
الأصلى عند  ]044,( )۵[ MD (Y9)] ٠‏ زيادة فى الطلب عند نفس 
مستوی الدخل» وهذا موضح في شکل (Me)‏ بانتقال دالة طلب النقود 
من [M$ (Y9]‏ إلى [9]0) [MI‏ فعند مستوی الدخل (Y)‏ » فان التوازن في 
سوق النقود يتحقق عند سعر الفائدة )(. والنقطة على المنحنى (LM)‏ 
الجديد  (LM)‏ في شكل (۱۲-۰ب) عند مستوى الدخل (Y)‏ ستکون 
أعلى من المنحنى (LM)‏ القدیم . eda,‏ النقطة موضحة بالنقطة (B)‏ على 
المنحنى (LM)‏ في شکل (eerie)‏ 77 . 


. ۱۲۸ - ۱۲۷ : وآخرین : مرجع سابق » ص ص‎ Dornbusch (Y) 


(YA — ۵( شکل‎ 


«(LM لح‎ 
Bord ead ملك‎ os اران‎ 
J 





لخامس : الفصل الثاني : انتقا 
الباب الامس : الفصل الثاني ٠:‏ 


ده 


(LM) 


£0 


. (LM) الفصل الثاني : التوازن فى سوق النقود : منحنى‎ ٠ اباب الخامس‎ o 





وبالمثل» حتى يتحقق التوازن فى سوق النقود عند (i)‏ بعد انتقال 
منحنى طلب النقود نما يتطلب انخفاض مستوى الدخل إلى اقل من (X‏ 
مما يتطلب انتقال المنحنى [۷0) MI‏ فى die) JS‏ إلى أسفل ليعود 
إلى المستوى الأصلى Mi YD]‏ . وعليه » فإن النقطة على منحنى (LM)‏ 
عند سعر الفائدة (م6 إنما تكون إلى يسار منحنى LM)‏ . وهذه النقطة ' 
موضحة بالنقطة (O‏ في شكل (55١ب)‏ . 


وانتقال دالة طلب النقود والتى تؤدى إلى زيادة طلب النقود عند کل من 
سعر الفائدة والدخل تؤدى إلى إنتقال منحنى M)‏ إلى أعلى وإلى اليسار . 
وإنتقال عكسى فى طلب النقود نتيجة إلى إنخفاض فى مقدار النقود المطلوبة 
عند سعر فائدة معين ودخل معين يمكن التوصل إليه ‏ بنفس المفهوم ‏ 
وذلك عن طريق إنتقال منحنى AM‏ إلى أسفل وتجاه اليمين . 
مقدار الانتقال فى منحنى (LM)‏ : 
مما تقدم یمکننا أن نخلص إلى الاتی : 
عموما فان منحنى LM)‏ ينتقل : 
(۱) إلى اليمين لو كان هناك زيادة فى مقدار عرض النقود أو إنخفض فى 
مقدار الطلب على النقود . 
(۲) وإلى اليسار لو أن عرض النقود قد انخفض أو لو كان هناك زيادة فى 
طلب النقود "E‏ 
والانتقال فى منحنى (LM)‏ نتيجة للتغير فى مقدار عرض النقود إنما يكون 
مساويا للمضاعف النقدى (Money Multiplier)‏ )1( مضروبا فى مقدار 
التغير فى عرض النقود (M)‏ كما سبق وأوضحنا . 
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QA 


إنحدار منحنى (LM)‏ 


واضح من إستنتاج منحنی of (LM)‏ هذا المنحنى ينحدر إلى أعلى تجاه 
اليمین . فعند مستویات uel‏ من الدخل c‏ فان التوازن فق سوق النقود Lu]‏ 
یحدث عند مستويات آعلی من سعر الفائدة نظرا لثبات المعروض من النقود . 
والسبب فى الانحدار الموجب لهذا المنحنی الاتی : زيادة الدخل من (Y)‏ 
(Y)‏ — کما هو موضح فى شکل (۱4-0) — سوف coe‏ إلى زيادة الطلب 
على النقود عند نفس سعر الفائدة » حيث أن طلب النقود بغرض المعاملات 
يتغير طردیا مع تغير الدخل . وحتی يتحقق تساوی الكمية المطلوبة من النقود 
مع عرض ثابت من النقود » فان سعر الفائدة لابد وأن یرتفع — یرتفع من 
() إلى )( كما هو موضح فى شكل (۱6-0) . وعند سعر الفائدة 
الاعلی فان مقدار النقود المطلوبة بغرض المضاربة سوفت یلخفض ع بحیث. 
یترتب على ذلك توفیر فى مقدار النقود المطلوبة لتفی بحاجة طلب المعاملات 
الذی زاد نتيجة لزيادة الدخحل . وسیتحقق التوازن عندما یرتفع سعر الفائدة 
بالقدر الکافی الذی css i.‏ إلى نقص فى طلب النقود بغرض المضاربة بمقدار 
مساو لزيادة طلب النقود بغرض المعاملات الذی ترتب على زيادة الدخل . 


هذا فیما يتعلق بانحدار منحنی (LM)‏ . ولکن السژّال الهام هو ما الذی 
یحدد مقدار هذا إلانحدار . فنحن نعلم أن المنحنی له انحدار موجب ولکن 
هل هو تحدار شدید أو مستو نسبیا ؟ . وانحدار منحنی (LM)‏ له أهمية ‏ 
مثل انحدار (IS)‏ — وذلك عند تقرير السياسة التى تتبع ومدى C? uu‏ 


(۱۸) راجع Duilio‏ مرجم سابق » ص . ۱۵۲ . 


:Dorbusch (18)‏ وأخرین : مرجع سابق » ص ص : 1175 ل ۱۲۷ . 
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وحتى يمكن معرفة العوامل التى تؤثر فى إنحدار منحنى (LM)‏ — فإننا os‏ 


بمعرفة MI‏ على سوق النقود المترتب على زيادة الدخل Y)‏ من A OI‏ 
() فى شکل (Ee)‏ . والاثر المترتب على زيادة الدحل على الطلب 
على النقود سیکون مساویا ل (kaY)‏ حيث 0( هی المعامل الذی یوضح 
الزيادة فى الطلب على النقود بغرض المعاملات نتيجة لزيادة الدخل بمقدار 
وحدة واحدة . فسعر الفائدة يجب أن يرتفع بالقدر الكافى ليلغى الزيادة فى 
الطلب على النقود المترتب على زيادة الدخل . فكلما كانت )K(‏ كبيرة ع 
کلما کانت الزيادة فی طلب النقود بغرض المعاملات نتيجة لزيادة الدعل 
بو حدة واحدة کبيرة » وبالتالی كلما كانت الزيادة فى سعر الفائدة التی تحقق 
التعادل: بين طف النقود وین تمقداز الکمية. الثابتة من عرض النقود کر ةل 
فکلما كانت (k)‏ کبيرة کلما كان (LM)‏ اشد انحدازا . ۱ 


والعامل الثانی المؤثر فى انحدار منحنی (LM)‏ یمکن تفهمه من علمنا أنه 
de "ER‏ معين و (k)‏ معينة ç‏ فان مقدار الزيادة v‏ سعر الفائدة اللازم 


الفائدة . 


فالطلب على النقود بغرض المعاملات يمكن التعبير عنه بالمعادلة 


.Msp = Lo - mi)‏ وبالتالى» فان الطلب الكلى للنقود يمكن التعبير عنه 


M! - kY + مآ‎ - mi 


«de,‏ فإن مرونة طلب النقود ‏ عند دخل معين و E)‏ معينة ‏ نما 
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تتوقف على مقدار (m)‏ والتى تحدد مقدار التغير T.‏ كمية النقود المطلوبة 
“الك m=‏ 
^i‏ 
هذه العلاقة بين مرونة الطلب على النقود بالنسبة لسعر الفائدة وانحدار منحنى 
b 19 .‏ 0 
(LM)‏ موضحة فى شكل Y—0)‏ 000 
والجزء Ó‏ من شكل (-۱۷) يوضح الحالة التى تكون فيها مرونة طلب 
النقود بالنسبة لسعر الفائدة منخفضة . فانحدار منحنى طلب النقود يكون 
كبيرا » ليعكس حقيقة أن تغيرات كبيرة فى سعر الفائدة لن تؤدى إلى تغيرات 
فی طلب النقود بكميات us‏ . وحتی يمكن أن نرى كيف أن انحدار منحنى 
(LM)‏ يمكن ارجاعه إلى مرونة طلب النقود بالنسبة لسعر الفائدة » فإننا نقارن 
بين اوضاع التوازن "m‏ سوق النقود وذلك على اثر حدوث زيادات متتالية 
فى مستوى الدخل . فالزيادة فى مستوى الدخل من ررب إلى (67 ثم إلى 
(Y)‏ سوف تودی إلى انتقال فى منحنى طلب النقود إلى اليمين فى شكل 


(۲۰) یمکن تلخیص هذه العلاقة فی جدول کالاتی : 
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Tue 


T.‏ مرونة منخفضة لطلب النقود بالنسبة لسعر الفائدة 


(y m e شکل‎ 





: PU 


£o 
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4i 


اغا 


التوا 


: فى سوق النقود‎ Ùj 


. (LM) منحنی‎ 


”” ب ““ مرونة مرتفعة لطلب النقود بالنسبة لسعر الفائدة 


شح[ ١7-6:‏ )الك 


مرو نه طلب النقود بالكسية لسعر القائدة ولنحدار منحنى (LM)‏ » 





الباب الخامس : 


الفصل الثا 


ني : 


إنحدار منحنى 


(LM) 


۶۹ 
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(ه-7١أ)‏ من [ 00 EM!‏ إلى 7( EM!‏ ثم إلى ] 2( “34 [ . هذه 


الزيادات فى الدخل تؤدى إلى زيادة فى مقدار طلب النقود بغرض المعاملات 
بمقذار مساو ل [ Y), k(Yi- Yo)‏ - و]9) ع1 ] على التوالی . وحيث أن زيادة 
معينة فى سعر الفائدة لن تؤدى: إلى تخفیض فى طلب النقود بمقدار کبیر — 
نظرا OY‏ المرونه (m) isl — Anis‏ صغيرة ‏ فان مر الفاگدة coe‏ علره 
أن يرتفع بمقدار کبیر وذلك لتخفیض طلب النقود إلى ما كان عليه لیکون 
مساویا لعرض النقود الثابت 0450 . وقد انعکس ذلك فى شکل (۱۷-۸) 
بأن أصبح منحنی (LM)‏ شدید الانحدار . 


Ul‏ الحالة التی یکون فیها مرونة طلب النقود بالنسبة لسعر الفائدة کبيرة 
فموضحة فى الجزء (ب) من شکل (YV—0)‏ . وفی هذه الحالة فان طلب 
النقود یکون مستو Flat‏ بقدر كبير . فانخفاض بسيط فى سعر الفائدة ‏ 
مثلا ‏ يؤدى الى زيادة ملحوظة فى طلب النقود . وهنا ل مرة آحری — 
فان طلب النقود سینتقل الى اليمين عند زيادة مستوی الدخل تباعا من (Yo)‏ 
إلى G)‏ ثم إلى (Y)‏ ویلاحظ أن JS‏ (۱۷-۰) قد رسم بحیث أن الزيادة 
فى الدخل وقيمة 00 فى کل من الجزء b‏ فى شکل (Le)‏ والجزء 
(ب) من نفس الشکل تکون متساوية . cade,‏ فان الزيادة فى طلب النقود 
نتيجة لزيادة الدخل نما تکون واحدة فى کل جزء (أ) والجزء (ب) من JS‏ 
)١7+-59‏ . ويلاحظ فى الجزء (ب)» أن سعر الفائدة لا يرتفع الا pow‏ 
نسبيا وذلك لتحقيق التوازن فى سوق النقود . las,‏ لذلك » فان منحنى (LM)‏ 
فى الجزء (ب) من شكل (-۱۷) يكون أقل إنحدارا ‏ مستو بدرجة أكبر ‏ 
عنه فى الجزء () من نفس الشکل . فعندما یکون طلب النقود یستجیب 


إرتفاعا أصغر نسبیا فى سعر الفائدة یکون کافیا لالغاء الزيادة فى طلب النقود 
نتيجة للزيادة فى الدخحل من o)‏ الى (:۷) ثم الى )5( 
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إنحدار (LM)‏ واستخدام المعادلات : 
إن معادلة توازن سوق النقود — معادلة (LM)‏ — عادة ما تعرض فى صورة : 


: يكون هو‎ (LM) وفى هذه الحالة فان إنحدار منحنى‎ (Y = constant +y) 
(LM) فى معادلة‎ (Psi) ۷ وفى مجتمع به قطاعين » فان قيمة المعامل‎ .)1/۷( 


تتوقف على : 

(۱) العلاقة بين طلب النقود بغرض المعاملات ومستوى الدخل ‏ أى على 
مقدار (k)‏ . 

* disc 


بافتراض مجتمع به قطاعين حيث مقدار الكمية المعروضة من النقود تساوى 
ol, )200(‏ طلب النقود بغرض المضاربة هو : (500 - 50 = (Mep‏ فاذا 
فرضنا of‏ طلب القود بغرض المعاملات هو (Mt-— 0.25Y)‏ — فان معادلة 
(LM)‏ تکون i)‏ 2000 + 600 = ). فلو أن طلب النقود بغرض المعاملات كان 
(Mt = 0.20Y)‏ فان معادلة (LM)‏ تکون (Y = 750 + 2500 i)‏ وواضح من 
شكل زفحم : أنه کلما كان طلب النقود بغرض المعاملات las.‏ — 
كلما كانت (k)‏ كبيرة ‏ كلما كان إنحدار منحنی (LM)‏ بتمشی طردیا مع 
مقدار طلب النقود بغرض المعاملات ‏ بافتراض ثبات طلب النقود بغرض 
المضاربة . فإذا لم يكن هناك طلب نقود بغرض المضاربة فان منحنى (LM)‏ 
E if. TA‏ 
e cs (Y)‏ حساسية طلب النقود بغرض سار لتغيرات سعر الفائدة . 
QU‏ + 
فإذا فرضنا مجتمعا به قطاعين ‏ فيه عرض النقود )200 = (M5‏ وطلب 
النقود بغرض المعاملات (Mt = 0.25Y)‏ . 





Duilio )۲۱(‏ : مرجع سابق » ص . ۱۵۲ . 
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Y = 600 + 2000 i 
Y = 750 + 2500 i 


875 


شكل «ه — OA‏ 
انحدار منحنى LM)‏ )يتوقف على مقدار (k)‏ : 


)۱٩ — e) شکل‎ 


انحدار منحنی(]۷[.])یتوقف على مرونة طلب النقود بالنسبة لسعر الفاگدة. 





سے 
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فإذا فرضنا أن طلب النقود بغرض المضاربة كان حساسا لتغيرات سعر 
الفائدة بحيث أن (10001 - 100 = (Msp‏ فان معادلة (LM)‏ تكون:: 
Y = 400 + 4000:‏ ۱ 
فلو آن طلب النقود بغرض المضاربة كان غير مرن بالنسبة لسعر الفائدة 
بحيث أن : (Ms = 50 - 200 i)‏ فان معادلة (LM)‏ تکون : 
Y < 600 + 01‏ 


وواضح من شکل (Yao)‏ أن منحنی (LM)‏ یکون له (نحدار کبیر عندما 
یکون طلب النقود بغرض المضاربة ضعیف المرونة باللسبة لسعر الفائدة . 
c «de,‏ فان المقدار المطلق لانحدار منحنی Y) — (LM)‏ /1( — ینخفض كلما 
اصبح طلب النقود بغرض المضارية آکثر إستجابة لتغیرات سعر الفائدة . ویتبع 
ذلك « أن منحنى (LM)‏ يكون et)‏ ( الانحدار یساوی صفر ) عندما یکون 
طلب النقود بغرض المضاربة تام المرونة بالنسبة لسعر الفائدة . كما يكون 
رأسيا ( إنحدار ما لانهاية  )‏ وذلك عندما Y‏ يكون هناك طلب نقود بغرض 
المضاربة . 


وعموما » فان انحدار منحنى (LM)‏ عادة ما يرجع لمرونة طلب النقود . 
بغرض المضاربة بالنسبة لسعر الفائدة ( وهو العامل المسيطر ) . وذلك لنفس 
السبب فى أن إنحدار منحنى OS)‏ إنما يرجع إلى مرونة طلب الاستثمار بالنسبة 
لسعر الفائدة ( وهو العامل المسيطر ) . وعليه » فإنه حتى يكون إنحدار منحنى 
(LM)‏ إنخدارا.موجبا فان ذلك يتطلب أن يكون طلب النقود بغرض المضاربة 
دالة عکسية فى سعر الفائدة . ۱ 
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(LM) منحنی‎ dS 


هناك حالتین خاصتین لانحدار منحنی (pM)‏ تنتجان من مروتة طلب 
النقود بالنسبة لسعرالفائدة ‏ وذلك عندما تأخذ هذه المرونة قيمة(الصفر)أو 
تصبح كبيرة للغاية ( ما لانهاية ) . ۱ 


الحالة الأولى : الثى تكون فيه مرونة طلب النقود منخفضة للغاية أو غير 
حساسة لتفیرات سعر القائدة کے ای عندما تکون اروم مساوية للصفر : فلو 
بدأنا من وضع توازن » OU‏ سعر الفائدة يرتفع حتی يحقق التوازن فى سوق 
النقود وذلك عندما یزداد الدخل . فزيادة الدخل إنما تعنی زيادة الطلب على 
النقود بغرض المعاملات . فمع طلب نقود غير حساس کلية لتغیرات سعر 
الفائدة » فليس هناك ارتفاع ممکن لسعر الفائدة الذی یخفض طلب النقود 
إلى الكمية الثابتة من عرض النقود . ففی مثل هذه الحالة الخاصة ‏ فان ارتفا ع 
سعر الفائدة یفترض أنه لن يؤٌدى بالافراد إلى تحقیق طلبهم للنقود بغرض 
المضاربة أو یقتصدوا فى مقدار الارصدة المطلوبة للمعاملات . وتبعا لذلك 
فان لا يوجد سوی مستوی واحد للدخل الذی يحقق التوازن . وحتی یمکن 
أن نری ذلك بوضوح » فإنه عندما تصبح (m)‏ معادلة طلب النقود مساوية 
(للصض) فان معادلة طلب النقود تصبح: 


MP-kY + مآ‎ 
ŽL; F KY 

: کالاتی‎ qM) و تصبح معادلة‎ 
M5, = Lo + kY 


ولذلك فإنه عند عرض ثابت للنقود مقداره MS)‏ فان مستوی الدخل 
الذى يحقق التوازن فى سوق النقود هو : 
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MP, - Lo 
k 


S ass 


ويكون هذا المستوى من الدخل » هو مستوى الدخل الوحيد الذى يخقق 
التوازن فى سوق النقود . ومنحنی (LM)‏ لهذه الحالة موضع فى شكل ‏ 
(Y :—o)‏ یشان لین هذه الحالة بانها الحالة الكلاسيكية . وهده هی الحالة 
الكلاسيكية لأن حالة طلب النقود وفقا «لکینز» عندما تكون (m)‏ تساوى (صفر) 
لا يختلف عن دالة طلب النقود الكلاسيكية . فوفقا لنظرية كمية النقود OU c‏ 
طلب النقود إنما يتوقف فقط على الدخل . والخاصية المميزة لنظرية«كينز) فى 
الطلب على النقود هى العلاقة العكسية بين طلب النقود وسعر الفائدة . 


و الحالة الاستثنائنة الثانية : هی الحالة التی تصبح فيها مرونة طلب النقود 





دحل 55 و ۲۰ 
منحنی LM)‏ عندما یکون النقود عدیم المرونة بالتسبة لسعر الفائدة - الحالة الکلاسیکیة.| 








بالنسبة لسعر الفائدة كبيرة للغاية » تقترب من (ما لانهاية) . فما الذى يسبب 
حدوث ذلك ؟ . فقد Gl,‏ من دراستنا لنظرية طلب النقود يغرض المضاربة 
عندما یصبح سعر الفائدة منخفضا للغاية بالنسبة لما هو مفترض انه سعر الفائدة . . 
العادی c‏ فان اجماعا یتولد وینظر إلى سعر فائدة المستقبل على انه سيرتفع . ٠‏ 
ففى مثل هذه الحالة > ومع توقع خسارة رأسمالية تزيد عن مقدار الفائدة 
البسيطة التی تحصل من السندات » فان الافراد یکونوا على ,استعداد لحمل 
c‏ زیادات فى الارصلة التقدية غاية فى الکبر qu‏ ما لا (X‏ 
بانخفاضات لا تذکر فى سعر الفائدة - هذه الحالة هى التی أسماها « کینز ) 
ب « مصيدة السيولة € “Liquidity Trap”?‏ - 

وحالة مصيدة السيولة موضحة فی شکل (-۲۱) . ویلاحظ آنه فی حالة 
مصيدة السيولة ع فاننا ناحذ .فى اعتبارنا التغیر فى [نحدار دالة طلب النقود ‏ 
فتصبح هذه الدالة مستوية بدرجة کبيرة Very Flat‏ عند اسعار الفائدة 
ال 


فى شكل (۲۱-۰) رسم منحنى طلب النقود Mil‏ ومنحنی طلب ‏ 
التقود و ,هبيج واللذان یتمشیان مع مستوى الدخل 6۵و (¥)على التوالي 
في شكل (۲۱-۰ب) . وبالنسبة لمستوى دخل (Y)‏ ومستوى دحل 
بيب يعتبر كل من مستوى دخل ی ومستوى دخل (,۷) مستويان 
منخفضان . وبالتالي فان منحنى y]‏ ۷ ]ومنحنی [ر,3/4]یکونان إلى يسار 
كل من co^‏ ]ب و [My] c^‏ 
وعند هذا المستوى المنخفض من الدخل ومع رصيد عرض ثابت من النقود 
مقداره qus)‏ فان سعر فائدة التوازن يكون منخفضا بحيث أنه يكون على 


. معظم المراجع ترسم منحنی..[/)فی هذه الحالة أفقيا أى مستو بدرجة كاملة‎ (YY) 
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. (LM) unm : اباب الخامس : الفصل الثاني : التوازن فى سوق النقود‎ £XÀ 


الجزء المستوى بدرجة كبيرة من منحنى طلب النقود . ففى مثل هذا المدى 
o»‏ زيادة الدجل من (Yo)‏ إلى (Y)‏ — مثلا ‏ تتطلب ارتفاع بسيط للغاية 
فى سعر الفائدة . ففی هذا المدى » فان منحنى LM)‏ — فى شكل 
(۲۱-۵) یکون Gus‏ أفقيا . ۱ 

ویلاحظ أنه عند مستویات Ue‏ من الدخل بين )0( و )0( ( مثلا ) c‏ 
فان زيادة فى الدخل تتطلب زيادة آکبر فى سعر الفائدة وذلك حتی یتحقق 
التوزان فى سوق النقود . وهنا » فإن سعر فائدة التوازن یکون بعیدا عن مصيدة 
السيولة . فمرونة طلب النقود بالنسبة لسعر الفائدة تکون أقل فى هذا المدی 
من دالة طلب النقود . 


والخلاصة 

بناء على تو قحات الافراد عن Las‏ لزيا الفائدة « فان المستثمرين 
يفضلون الاحتفاظ بالسندات عن الاحتفاظ بالنقود لو أن سعر الفائدة كان 
مساويا أو أكبر من G)‏ فى الجزء Ó‏ من JS‏ (5؟؟) . cades‏ فلن 
يكون هناك طلب نقود بغرض المضاربة إذا كان سعر الفائدة يساوى أو أكبر 
من d)‏ فلو أن سعر- الفائدة cube‏ كان 00 اعفان المسخمرین يشان 
الإحتفاظ بالنقود عن الإاحتفاظ XU‏ 4 ويصبح طلب التقود بغرض المضاربة 
Gall‏ ( مصيدة السيولة ) . وعليه » فان منحنى (M)‏ فى الجزء (e)‏ من 
شکل (C (Y Y—0)‏ له إنحدار مو جب لو أن سعر الفائدة كان بين (i)‏ 
و (i)‏ ويصبح أفقيا عند سعر فائدة c (i)‏ كما يصبح راسیا عندما يصبح 
س الفاكدة الساید مساویا از آکیر مرن )56 


والجزء (ج) من JS‏ ه-۲۲) یوضح » أن التغير فى عرض النقود 


سحل 055257 
مراحل (LM) T jue‏ وانتقال المنحتی . 





الباب الخامس : الفصل الثاني : الخلاصة 


£14 


لا زیر مر (i ee la ce M arces‏ . فزيادة عرض النقود-- 
كما هو موضح بالشكل — تؤدى إلى إطالة الجزء الأفقى من المنحنى بمقدار 
M)‏ ^ 1 1 ) كما أنها Yes‏ ا ل 
as 1 ^ M) rad.‏ . وحتى يحدث تغییر فى الحدود الرأسية والأفقية فقية لمنحنى 
(LM)‏ نان الأمر یقتضی أن يحدث تغيير فى طلب النقود بغبرض 

ار 


. ۱۰۷ . مر جع سابق » ص‎ € Gordon راجع‎ (YY) 





nips v dico decirte : : yeu SPONTE D 1 $ f j 


الترازن ی o)‏ 
Lalai]‏ الال , 





عاذ 
ری 
~- 


AST 


p 


2 








الباب الخامس : الفصل الثالث : التوازن الشامل والسياسة النقدية والسياسة المالية EVY‏ 


E 
z 
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رسد 
التوازن الشامل والسياسة WT‏ 
والسياسة المالية 


مفهوم التوازن الشامل : 


المقصود بالتوازن الشامل أن يتحقق التوازن فى سوق السلع والخدمات 
مع تحقيق التوازن فى سوق النقود . ولما كانت كل النقاط على منحنى (IS)‏ 
هی نقاط تعبر عن اوضاع توازن فى سوق السلع والخدمات » UJ,‏ كانت 
كل النقاط على منحنى LM)‏ هی نقاط تعبر عن اوضاع توازن فى سوق 
لنقود » فاذا ما جمعنا المنحنيين معا كما هو موضح فى شكل (۵--۲۳) « 
dax Ob‏ تقاطع المنحنیین — النقطة (E)‏ — هی نقطة تقع على المنحنیین . 
وبالتالی» فانه عند هذه ihal‏ يتحقق التوازن الشامل ‏ أى التوازن فی كل 
من سوق السلع والخدمات وسوق النقود معا . 

ویلاحظ أنه إذا كان سوق النقود فى حالة توازن » فان سوق السندات AN‏ 
ون یکون أيضا فى حالة توازن . وعلیه » فإن سعر الفائدة ومستوی الدخل 
عند تقاطع كل منحنی (S)‏ ومنحنی (LM)‏ فى شکل (۵--۲۳) — والمشار 
Ue‏ ب o‏ و 0) - هما قیمتان تحققان — فی نفس الوقت — 
التوازن فى الاسواق الثلائة » سوق النقود وسوق السلم وسوق السندات . 

ونستطیع أن نتعرف على طبيعة التوازن الذی یتحقق فى نموذج 05-1۸80 
وذلك بالتعرف على الاسباب فى أن النقاط الاحری خلاف ikä‏ تقاطع (18) 


LU الشامل والسياسة انقدية والسياسة‎ oj gl: لت‎ adis اماب الخامسی‎ qvi 








Yo 





(YY — e) شكل‎ 


التوازن T.‏ كل من سوق السلع والخدمات وسوق النمّو د : 


و (LM)‏ هی نقاط غير توازن . شکل (Y í£—o6)‏ يوضح مجموعة من 
النقاط  (A) (B (Oe (D)‏ س التی لا تقع على منحنیات (IS)‏ و (LM)‏ . 


آو لا : لننظر إلى النقاط التی تقع أعلى منحنی (LM)‏ — مثل نقطة (A)‏ ونقطة 
(p)‏ فعند جمیع النقاط التی تقع أعلى ‏ أو إلى الیسار — منحنی (LM)‏ فإنه 
یکون هناك فائض فى عرض النقود (XS‏ - فعند مستوی دخل کل من 
النقطة رم أو (8) فان سعر الفائدة المناظر یکون آعلی من سعر الفائدة اللازم . 
لتحقيق التوازن فى سوق النقود . فمع وجود فائض فى عرض النقود فیکون 
هناك ضغط نحو تخفیض سعر الفائدة كما هو موضح بالسهم الموجه إلى 
أسفل . فهناك ميل للتحرك نحو منحنی (M)‏ . وبالمثل » فإن النقاط التى 
تقم أسفل منحنی 0 — مثل نقطة (c)‏ أو (p)‏ — فان هناك فائضا فى 


الباب الخامس : الفصل الثالث : مفهوم التوازن الشامل ¿vo i‏ 





تحقیق التوازن فى نموذج (LMS)‏ 

طلب النقود (XD)‏ وبالتالی, یکون هناك ضغط لرفع سعر الفائدة إلى 
MI cel‏ 

UU‏ : لننظر إلى نفس النقاط السابقة بالنسبة لمنحنى (IS)‏ . فبالنسبة للنقاط 
التى تقع أعلى ‏ إلى. يمين منحنى (IS)‏ فان الناتج يزيد عن الطلب 
الكلى ‏ آو بنفش المفهوم إن الادخار مضافا اليه الضرائب يزيد عن الاستثمار 
مضافا اليه الانفاق الحكومى . فعند مستوى سعر الفائدة لكل من النقطة (8) 
أو ©) فان مستوی الناتج المناظر الذى يحقق التساوى بيسن 
( الاستثمار + الانفاق الحكومى ) مع ( الادخار + الضرائب  )‏ أى يحقق 
ol‏ فى سوق السلع والخدمات يكون أقل من مستوى الانتاح الفعلى . 


Arp" » مرجع سأبق‎ > Gordon راجع‎ (Y £) 





بء اباب الخامس s‏ الفصل الثالث : التوازن: الشامل والسياسة النقدية والسياسة المالية . 


فهناك فائض فى العرض الكلى KS)‏ وبالتالى» ضغط لتخفیض الناتسج 
والموضح بالاسهم المتجهة جهة اليسار . وبالمثل » فإن النقاط التى تقع إلى 
يسار أسفل ‏ منحنی (s)‏ — مثل النقطة (a)‏ والنقطة (p)‏ — فإن الناتج 
الفعلى یکون أقل من مستوی النانج الذی يحقق التوازن فى سوق السلع 
والخدمات . فهناك ‏ فى هذه الحالة ‏ فائض فى الطب الکلی (XDg).‏ . 
وبالمثل یکون هناك ضغط نحو زيادة الناتج والمشار اليه بالاسهم ذات الاتجاه 
نحو اليمین عند النقطتین المذ کورتین(۳ . 


ju‏ : ولننظر إلى النقاط التی تکون على آحد المنحنیین ولیست على المنحنی 
٠‏ الآخر . Jed,‏ النقطة چم التی تقع على المنحنی (IS)‏ . فعند هذه النقطة 
qr‏ فإن الادخار یساوی الاستثمار ولکن طلب النقود یکون آقل من عرض 
النقود . والسبب فى أن طلب النقود أقل من عرض النقود ذلك أن النقطة (F)‏ 
فوق مباشرة النقطة (G)‏ والتی تقع على منحنی (LM)‏ . فعند النقطة (G)‏ فلان 
طلب النقود یساوی عرض النقود (LP = M)‏ . ولما كان عند النقطة (F)‏ فان 
سعر الفائدة يكون أعلى Auf. dia‏ النقطة (©) » فان الكمية المطلوبة من النقود 
عند qp)‏ تكون pl‏ من كمية عرض النقود الثابتة.وبالتالى» AP > M). ÖP‏ . 
ولذلك ul‏ عند النقطة qp)‏ فان الأفراد يرغبوا فى حمل نقودا أقل Le‏ 
لديهم . وحتى يتخلصوا من الكمية الزائدة من النقود فإنهم يقوموا بشراء 
السندات » فيزداد الطلب على السندات فتتجه أسعار السندات إلى الارتفاع ؛ 





أى يتجه سعر الفائدة نحو الانخفاض . وعندما ينخفض سعر الفائدة » فان 
الاستشمار يزداد وبالتالى يزداد الدخل وبالتالی يتم التحرك إلى أسفل على 
المنحنى (IS)‏ تحاه النقطة() 5 


وعند النقطة (©) » فان طلب النقود يساوى عرض النقود » وذلك oy‏ . 


. ۲۳ — YEY : مرجع سابق » ص ص‎ cShabiro (Y°) 


الباب الخامس : الفصل الثالث : مفهوم التوازن الشامل ۱ VV‏ 


— 


النقطة (G)‏ واقعة على المنحنى LM)‏ . ولكن الاستثمار يزيد عن الادخار 
S)‏ <) والسبب أن S)‏ <]) عند النقطة (G)‏ هو أن النقطة qq)‏ أسفل مباشرة 
النقطة E)‏ التى عندها يكون S)‏ = 6 . ولكن عند النقطة )0( فان سعر 
الفائدة أقل من سعر الفائدة عند (F)‏ وبالتالی فان (و < 1) . وفائض الاستثمار 
على الادخار يؤدى إلى زيادة الانتاج فالطلب الكلى أكبر من العرض الکلی . 
وعند زيادة الناتج ol‏ سعر الفائدة يرتفع ذلك لأن عرض النقود ثابت » ويبداً 
الافراد. فی بیع السنذات وذلك رغبة منهم فى الحصول علی آارصدة اضافية . 
وبذلك فإننا نصعد إلى أعلى على منحنی (LM)‏ تجاه النقطة (E)‏ . 

وعند النقاط التی تکون إلى يمين النقطة (E)‏ » فان فوی ديناميكية تعمد 
إلى تخفیض مستوی الدخل . ولنأخذ نقطة مثل qu)‏ تکون واقعة على 
المنحنى (LM)‏ . فعند هذه النقطة فان طلب النقود يساوى عرض النقود «(LP - M)‏ 
ولكن الاستثمار المعتزم يكون أقل من الادخار المرغوب (8>]) . 
والسبب فى أن S)‏ > 1) هو أن النقطة (H)‏ تقع مباشرة فقط النقطة (y)‏ الواقعة 
على المنحنى (S)‏ .وبالتالی» فعندها يكون )1 = 4S‏ ولكن عند gy‏ فإن سعر 
الفائدة أقل من سعر الفائدة عند النقطة p^r (H)‏ لأنه عند (H)‏ يكون سعر 
الفائدة نسبيا أعلى فإن الاستثمار یکون منخفضا وبالتالی فإن (8 > ويؤدى 
نقص الاستثمار عن الإدخار الى تخفيض الناتج وذلك لتقليل تراكم المخزون . 
وعندما ينخفض النائج القومى » ينخفض الطلب على الأرصدة النقدية ‏ ويبداً 
الافراد فى شراء السندات — فیزداد الطلب على السندات وترتفع أسعارها 
وينخفض سعر الفائدة . وبذلك نتحرك إلى أسفل على المنحنى quM)‏ أى 
تجاه نقطة التوازن (E)‏ . 


واخيرا » فانه عند النقطة( )3‏ التى تقع على المنحنى qs)‏ ولاتقم على 
منحنى «(LM)‏ فإنه عند هذه النقطة فإِن(8 = 1) ولكن طلب النقود يزيد عن 











. اباب الخامس 1 الفصل الثالث : التوازن الشامل والسياسة النقدية و السياسة المالية‎ EVA 





' عرض النقود (LP > M)‏ ويبداً الافراد فى بيع السندات. للحصول على 
الأرصدة فتنخفض :أسعار السندات ای ترتفع اسعار .الفائدة . ویترتب على 
ارتفا ع سعر الفائدة انخفاض الاستثمار uult;‏ ینکمش الناقج سب و؛ بذلك نکون 
نتحرك إلى آعلی على منحنی (IS)‏ تجاه نقطة التوازن Œ)‏ . 


و نقطة التوازن (E)‏ لدیها الخاصية المتمیزة » فى أنه إذا لم يكن الاقتصاد 
القومی عند هذه النقطة فى وضع توازن c‏ فان قوی ديناميكية ستعید الاقتصاد 
القومی إلى (Y)‏ و (6 التی تحققهما النقطة (E)‏ . والتوازن عند النقطة (E)‏ 
توازن مستقر . فطالما أن کل من المنحنی (IS)‏ والمنحنی (LM)‏ ظلا عند 
نفس وضعیهما فأى انحراف للدخل بعیدا عن دخل التوازن (Ya)‏ سیولد 
قوی تعید مستوی الناتج إلى ما كان عليه  »‏ وکذلك یکون ذلك صحیحا 
بالنسبة لسعر فائدة التوازن G)‏ . 


ولکن ليس هناك شبیء ممیز فیما یتعلق بمستوی دخل التوازن (YD‏ . 
فليس من الضروری أن یکون مستوی الدخل المذ کور هو مستوی دخل 
التوظف الکامل فاذا تصادف آن كان (Yo)‏ هو مستوی دحل التوظف 
الکامل Y‏ فیکون خیرا . فاذا لم يكن » فان الحکومة تتدخل لتحقیق 
التوظيف الکامل . ویمکن للحکومة أن تستخدم فى ذلك اما السياسة النقدية 
df‏ السياسة المالية : : 
التوازن الشامل باستخدام المعادلات : 

ان التوازن الشامل فى سوق النقود وسوق السلع والخدمات یمکن التوصل 
إليه بحل معادلتی (IS)‏ و (LM)‏ حلا Vl‏ . 
قق au‏ 


لنفرض مجتمع به قطاعين حیث — Y, - Y, C = 90 + 0.605 Ya‏ 





I = 150 - 100i 
Mt - 517 
Msp = 50 - 200i 





وللتوصل إلى التوازن الشامل 
أولا : فان التوازن فی سوق النقود یتحقق حیث : 
Mî, = Mt + Msp =‏ 
-200i‏ 50 + 0.25¥ = 180 
معادلة ennt m LM‏ رد 6534 100i:2. 0.125Y:-‏ 
GU‏ : التوازن فى سوق السلع يتحقق حيث: 
1 + 0 2 ۷ 
Y = 90 4:0.625Y + 150 - 100i‏ 


100i = — — (IS) معادلة‎ 
. (I) = (LM) عندما‎ 


100i = 240 - 0.375 Y 
Minus 100i = -65 + 0.125 Y 


O ع‎ 305 - 0.50 Y 


Y = 610 


وبالتعويض فى معادلة (IS)‏ أو معادلة (LM)‏ . 
فان : 5 - 610 100i = 0.125 x‏ 
i = 5 ۱‏ 


£A.‏ الباب الخامس : الفصل الثالث : التوازن الشاهل والسياسة النقدية والسياسة المالية.. 








= 1= 150-100 x 0.1125 = 138.75 
C = 90 + 0.625 x 610 = 471.25 
0.25 x 610 = 152.50 


M, 
Msp = 50 - 200 x 0.1125 = 27:50 





العوامل المؤثرة فى مستوى دخل التوازن وسعر فائدة Qj gli‏ 


ب 





إن العوامل التى تودی إلى تغيير مستوى دخل التوازن وسعر فائدة التوازن 
Gu]‏ هى فى الحقيقة العوامل التى تؤدى إلى انتفال کل من منحنى (S)‏ 
ومنحنى (UM)‏ والتى سبق وأن تعرضنا لها . والذى نرغب فى أن نتوصل 
إليه هنا هو ما مقدار الانتقال الذى يؤثر فى مستوى دخل التوازن وسعر فائدة 
التوازن وذلك عندما نأحذ كلا المنحنيين معا . 
أولا : تأثير السياسة النقدية : الانتقال فى منحنى (LM)‏ 
أل تغيير عرض النقود ٠‏ : ظ 

إن مستوى دخل التوازن وسعر فائدة التوازن يتأثران بالسياسة النقدية عن 
طريق تغيير الكمية المعروضة من النقود . وشكل (Yoo)‏ يوضح الاثر 
المترتب على زيادة عرض النقود من (Mo)‏ إلى M)‏ . ولنفرض أولا أن 
منحنى (IS)‏ ومنحنى (LM)‏ هما (ISo)‏ و (LMo)‏ فى شكل (Yo—0)‏ . ودخل 
التوازن الأولى هو (Yo)‏ وكذلك فائدة التوازن الأولية هى o)‏ . وكما سبق 
وأوضحنا فإن زيادة الكمية المعروضة من النقود تؤدى إلى إنتقال منحنى (LM)‏ 
إلى اليمين إلى (LM)‏ كما هو موضح فی شكل (-۲۰) . 


. ۲۶۹ € ۲۶۸ : ص ص‎ c مرجم سابق‎ » Shapiro (YY) 


الباب الخامس : الفصل الثالث : العوامل الموثرة في دخل التوازن وسعر فائدة التوازن 4/١‏ 





أثر الزيادة فى مقدار عرض النقود . 


۱ و تبعا لذلك فان سعر الفائدة سینخفض من (io)‏ عه (i)‏ ويزداد مستوى 
الاخل من 0 SAT‏ 


والخطوات التی تتم لحدوث ذلك : ,هی أن الزيادة فی: رصید. عرض النقود 
يولد فائضا فى 2 T‏ اة لاف ل سن اة در :بوا 
ينخفض سعر الفائدة » فإن طلب الاستثمار يزداد وهذا بدوره يؤدى إلى زيادة 
مستوى الدخل وما یترتب على ذلك من زيادة فى الانفاق الاستهلاکی . 
ونصل إلى وضع توازنى جديد ce‏ يؤدى انخفاض سعر الفائدة وزيادة J>‏ 
معا إلى زيادة فى طلب النقود بمقدار مساو للزيادة فى عرض النقود . وهذا 
یحدث iai] Aue‏ التى edax,‏ عندها منحنى (LM)‏ الجديد منحنى (0I)‏ .2 


. ۱۲۵ . وآخرین € مرجع سابق » ص‎ Dornbusch (Y^) 





۱ 2 الاب الخامس : الفصل الثالث :: التوازن الشامل والسياسة النقدية والسياسة :المالية . 


وانخفاض فى: عرض النقود یکون له آثر معاکس لما سبق ایضاحه > واف" 
Je‏ الحالة c‏ فان منحنی (LM)‏ ینتقل إلى آعلی تجاه الیسار وبالتالی فان 
مستوى توازن الدخل ينخفض وسعر فائدة التوازن يرتفع . 

ب - التغير فى طلب النقود 

إن العام E‏ الشابق آذکره قی الفصل السابق- والذی 25 إلى 
انتقال منحنی (LM)‏ هو الانتقال فى منحنی طلب النقود . ولايضاح ذلك 
نفترض انه حدث زيادة فى طلب النقود بالنسبة لمستویات الدخل و مستویات 
سعر الفائدة . وهذا الانتقال فى المحفظة المالية من السندات إلى النقود 
سیودی إلى انتقال منحنی LM)‏ إلى أعلى تجاه الیسار۲ . وعلی أثر محاولة 
الافراد تخفیض مقدار ما یحتفظون به من سندات لزيادة ما یحتفظون به من 
نقود فإن سعر الفائدة سيرتفع . وارتفاع ^ الفائدة سیوّدی إلى انخفاض 
مستوى الدخل . وزيادة طلب النقود -- المترتبة على انتقال دالة طلب 
اة بت أذ النقو د اي سر وج ید وی رپوس 
تزداد » فان هذا یکون له نفس الاثر المترتب على انخفاض فى مقدار النقود 
المعروضة . وبالتالی فان مستوی توازن الدخحل ینخفض وسعر فائدة التوازن 
یرتفم . ویحدث عکس ذلك ‏ لو کان لانتقال فى المحفظة هو نحو زيادة 
الاحتفاظ بالسندات وانخفاض فى مقدار النقود المطلوبة 


ثائيا : تأثیر السياسة المالية : الانتقال فى المنحنى (IS)‏ : 

متغیرات السياسة المالية هى عبارة عن مجموعة من العوامل التی $59( 
ùl‏ انتقال منحنی c (IS)‏ وبالتالى» تؤثر على مستوی توازن J=-‏ وعلی سعر 
فائدة التوازن . 
(Y4)‏ راجع Shabiro‏ » مرجع سابق » ص ض : ۲4۹ — ۲۵۰ . 


Dornbusch (3)‏ واخرين 5 مرجع سابق » صن ص : ۱۲۳ کے ۱۲ . 





الباب الخامس : القصل الثالث : العوامل الموؤثرة في دخل التوازن وسعر قائدة التوازن 4۸۲ 





(G) زيادة الانفاق الحكومى‎ Í 

آحد. متغیرات السياسة المالية هو الانفاق الحکومی .(G)‏ وشکل 
(Yo)‏ یوضح MI‏ المترتب على زيادة الانفاق الحکومی من G9‏ لی 
(6) . والوضع uoi‏ لمنحنی (IS)‏ ومنحنى (LM)‏ هما (IS)‏ و (LMD‏ فى 
(YA—0) JS‏ . ومستوی دخل التوازن ed!‏ هو (Y)‏ وسعر_فائدة 
التوازن الاصلی آیضا هو (ة) . فزيادة الانفاق الحکومی من 60 لی (G)‏ 
سوف یترتب عليه كما سبق أن اوضحنا — انتقال منحنی ‏ إلى 
أعلى تجاه اليمين إلى منحنی (,15) كما هو موضح فى شکل (۲۱-0) . 
ع على ذلك ارتفاع مستوى Je»‏ التوازن د سعر فائدة التوازن 


- 






شكل )2 - 93( 
الآثار المترتبة على زيادة الانفاق الحكومى (G)‏ 


. YoY — ۲۵۱ : مرجع سابق» ص ص‎ E Shapiro راجع‎ (Y V) 





mom 





والقوة التى تدفع مستوى الدخل إلى الزيادة هى زيادة الطلب الكلى مباشرة 
عند زيادة الإنفاق الحكومى . وبعد ذلك » بطريق غير مباشر » نتيجة لأثر الزيادة 
فى الانفاق الاستهلاکی علی الدخل . ui‏ إرتفاع سعر الفائدة 'فيحتاج إلى 

بعض الایضا c‏ . ویجب ملاحظة of‏ منحنی (LM)‏ لم یتحرك . فعند مستوی 
n» e‏ فان التوازن فى سوق P3‏ د والتوازن فى سوق السندات لن یختلا 
بالتغير فی الانفاق الحکومی .. ولک ن زيادة الدخل المترتبة علی الانفاق 
الحكومى تستلزم مواءمة سعر er‏ . فعند زيادة الدخل » فان طلب النقود 
بغرض المعاملات سيزداد . وعرض النقود ثابت ولذلك فان المحاولة لزيادة 
طلب النقود بغرض المعاملات يتطلب انخفاض فى الطلب على السندات . 
فزيادة الطلب على النقود وانخفاض الطلب على السندات هى التى تسبب 
رتفاعا تلم و 

234 المجموع » فان الافراد لن يستطيعوا زيادة مقدار ما يحتفظون به من 
نقود » ذلك OY‏ عرض النقود ثابت . وعلى أية حال c‏ فإن محاولة عمل ذلك 
سوف تدفع سعر الفائدة إلى الارتفاع ‏ مما يترتب معه انخفاض طلب النقود 
بغرض المضاربة ودافعا الافراد إلى الاقتصاد فى مقدار طلبهم للنقود بغرض 
المعاملات عند أى مستوى من الدخل . وعند التوازن الجديد c‏ فان سعر 
الفائدة يجب أن يرتفع بالقدر الكافى بحيث أن المقدار الخالص من طلب 
النقود یظل دون تغیر بالرغم من أن مستوى الدخل قد A‏ 

والمسافة الافقية التى 5 فا مق ec dS)‏ ما ی وار تا 
تکون معادلة إلى : Mage ac- H):‏ هی عبارة عن مقدار 
لتغير فى الانفاق الحکومی من رن) إلى رم . فمسافة الانتقال الافقية فى 


. ٩۷ . مرجع سابق » ص‎ CBrown. (YY) 





الباب الخامس : الفصل الثالث : العوامل المؤثرة في دخل التوازن وسعر فائدة التوازن5./ £ 





دالة (IS)‏ هی عبارة عن الزيادة فى الانفاق الحكومى مضروبة فى مضاعف 
الانفاق الحكومى ‏ وذلك فى حالة التوازن البسيط » أى فى حالة بقاء سوق 
التقود على وضعه دون تغير والمعروف بنموذج کین" . فالمسافة الأفقية إنما 
هى عبارة عن المقدار الذى يزداد به odi‏ وذلك فى نموذج « الدخل — 
الانفاق ) المبسط . eda,‏ الزيادة فى الدخل تکون إلى c)‏ كما هو 
موضح فى شکل (YA—o)‏ . فاذا ما أخذنا فی الاعتبار A‏ فی سوق 
النقود c‏ فواضح من شکل (Yt Le)‏ أن الدخل یزداد بمقدار أقل — فهو یزداد 
إلى D‏ ولیس إلى CP)‏ 


وکا ا فى ذلك 4 ان. الفرق gs‏ نموذج كيرا آلمبسط ویین 
نموذج (IS-LM)‏ هو أن الاخير Ael‏ فى الاعتبار سوق النقود . فعند زيادة 
الانفاق الحكومى ‏ كما.فى شكل(5-0١) ‏ فان سعر الفائدة يجب أن يرتفع 
وذلك لتحقیق التوازن فی سوق النقود . والزيادة فى سعر الفائدة سوف تؤدى 
إلى انخفاض فى مقدار الانفاق الاستثماری . والانخفاض فى الانفاق 
الاستماری سوف یلغی جزئیا الزيادة فى الطلب الکلی المترتبة على الزيادة 
الانفاق الحکومی " . وبالتالی » فإن الزيادة فى الدخل تکون أقل من تلك 


NET مد‎ ۷6 X واخرون) مرجع ای فو ان‎ Dornbusch (Y'Y) 

(Y £)‏ وإر تفاع سعر الفائدة سيؤدى إلى أثر المز احمة Growding‏ المو ضح بالجزء المظلل فى 
e ie) Je‏ سیزاحم الانفاق الحكومى الاستثمار الخاص وذلك من خلال رفع سعر 
الفائدة بتخفيض الاستثمار الخاص ملغیا جزئيا الزيادة في الطلب الكلى المترتبة على زيادة 
الانفاق الحكومى . وحتى يؤتى الانفاق الحكومى أثره كاملا فإن ذلك يمكن أن يتحقق 
لو أن سعر الفائدة لم يرتفع ‏ ویمکن أن يتحقق ذلك لو إنتقل منحنى LM)‏ إلى منحنى 
aM‏ مثلا فى شكل (ه-۲۷) ليقطع منحنى Xe OS)‏ (م5) ويحدث ذلك فیا لو 
صحب زيادة الانفاق الحكومى زيادة فى الكمية المعروضة من النقود . راجع 
¢W.S.Brown‏ مرجع سابق ؛ (V) cn‏ ص (AM).‏ 


S 


بر اباب الخامس : الفصل الثالث : التوازن الشامل والسياسة النقدية والسياسة المالية . 





Y, 


)۲۷ — (ه‎ JS 
, الاثار المترتبة على زيادة الضرائب‎ 





الزيادة التى تحدث فى نموذج «کینز» لمبسط . ونموذج«کینز) المبسط بتغاطيه 
عن الزيادة الضرورية فى سعر الفائدة وبالتالى عما يترتب على ذلك من انخفاض 
فى الانفاق الاستثمارى عند زيادة الانفاق الحكومى يكون قد غالى فى أثر 
التغير فى الانفاق الحكومى على مستوى الدخل . 

ب س التغیر فى مستوی الضرائب (۲) : 


المتغير الثانی فى السياسة المالية هو مستوى الضرائب T)‏ . وشكل 
. (ه-07؟) يوضح الأثر المترتب على زيادة مقدار الضرائب من OD‏ إلى 
(T)‏ . ويتضح من الشكل المذكور أن آثر زيادة الضرائب هو انتقال منحنى 
(IS)‏ إلى اسفل تجاه اليسار من (50) إلى ASD‏ ويترتب على ذلك كما 
هو واضح من الشكل ‏ انخفاض فى مستوى توازن: الدخل من 0]) إلى 
c (y)‏ وانخفاض أيضا فى سعر فائدة التوازن من G9‏ إلى D‏ . 





الباب الخامس : الفصل الثالث : العوامل المؤثرة في دخل التوازن وسعر فائدة التوازن۸۷؛ 


ٍن زيادة الضرائب تؤدى الی تخفیض الدخل ذلك OM.‏ زيادة الضرائب . 
تخفض من الدخل الموضوع تحت التصرف T)‏ - ۷).وبالتالی تؤدى بالانفاق 
الاستهلاکی إلى الانخفاض . آما السببافی/ انخفاض سعر الفائدة فهو لنفس 
مفهوم ارتفاع سعر الفائدة المترتب على زيادة اليل عند زيادة الانفاق 
الحکرمی . فعند انخفاض الدخل يتجة سعر الفائدة إلى الانخفاض . 
وكما هؤ الحال فى حالة زيادة الانفاق الحكومى c‏ فيلاحظ من Je‏ 
o c ryo)‏ الانخفاض فی الدخل یکون بمقندار-أقل: من المسافة الأفقية 
المعبرة عن انتقال منحنی (IS)‏ . والمسافة الافقية التی ینتقل بمقدارها منحنی 
AS)‏ مع تغير الضرائب إنما تساوی csl (^T x‏ بمقدار مضاعف 
الضرائب فى نموذج«کینز» المبسط مضروبا فى التغير فى الضرائب . وعليه › 
فإنه حقيقى مرة ثانية » إن مضاعفات السياسة المالية فى نموذج (IS - LM)‏ 
تكون منخفضة مقارنة بالنتائج التى نحصل عليها فى نموذح ١‏ كينز) المبسط . 
والسبب فی ذلك - فی حالة زيادة الضرائب - أن انخفاض سعر الفائدة 
المترتب على ذلك سوف یودی إلى زيادة الانفاق الاستثماری ‏ وبالتالی فانه 
يؤدى جزئیا إلى الغاء آثر الانخفاض فى الانفاق الاستهلاکی المترتب على زيادة 
الضرائب . فنموذج «کینز»المبسط افترض أن الاستثمار ثابت واهمل هذا الالغاء 
الجزئى. وبالتالى فانه قد بالغ فى BRENT TU EUMD‏ 


وتخفيض فى الضرائب ب يكون له آثار عكسيةاللآثار فى حالة زيادة Lal‏ 
فمنحنى (15) ينتقل إلى أعلى تجاه اليمين وبالتالى فإن كل من الدخل وسعر 
الفائدة يزداد . وبالمثل » فان انخفاضا فى الانفاق الحكومى يكون له أثارا 
معاكسة لتلك الاثار التى اوضحناها عند زيادة الانفاق الحكومى . 





EE LY E D) Me مرجم سابد‎ : Duilio, Eugene. (Y?) 


. الفصل الثالث : التوازن الشامل والسياسة النقدية والسياسة المالية‎ t اباب الخامس‎ € AA 








لمضاعف الميزانية المتوازنة الذى اشرنا اليه عند دراستنا لنموذج « الدخل ‏ 
الانفاق » . والمضاعف فى هذه الحالة يعطى الأثر على الدخل المترتب على 
۷ + =( 
AG ar )‏ 
ویوضح شکل (YALLe)‏ الاثار المترتبة على زيادة الانفاق الحكومى 
2 3 
وكما سبق أن أوضحنا » فإن زيادة الانفاق الحکومی ستؤدى إلى انتقال 
Pd‏ 
منحنی OS)‏ إلى اليمین من GS).‏ إلى (IS)‏ كما هو موضح فى شکل 





(YA — 9) شكل‎ 


الآثار المترتبة على زيادة الانفاق الحکومی ممولة بزيادة مساوية فى الضرائب. 





الباب الخامس : الفصل الثالث : العوامل الموْثرة في دخل التوازن وسعر فائدة التوازن 4۸۹ 


(۲۸-۵) . ومقدار المسافة الافقية بين المنحنیین والمترثبة.علی انتقال منحتی - 
pov! (IS)‏ سل ( ۵0]- ۔ كما هو موضح فى الشکل . ولکن الزيادة فى 
S‏ 


الضرائب سوف تنقل منحنی as)‏ إلى الیسار بمقدار مساو 1 fatat‏ 
-C ۱‏ 

أن با e ۱ ^G( E J‏ ان۸1 - [AG‏ .وهذا موضح فى 

۱ — l 

شكل (۲۸-۰) بانتقال فى منحنى (S)‏ من (/15) الى as)‏ . والشىء المهم 

ملاحظته هنا هو أن الانتقال فى منحنى )8( إلى اليمين والمترتب على زيادة 

الانفاق الحكومى إنما يُلغى جزئيا نتيجة - فى الضرائب qM)‏ 


(-- ف - [( ع ]0 + لم د 





2 np 


—— 


والنتجة النهائية أنه سيكون هناك انتقال خالص إلى اليمين فى منحنى (IS)‏ 
بمسافة مساوية cel (AG) J‏ بمقدار الزيادة المتوازنة فی الانفاق الحکومی. 
وهذه النتيجة مطابقة للنتيجة التی سبق أن حصلنا عليها عندما تکلمنا عن 
مضاعف الميزانية المتوازنة . ۱ 

وكما هو الحال فى hfa‏ ا السياسة المالية الأخرى > فان الزيادة الفعلية 
فى الدخل تکون أقل من مقدار الانتقال الأفقى فى منحنی qs)‏ . وبالتالى» أقل 
من المضاعف فى حالة نموذج (کینز» المبسط والذى يساوى فى هذه الحالة 
(واحد) . فکما هو واضح فی شکل (YA Le)‏ فان الإنتقال الخالص فى منحنى 
aspi asoc^ as‏ يزيد الدخل الی( ‏ أى بزيادة آقل من (206) . 
ويؤدى إلى إرتفاع سعر الفائدة إلى( . وسعر الفائدة يجب أن يرتفع وذلك 
حتى يزيل فائض طلب النقود المترتب على زيادة الدخل . وسيؤدى إرتفاع سعر 
الفائدة إلى إنخفاض الاستثمارات وهذا يفسر السبب فى أن الدخل يزداد بمقدار 
أقل مما يحدث فى حالة نموذج «كينز) المبسط . 





045 اماب الخامس : الفصل الثالث : التوازن. الشامل والسياسة النقدية والسياسة المالية . 





. ویلاحظ من التخليل السابق » أن التغيرات فى الانفاق الحکومی يكون لها 
آثر اکبر لکل ديار علی الدخل مقارنة نتغيرات الضرائب . وبالتالى » فان التغير 
فى حجم الموازنة مع الابقاء على العجز ابتا — أى تغیر متساوی فى الانفاق 
والضرائب ‏ سوف يوؤدى الى تغیر فى الدخل فى نفس اتجاه التغیر فى حجم 
الموازنة الحکومية . 


الانتقال فى منحنی (IS)‏ لغير السياسة المالية : 


TN‏ متغیرات السياسة المالية وحدها هی العوامل الوحيدة التی تستطیم 
نقل منحنی (IS)‏ . فأى ,تغيرات مستقلة فى الطلب الکلی سیکون لها هذا 
A‏ . واحد هذه المتغیرات هو حدوث تغیر مستقل فى الاستثمار » مما یعنی 
انتقال فى دالة eite y‏ موضحا مستوى الاستثمار الجديد عند كل سعر 
فائدة . مثل هذا التغير يحدث ‏ مثلا ‏ لو ان كنتيجة لبعض الاحداث 
الخار جية (Exogenous Events)‏ — نو قعات ربحية المشاريع الاستثمارية قد 
a ais‏ 5 

وشكل (0س14) يوضح الأثر المترتب على انخفاض مستقل فى طلب 
الاستثمار . ويوضح الجزء () من الشكل دالة الاستثمار — allo,‏ الاستثمار 
الأصلية هی [() م1] . والانخفاض المستقل فى الاستثمار بمقدار (AI)‏ دی 
إلى انتقال دالة الاستثمار إلى اليسار إلى [ (1,)1] ؛ مخفضا بذلك مقدار 
الاستثمار عند کل سعر فائدة . اما الجزء (ب) من الشکل » يوضح أثر 
الانخفاض المستقل فى الاستشمان على منحنی (15) . وواضح من الشکل أن 
منحنی IS)‏ قد انتقل من TS)‏ الى eaS)‏ ونتج عن ذلك انخفاض فى 
لدخل من (Y) ug‏ کما ترتب على ذلك انخفاض سعر الفائدة من 


Dornbusch (Y1)‏ واخرون 6 ی 
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الآثار المترتبة على انخقاض مستقل فى الاستثمار. 





. اباب الخامس : الفصل الثالث : التوازن الشامل والسياسة النقدية والسياسة المالية‎ gay 
الانخفاض فى الدخحل حدث نتيجة لانخفاض طلب الاستثمار‎ 2-6) ol àg 
مما أدى إلى إنخفاض سعر الفائدة الأصلى من رن إلى (. وعند إنخفاض الدخل فان‎ 
هناك إنخفاضا تابعا يحدث في الإنفاق الاستهلاکی. وإنخفاض سعر الفائدةإنماهونتيجة‎ 
لإنخفاض الدخل » كما سبق أن أوضحنا فى دراستنا لأثر التغيرات فى السياسة‎ 
المالية على سعر الفائدة . فانخفاض الدخل يؤدى إلى الانخفاض فى طلب‎ 
وزيادة فى الطلب على السندات » وبالتالى يؤدى ذلك إلى انخفاض‎ c النقود‎ 
. فى سعر الفائدة‎ 
إلى العودة جزئيا نحو‎ atat n سعر الفائدة قد‎ Tor ويلاحظ أن‎ 
مت‎ E EA هو موصعم کی‎ b 
ومن المفيد أن نقارن بين الاثار المترتبة على الانخفاض المستقل فى‎ 
ون من وجهة النظر الكينزية وبين النموذج‎ 0 Fi الاستثمار فى‎ 
فى‎ me ue ver فإن‎ , Lect [rau "ene 
ET الاستقرار فى الاستثمار. أى :أن الانخفاض فى سعر الفائدة يكون بالقدر‎ 
لجعل مقدار: "یار لا یتغیر . وبالتالى » فلن يكون للانخفاض المستقل‎ 
فى الاستثمار آثر على الطلب الکلی..‎ 
I فان سعر الفائدة يكون عامل استقرار.‎ (IS - LM) نمودج.‎ EE 
الاستقرار الذی يحققه سعر الفائدة فى هذه الحالة لن يكون كاملا . ذلك‎ 
لأنه حتى يبقى الدخل دون تغير عندما بحدث انخفاض مستقل فى الاستثماز‎ 
فإن سعر الفائدة يجب أن يخفض إلى رن - شكل (-۲۹ب) . فعند‎ 
على‎ (Y,) هذا المستوی من سعر الفائدة « فان مستوی الدخحل یظل عند‎ 
واضح ازه عنل سعر الفائدة‎ Áy 4—o) Je 33 A الجديد‎ (IS) منحنى‎ 
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Cia)‏ » فإن سعر الفائدة قد انخفض بالقدر الكافى لجعل الاستثمار يعود إلى 
مستواه الأصلى عند (I9‏ . ولکن كما هو واضح Ob c‏ سعر الفائدة 
انخفض فقط إلى  ),‏ ولذلك فان الغاء أثر الانخفاض فى الاستثمار لم 
یکین Spas"‏ :۱69 

ولکن هناك حالة واحدة والتی یکون فیها الغاء اثر الانخفاض فى الاستثمار 
كاملا وذلك اذا انخفض فعلا سعر الفائدة إلى G)‏ . ویحدث ‘U‏ عندما 
یکون منحنی (LM)‏ رأسيا . ففی هذه الحالة عندما ینتقل منحنی (S)‏ من 
(150) إلى TS)‏ فاننا نتحرك إلى أسفل على منحنی LM)‏ الرأسى إلى توازن 
جدید عند مستوی الدخل الاصلی (Yo)‏ ولکن عند سعر فائدة G)‏ . ویجب 
أن نتذکر أن منحنی (LM)‏ الرأسى. معروف بانه حالة كلاسيكية حیث انه 
مبنی على فرض أن طلب النقود انما یکون فقط بغرض المعاملات ولا وجود 
تطلب النقود بغرض المضاربة . وبالتالن فانه لیس بمفاجاه | آن ieu‏ 
الكلاسيكية انما هی ابعة من هذا الافتراض . ٠ ٠‏ 





الفعالية السبية لكل من السياسة النقدية والسياسة المالية: ۲۳ 





یمکن تلخیص الاثار النوعية لكل من السیاسة التقدية والسياسة المالية فی 
إطار نموذج (IS-LM)‏ كما هو موضح فى جدول (۱-۵) . وکما یتضح 
من الجداول المذکور » فإن كلا من السياسة النقدية والسياسة المالية من . 
الممكن إستخدامها للتأثير على مستوى الدخل . T"‏ 
وما سنقوم به خلال هذا الجزء من الدراسة هو فحص الفعالية النسبية لكل 
من السياسة النقدية والسياسة المالية . وما نقصده بالفعالية هنا هو حجم الأثر 
على الدحل لتغير معين c‏ متغيرات العبياسة :د 


. ۱۶۲ . ص‎ c مرجع سابق‎ : Duilio, Eugene. (Y' V) 
à VEN -— 9t ص ص تک‎ «e مرجع‎ 4 Shapiro (Q^) 
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جدول (y - ey‏ : آثار عتغيرات السياسة النقدية والسياسة المالية . 





M)‏ النقود “(6): الانفاق الحکومی >(1): الضرائب 
+ الأثر طردي - الأثر عكسي 

وسیتضح نا من العرض الآتى أن فعالية أى من السياسة النقدية والسياسة 
المالية انما تتوقف على اتحدارات كل من منحنيات (IS)‏ و (LM)‏ والتى 
تتوقف بدورها على سلوك المعاملات فى النموذج . 
أولا : فعالية السياسة وانحدار منحنى (IS)‏ : 
وستناول أولا كيف أن انحدار متحتی (IS)‏ يؤثر على فعالية کل من السياسة 
النقدية .والسياسة المالية . وکما سبق أن أوضحنا » فان المعامل الهام فى 
تحديد اتحدار متحتى (IS)‏ هو ( القيمة المطلقة ل ) مقدار مرونة الاستثمار 
بالنسبة لسعر الفائدة » فلو أن طلب الاستثمار كانت مرونته كبيرة بالنسبة لسعر 
الفائدة ‏ مما يعنى أن ارتفاعا معينا فى سعر الفائدة يؤدى إلى نقص فى 
الاستثمار بمقدار OB — S‏ المنحنى (IS)‏ — فى هذه الحالة يكون 
مسا مستتو - و کلما کانت مرونة PRENNE EON‏ القائدة منخفضة 
كلما کان متحتى (IS)‏ اکتر انحدارا . ۱ ١‏ 

والسياسة المالية تژدی إلى اتتقال متحتی (IS)‏ نتيجة اما لتغير فى الانفاق 
الحکومی أو تخیر فى الضرائب . وللتوصل إلى معرفة فعالية السياسة المالية 
قائنا سنعرض اثتقالا افقیا بقدر معين فى منحنی (IS)‏ — سواء اکان نتيجة 
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لتغير الانفاق الحكومى أو تغير فى الضرائب ‏ ونقارن أثر ذلك على مستوى 
الدخل فى حالة ما اذا كان as‏ أكثر انحدار بحالة ما اذا كان as)‏ أقل ٠‏ 
انحدار ‏ وفى هذه الحالة فاننا نفترض أن منحنى (LM)‏ ابت لا يتغير . 
Ul‏ السياسة النقدية فانها تؤدى إلى انتقال منحنى LM)‏ نتيجة لتغير فى 
الكمية المعروضة من النقود . ثم نتوصل إلى معرفة فعالية السياسة النقدية 
بمقارنة أثر انتقال المنحنی (LM)‏ أفقيا ل بقدر معين ‏ نتيجة لتغیر فى 
الكمية المعروضة من النقود . ثم نتوصل إلى معرفة فعالية السياسة النقدية 
بمقارنة أثر انتقال منحنى (LM)‏ على مستوى الدخل فى حالة ما اذا كان (IS)‏ 
اكثر انحدارًا بحالة ما اذا كان منحنى (IS)‏ أقل انحدارا . 
ud ,‏ بفعالية السياسة النقدية وآثر انحدار منحنى (IS)‏ : 


Cy 


- فعالية السياسة النقدية وانحدار منحنی رون .: 
ار dr —o)‏ وشکل (eor o)‏ يوضحان الآثار المترتبة على زيادة - 
فى عرض النقود لمنحنيين IS)‏ لهما انحدارين مختلفين . فى كل حالة » فإن 
الزيادة فى مقدار عرض النقود تنقل منحنی (LM)‏ من Mo)‏ إلى (LM)‏ . 
وفى الجزء () من شكل (ه-۲.۰) OB‏ منحنى qs)‏ شديد الانحداز c‏ 
ماکسا :مرو نة. فة لطلب. الاستمار بالتسية لسع الفاکدة . و کما هو 
واضح من الشکل c‏ فإن السياسة النقدية نسبیا ضعيفة الأثر فى هذه الحالة . 
فالزيادة فى الدخل من Yo)‏ الى bs. (Y)‏ صغيرة نتيجة لزيادة الكية 
المعروضة من النقود . 
وفی الجزء (ب) من شکل (مس۰)۳۰ T‏ انحدار منحنى Je (LM)‏ 
على ما هو عليه فى الجزء Ó‏ من نفس الشكل ‏ وكذلك فان مقدار الانتقال 
الأفقى فى منحنى (LM)‏ — والذى يقدر ب.1/6 —(AM‏ واي 
يحدد حجم عمل السياسة ‏ فقد. كان etae dr dert‏ !( 


٠ ۱۵۹ ۱۵6 : ص‎ piale مرجع‎ < Duilio, Eugene A. (Y4) 
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ب : منحنى (IS)‏ انحداره صغير ‏ مستو 1 : منحنى (IS)‏ شديد الانحدار 


Yo. = Yi 





)۳۰ — 9) Je 


فعالية السياسة النقدية وإنحدار منحتی AS)‏ 
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والجزء إب)» والاحتلاف الوحيد بين اجزء ic)‏ من الشكل ار 
(ب) من الشكل هو انحدار منحنى (IS)‏ ففى الجزء (ب) من الشكلء فقد 
رسم منحنى (IS).‏ لیکون اكثر اشتواءا ‏ أى أقل انحدارا ‏ عاكسا مرونة 
عالية لطلب الاستثمار بالنسبة لسعر الفائدة . وكما هو واضح من الشكل e‏ 

فان السياسة النقدية تصیح اكثر فعالية عندما يصب منحنى (15) اكثر استواء 
اى أقل انحدارا . 


والاحتلاف .فی أثر A‏ النقدية فی کلا الشکلین لا يجب أن تکون 
LA A‏ قي تمواذج (IS - LM)‏ فإن السياسة النقدية تؤثر على الدخل وذلك 
عن طریق تاخفیض سعر الفاگدة .وبالتالی» استمالة الاستتمار s‏ فلو آن cb‏ 
الاستثمار كان تأثره ضعیفا بتغيرات سعر الفائدق وهو الفرض المبنی عليه الجزء 
Â‏ من شکل (-۳۰) — فان السياسة النقدية تصبح غير فعالة . أما OQ)‏ 
الجزء (ب) من الشکل حیث افترضنا أن حساسية الاستثمار لتغیرات سعر الفائدة 
كبيرة للغاية c‏ فان السياسة النقدية بالتالى كان لها اثار آکبر . 


والنتيجة الأولى التی نتوصل إليها فى هذه الفقرة من الدراسة هی أن السياسة 
النقدية تکون غير فعالة عندما یکون منحنی (IS)‏ شديد الانحدار c‏ أى عندما 
يكون طلب الاستثمار غير مرن بالنسبة لسعر الفائدة . وتكون السياسة النقدية 
اکثر فعالية کلما زادت مرونة طلب الاستشمار بالنسية لسعر الفائدة وبالتالی 
كلما كان منحنی (IS)‏ مستو أى قلیل الانحدار . 

ومن المهم أن نشیر إلى الحالة المتطرفة التی یکون فیها منحنی (IS)‏ 
رأسیاء و کما سبق أن أوضحنا فإن منحنی (IS)‏ یکون رأسيا لو أن الاستثمار كان 
AUS.‏ غير حساس لتغيرات سعر الفائدة [ أي عدیم اللؤوثة مد المرونة تساو ی 
(صفی) - بالنسبة لسعر الفائدة ] . وأثر التغير فى الكمية المعروضة من النقود 
فى هذه الحالة موضح فى الجزء (ج) من شكل (Teo)‏ . فلو أن منحنى 
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as)‏ كان رأسيا ‏ كما هو موضح فى الشکل — فان زيادة الکمية المعروضة 

من النقود سوف تنقل منحنی (LM)‏ إلى أسفل على طول منحنى (IS)‏ الرأسى 
فسعر الفائدة ينخفض حتى يزيد مقدار طلب النقود بالقدر الكافى ليتساوى 
مع الكمية المعروضة من النقود بعد زيادتها ويتحقق التوازن فى سوق النقود c‏ 
ولكن الدخل لن يتغير فى هذه الحالة . فحتى يزيد JE‏ فإن زيادة الكمية 
المعروضة من النقود والانخفاض المترتب على ذلك فى سعر الفائدة يجب 
أن یستمیل طلب الاستثمار . فعندما یکون منحنی: (IS)‏ رأسيا » فان طلب 
الاستثمار لن يتأثر بالسياسة النقدية » بسبب الفرض الخاص بان طلب 
الاستثمار لا یتوقف على سعر الفائدة . ویجب أن يكون واضحا انه كلما كان 
(IS)‏ شدید الانحدار كلما اقتربنا من هذه الحالة المتطرفة و کلما اصبحت 
السياسة النقدية أقل فعالية . 


ب فعالية السياسة المالية ات منحنى as)‏ 

يوضح شکل (ire)‏ وشکل (ovre)‏ الآثار المترتبة على زيادة 
الانفاق الحكومى فى حالة ما اذا كان منحنی (IS)‏ قليل الانحدار أوناأئستو 
یت له الاج مشک( . وفى كلا الحالتين فان الزيادة فى الانفاق 
الحکومی توّدی الی انتقال — (So)‏ الى رون . والانتقال الافقی 

و -tac | cg sili‏ وق فى کلا الحالتین. 


8 


E m‏ بالقسبة e‏ فا کیا meto TRA‏ السياسة 
المالية تكون أكثر فعالية فى الحالة التى يكون فيها منحنی رى شديد الانحدار 
( الجزء CD)‏ من شكل )"١5(‏ . 


| Meses VOTE 1 90 ول برص ساون‎ p Bomae A. KE 
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شكل (ه سو 


(IS) السياسة المالية وانحدار منحئى‎ pi 








ا : منحنی (IS)‏ شديد الانحدار 


AG ( 
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ومنحنی (IS)‏ شدید الانخدار qus‏ عندما یکون طلب الاستثمار غیر مرن 
بالنسبة لسعر الفائدة  .‏ و کما یتضح من الشکل » انه كلما كان طلب الاستشمار 
أقل حساسية لتغيرات سعر الفائدة » كلما كانت فعالية فعل معين من السياسة 
تغیر سعر الفائدة فى تحقیق توازن جدید بعد زيادة فى مقدار الانفاق 
الحکومی . 

فعندما يزداد E EE‏ لزيادة فى. الانفاق ات فان سعر الفائدة لابد 
i‏ يرتفع e d‏ علی التوازن فی سوق Jo 5 ۰ ij‏ الفائدة 
زيادة الانفاق الحكومى . وأثر ارتفاع سعر pe‏ هذا وما يترتب ii‏ من 
انخفاض فى الاستثمار هو السبب فى أن استجابة الدخل فى نموذج (IS - LM)‏ 
تكون أقل من استجابة الدخل نتيجة لاثر المضاعف فى نموذج كينز المبسط . 
فالدخل يزيد بمقدار أقل من مقدار الانتقال الافقی فى منحنى (15) . 


والتساؤل هو ما مقدار أهمية SU‏ الاستثمار والتى عادة ما يطلق عليها A‏ 
المز احمة — Crowding Out Effect‏ ؟. أحد العو امل المحددة لاهمية مزاحمة 
الاستثمارات الخاصة هو انحدار منحنی (15) . فلو أن الاستثمار لم يكن 
حساسا لتغيرات سعر الفائدة ‏ وهو الوضع c6‏ فى الجزء (أ) من JS‏ 
(Y Y Lo)‏ — فان ارتفاع سعر الفائدة سوف یو رتاف dete os de [sd‏ 

محدثا انخفاضا طفیفا فيه . وبالتالی فان الدخل یزداد تقريبا بمقدار الانتقال 
الانتی کاملا فی منحنی LS)‏ والعکس ‏ لو آن الاستثمار کان شدید 
الحساسية لتغيرات سعر الفائدة ‏ كما هو الفرض القائم عليه الجزء (ب) من 
شکل (۳۱-۵) - فان ارتفاع سعر الفائدة سوف یخفض الاستثمار بقدر 
کیش والرياده في التاحل ‏ متخن بقبن كبر مقارنة بالئسبة للحالة فی 
نموذج ues‏ ور 
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والحالة المتطرفة عندما يكون منحنى S)‏ رأسيا موضحة فى الجزء (ج) 
من شکل (۳۱-۰) . ففى هذه الحالة » فإن طلب الاستثمار يكون كلية عديم 
المرونة بالنسبة لسعر الفائدة . فارتفاع سعر الفائدة نتيجة لزيادة الانفاق 
الحکومی لن تؤدى إلى تخفیض الاستثمار . ففی هذه الحالة » فان الدحل 
یزداد بمقدار یعادل مسافة الانتقال الافقية كاملة لمنحنی (IS)‏ . ففی هذه 
الحالة » فان نموذج كينز المبسط Ju‏ فى اثار السياسة المالية لأنه لایو جد 
Ji‏ مزاحمة للانفاق الإستثمارى الخاص . 

وبمقارنة فعالية كل من السياسة المالية والسياسة النقدية وانحدار منحنى 
(1S)‏ یمکن القول أن السياسة المالية تکون اکثر فعالية عندما یکون (IS)‏ 
شدید الانحدار ( أى أن طلب الاستثمار مرونته ضعيفة بالنسبة لسعر الفائدة ). 
بينما الشياسة النقدية تکون أكثر فعالية عندما یکون منحنی (IS)‏ مستو 
ای قلیل الانحدار ( ای مرونة طلب الاستثمار بالنسبة لسعر الفائدة مرتفعة ) . 
ویرجع هذا إلى اختلاف الدور الذی یلعبه سعر الفائدة فى نقل أثر افعال هذه 
SL Laud]‏ 

أما السياسة النقدية فإنها 5 على الدخل من خلال تأثيرها على سعر الفائدة. 
وبالتالی کلما كال اثر سعر الفائدة کبیرا كلما كان آثر قدر شعي من السياسة 
النقدية کبیرا . وبالئسبة للسياسة المالية » فان تغیرات سعر الفائدة تعمل علی الغاء 
آثار السياسة المالية . فمرونة عالية لطلب الاستشمار بالنسبة لسعر الفائدة تعنی 
أن جزءا كبيرا من أثر الزيادة فى الانفاق الحكومى سيلغى نتيجة ار EU‏ سعر 
لفائدة على طلب الاستثمار » وبالتالى یکوک نز" sus e a‏ 9394 
السياسة المالية اكثر فعالية ‏ مع بقاء الاشياء الأخرى على eunt‏ دقلف 
کانت مرونة طلب S e V‏ بالنخبة لسنعر الفائذة صغیرة . 


انیا : فعالية السياسة وانحدار منحنی (LM)‏ 


سبق وأوضحنا أن انحدار منحنی (LM)‏ یتوقف أساسا على مقدار مرونة 
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الفائدة سوف یترتب عليها آن یکون منحنی (LM)‏ نسبیا مستو € أى:ضغير 
الانحدار . وكلما cS‏ مرونة طلب النقود A dU‏ لسعر الفائدة منخفضة 
كلما كان منحنى (LM)‏ أكبر انحدارا . اما إذا کان طلب النقود كليا عديم 
المرونة بالنسنبة لسعر الفائدة ( المرونة مساوية للصفر ) » فان منحنى (LM)‏ 
يكون رأسيا . وسنوضح فيما يلى كيف أن كل من فعالية السياسة المالية 
وفعالية السياسة النقدية تتوقف على انحدار (LM) zo‏ ؛ وبالتالى على 
مرونة طلب النقود بالنسبة لشعر الفائدة . 
أ فعالية السياسة المالية وانحدار منحنى (LM)‏ : 

شكل (۳۲-۰) يوضح اثر زيادة الانفاق الحكومى لفروض مختلفة فیما 
يتعلق بانحدار منحنى (LM)‏ . ففى الجزء ( أ ) من هذا الشكل فان منحنى 
(LM)‏ یظهر مستو cel‏ انحداره صغیر . آما فی الجزء (ب) من نفس الشکل 
فقد ظهر منحنی (LM)‏ شدید الانحدار . آما فى الجزء (ج) فقد كان منحنی 
(LM)‏ رأسيا . 


وفی حالة زيادة الانفاق الحکومی فأن منحنی (15) سینتقل من (م15 إلى 
(,15). وانحدار منحنی (IS)‏ رسم لیکون واحدا فى الاشکال الغلاثة . و کذلك 
فان حجم الزيادة فى الانفاق الحکومی واحد ایضا . وکما هو واضح من 
الشکل » فان أثر هذه السياسة المالية التوسعية على الدخل تکون کبيرة عندما 
یکون منحنی (LM)‏ نسبیا مستو ( الجزء (أ) من شکل (۳۲-۰) . وتکون اقل 
فی حالة ما إذا كان منحنی (LM)‏ شدید الانحدار ( الجزء (ضه) من نفس 
الشكل ) . وفى الحالة المتطرفة التى يكون فيها منحنى (LM)‏ رأسيا » فان 
الزيادة فى الانفاق الحكومى ليس لها أى تأثير على دخل التوازن 2*9 . 


(۶۱)راجع W.S. Brown‏ مرجع سابق ع ص ص : a cA‏ 
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^ ec e) شكل‎ 


آثر السياسة المالية و [نحدار منحتی (LM)‏ 










a‏ : ۱ نظزية الاقتصاد الكلى 





فالسياسة المالية تكون شديدة الفعالية عندما تكون مرونة طلب النقود 
zs‏ لسعر الفائدة ulis idle‏ تجعل (LM) goa‏ نسبیا مستو . والسبب 
فى هذه النتيجة ‏ مرة ثانية ‏ نما يتعلق بأثر التغير فى سعر الفائدة على 
الاستثمار والمترتب على زيادة الانفاق الحكومى . فالزيادة فى الانفاق 
الحكومى تؤدى الى زيادة الدخل . وعندما يزداد الدخل ob e‏ طلب النقود 
بغرض المعاملات يزداد » وتحقيق التوازن فى سوق النقود مع بقاء رصيد 
عرض النقود ثابتا يتطلب ارتفاعا فى سعر الفائدة . وارتفاع سعر الفائدة » لابد 
وانه يخفض طلب النقود بغرض المضاربة . ويدعو الافراد والمؤسسات الى 
الا قتصاد استخدام ارصدة المعاملات . فلو ol‏ طلب النقود كان شدید 
ره col uad‏ سعر الفائدة » فان ارتفاعا طفیفا فى سعر الفائدة یکون 
مطلوبا لتحقيق التوازن فى سوق النقود . oda‏ هى الحالة الموضحة فى الجزء 
S (b‏ (-۳۲) حيث يرتفع سعر الفائدة بمقدار صغیر من 00 إلى . 
2 ۱ 

UJ,‏ كان فى هذه الحالة لا یوجد سوی زيادة صغيرة فى سعر الفائدة فان 
الانخفاض فى الاستنمار نتيجة لزيادة سعر الفائدة یکون صغیرا . فمع مزاحمة 
صغيرة للاستثمار الخاص » فان الدخل یرتفع بما يقرب من مقدار المسافة 
الأفقية ' لانتقال منحنى .(IS)‏ | 


أما الحالة التى يكون فيها مرونة طلب النقود بالنسبة لسعر الفائدة منخفضة 
وهی الموضحة فى الجزء (ب) من شكل (YY—o)‏ ۰ فان ارتفاعا اکبر فى 
سعر الفائدة ‏ من 60 الى (,) فى شكل (۵--۳۲ب) — يكون مطلوبا 
لاعادة التوازن فى سوق النقود عند زيادة الدخل . والارتفاع الا كبر فى سعر 
الفائدة يقود إلى' تخفيض اكبر فى الانفاق الاستثمارى » ملغيا بذلك معظم 
الآثار التوسعية التى ترتبت على زيادة الانفاق الحكومى . وبالتالى » فإن الزيادة 
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فى: الدخل ‏ فى حالة ما إذا كان qM) dm‏ شديد الانحدار كما هو 
الحال فى شكل (ه75اب) ‏ تكون نسبيا صغيرة عن مسافة الانتقال الافقية 
فى منحنی ١ ۱ . (IS)‏ 

اما اذا کان طلب النقود عدیم الحساسية كلية cil id‏ سعر الفائدة — وهو 
لفرض الذی بنی عليه رسم الشکل (gYY—e)‏ - فان مستوا Mey‏ من 
الدخل یمکن أن یکون هو مستوی التوازن . وهو ذلك المستوی الذی يولد 
طلبا للنقود بغرض المعاملات مساویا تماما لمقدار الرصید الثابت من عرض 
النقود . 


فالزيادة فى الطلب الکلی المترتبة على زيادة الانفاق الحکومی تخلق 
ضُغوطا إلى أعلى على الدخل عند سعر الفائدة معين . فهناك طلب فائض للسلع 
والخدمات رن) تکون آعلی و (c)‏ و ري لن يتغيرا. وعلی آية حال؛ فإن المحاولة 
لزيادة الدخل - او ارتفاع موقت فى الذحل ‏ سوف یصحب بزيادة بطلب 
الارصدة النقدية بغرض المعاملات مسببا ارتفاعا فى سعر الفائدة ودخل 
لتوازن . ففی الحقيقة » لا یمکن أن یکون آعلی من yy‏ ذلك: لانه لیس 
هناك زيادة ممکنة فى سعر الفائدة التی تعيد التوازن .إلى سوق النقود عند 
مستوی دخل del‏ . ویتحقق التوازن الجدید وذلك OM‏ محاولة الحصول على 
آرصدة معاملات لمقابلة الزيادة فى الدخل ‏ محاولة محکوم علیها بالفشل . 
عمزانا ب فان الافراد:یرفعول_سعر الفاکدة.بقدر کافی بحيث يعود الطلب الکلی 
لین مستواه الاصلی . 

ویحدث a‏ — فی شكل (--۳۲ج) — عند سعر فائدة رې . 
هذه النقطة ‏ فان الاستثمار الخاص یکون قد انخفض بمقدار مساو اه 
فى الانفاق. المکومی ب واي hup acre NETT‏ 


= فان آثر المزاحمة قد یکون جزئیا أو كاملا . فلو كان هناك‎ Gordond è کما‎ (EY) 


ت 
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ویشار UE‏ الحالة التی ايكون فيها - منحنی (LM)‏ رآسیا بانه الحالة 
الكلاسيكية . ذلك لأن الاقتصادیین الکلاسیکیین لم يأخذوا فى الاعتبار 
أن طلب النقود یتاثر بسعر الفائدة . وضمنیا » فانهم افترضوا أن طلب النقود 
كلية عديم المرونة بالنسية gm‏ الفائدة . ويلاحظ انه Le‏ هذه الحالة 
الكلاسيكية C‏ فان أثر السياسة المالية هو آثر کلاسیکی فی طبيعته . فالزيادة 
فى الانفاق الحكومى تؤثر على سعر الفائدة ولكنها لا تؤثر على مستوى 
الدخل  Jl‏ المزاحمة هنا يكون كاملا . 


وقد سبق أن Ul,‏ انه فى الحالة التى يكون فيها منحنی (LM)‏ رأسيا » فان 
التغير فى طلب الاستثمار سيترك الدخل. دون تغير . فالتغير فى سعر الفائدة 
قد ألغى كلية التغير فى طلب الاستثمار . بالمثل هنا » فى حالة تغيير الانفاق 
الحكومى » فان التغير ( أو المواءمة ) فى سعر الفائدة جعل الطلب الكلى 
(» + 1 + ) لم يتغير بزيادة (6) » وبالتالى لم یتأثر مستوى الدخل . 


وعنصر هام فى وجهة النظر «الكينزية) الخاصة بانه التغيرات المستقلة فى 
الانفاق الناتجة من السياسة المالية ستوثر على مستوى الدخل هو الاعتقاد بأن 
طلب النقؤد إنما يتوقف على سعر الفائدة . وهذا الاعتقاد ناشیء من النظر 
إلى النقود على اساس انها.رصيد وهو عنصر من عناصر الثروة الذى يكون 
بديلا للسندات . اما وجهة النظر الكلاسيكية للنقود فقذ ركزت على النظر 
إلى الدور التى تلعبه T.‏ المعاملات واهملت دور سعر الفائدة فى تحديد الطلب 
= زيادة فى الناتج نتيجة للسياسة المالية فإن أثر المزاحمة يكون جزئیا . فإذا لم تكن 
هناك زيادة فى الناتج كلية نتيجة للسياسة المالية فان أثر المزاحمة يكون كاملا . وهذه 
هى الحالة الموضحة فى الشكل (۳۲-۰ج) . ويمكن تجنب أثر المزاحمة بالكامل إذا 
لم تكن هناك ضغوط تصاعدية على سعر الفائدة عند إنتقال منحنى as)‏ إلى اليمين. | 


ويتحقق ذلك عندما يكون منحنى (LM)‏ أفقيا : راجع Gordon‏ * مرجع سابق » ص . 
Toa‏ ۱ ظ 
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على النقود . ونستطيع أن نرى من هذا التحليل أن نظرية «کینز» فيما يتعلق 
بالطلب على النقود وسعر الفائدة إنما تعتبر نقطة جوهرية فى نظريته فى كيف 
أن التغيرات المستقلة فى الطلب الكلى تؤثر على الدخل . 
4l - -‏ السيامة النقدية وانحدار منحنى -AET 1M)‏ 

شکل (۵--۲۳) یوضح الاثار المتر تبة على زيادة لکد المعروضة من 
النقود فى حالات الثلاث فروض فى اشکال منحنی LM)‏ التی سبق أن 


ففى الجزء )1( من الشکل » فان منحنی (LM)‏ نسبیا مستو . وفی الجزء 
(ب) من الشکل فان منحنی (LM)‏ نسبیا شدید الانحدار . آما فى الجزء )=( 
من الشکل فان منحنی (LM)‏ اتخذ شکلا رأسيا . وفی کل Aie‏ من هذه 
الحالات الثلاث ».فان الزيادة المتساوية فى عرض النقود نقلت منحنی (LM)‏ 
بمقدار متساوٍ من Mo)‏ إلى M)‏ ۰ ویعنی ذلك أن الانتقال الأفقى فى 
منحنی (LM)‏ . والبالغ قدره (1/1 (AMX‏ یکون متساویا فى الثلاث آشکال . 
ویتضح من الاشکال الثلائة أن السياسة النقدية تکون أقل ما تکون فعالية 
فى الجزء CT)‏ من الشکل » حيث منحنی (LM)‏ نسبیا مستو أى صغير 
الانحدار ‏ مما یعنی أن طلب النقود مرونته بالنسبة لسعر الفائدة عالية . وأثر 
التغير فى الكمية المعروضة من النقود على مستو الدخل يزداد مَدريجيا كلما 
زاد انحدار منحنى (LM)‏ كما هو موضح فى الجزء (ب) من الشكل حيث 
انحدار منحنى (LM)‏ كبير نتيجة لانخفاض مرونة طلب النقود بالنسبة لسعر 
الفائدة . ثم فى الجزء (ج) من الشكل حيث اصبح انحدار منحنى (LM)‏ 
(مالانهاية) نتيجة لانخفاض مرونة طلب النقود بالنسبة لسعر الفائدة إلى (الصفر). 
والسبب فى ذلك يكون واضحا من مقارنة انخفاض سعر الفائدة الناتج من 


GY) —‏ راجع Gordon‏ « مرجع سابق » ص ص : ٠١8‏ ۱۱۱ . 








ب : منحنى (LM)‏ شديد الانحدار Í‏ : منكحنى (LM)‏ مستو (صغير الانحدار) 





ج : منحنی (LM)‏ رأسي 
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شكل )2 — ۳۳) 


XLM) السياسة النقدیه و(نحدار منحتى‎ A 
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زيادة رصید عرض النقود في کل حالة. والزيادة في عرض النقود عند المستوی 
لاصلی لكل من الدخل وسعر الفائدة سیتولد عنه فائض في عرض النقود مما يؤدى 
بشع الفائدة إلى الانخفاض. وهذا الانخفاض في سعر الفائدة سوف یستمیل 
الاستشمار ويزيد مستوی الناتج والدخل. ویجب أن ینخفض سعر الفائدة إلى المدی 
بحیث أنه عند سعر الفائذة الجدید ومستوی الدخل الاعلی فان طلب النقود 
يكون قد زاد بمقدار يعادل الزيادة فى عرض النقود . وفى الجزء )( من اشحل 
حيث طلب النقود یکون حساسا بدرجة کبيرة لتغیرات سعر الفائدة e‏ آ فان 
انخفاضا صغیرا فى سعر الفائدة یکون هو کلم المطلوب فى هذه الحالة . 
وبالتالی c‏ فان الزيادة فى الاستثمار وتبعا لذلك الزيادة فى الدخل تکون صغيرة 
فى هذه الحالة . وفی الحالة التی تکون فیها مرونة طلب النقود لتغيرات سعر 
الفائدة عالية » عند انخفاض سعر mom‏ فإن الافراد سیزیدون بقدر کبیر 
ارصدة المضاربة ويقتصدون أقل بالنسبة لارصدة المعاملات . ومعظم الزيادة 
فى عرض النقود» A‏ خلقت dude‏ نما تستخدم inis.‏ مضاربة ونسبة ضغيرة 
تستخدم كأرصدة معاملات التی تکون مطلوبة Ames‏ لزيادة Je‏ 


اما فی شكل (--۳۳ب) فان مرونة طلب النقود بالنسبة ge‏ الفائدة 
تكون أقل وبالتالی فان انخفاضا اكبر فى سعر الفائدة يكون مطلوبا وذلك 
لتحقيق التوازن فى سوق النقود بعد زيادة الكمية المعروضة من النقود . 
وبالتالى » dae op‏ وتبا لذلك pe Jen‏ بمقدار أكبر Jes‏ 
بالنسبة NUT WAK‏ 1 فان 5 عرض النقود ستودی بطبيعة الحال n‏ 
انخفاض أكبر فى سعر الفائدة . ظ 

ولكن الانخفاض فى سعر الفائدة هتا لن يؤدى إلى زيادة فى طلب النقود 
وتحقيق التوازن فى سوق النقود » ذلك OY‏ اطلب النقود فى هذه الحالة 





لا يتوقف على سعر الفائدة . وعلی أية. حال » فان الانخفاض فى سعر الفائدة 
سيؤدى إلى استمالة الاستثمار وبالتالی» زيادة الدخل . والزيادة فى الدخل سوف 
تستمر حتى تمتص کل الزيادة فى النقود فى ارصدة المعاملات الاضافية 
المترتبة على هذه الزيادة فى الدخل . وواضح أن هذه الزيادة فى الدحل هی | 
الزيادة القصوی الممکنة نتيجة لزيادة معينة فى عرض النقود » ذلك oY‏ کل 
الزيادة في عرض لنقود سینتهی بها الأمر OY‏ تکون آرصدة معاملات مطلوبة 
بواسطة المستوى الاعلى من الدخل . ولا يوجود أى جزء من الزيادة فى 
الکمية المعرو ضة من النقود تستخدم كارصدة مضاربة نتيجة لانخقاض سعر 
الفائدة . كما أنه لا یوجد أى ميل لمقدار أرصدة المضاربة التی یحتفظ بها 
الأفراد عند مستوی دحل معين أن تزداد عند انخفاض سعر الفائدة . 

تخلص مما تقدم أن الاثر على مستوی الدخل نتيجة لزيادة معينة في عرض النقود 
تکون كبيرة كلما كانت مرونة طلب النقود بالئسبة لسعر الفائدة منخفضة . 

وکما هو الحالة فى دراستنا لانحدار منحنی c (IS)‏ فاننا نجد هنا » أن 
الأوضاع التی تجعل السياسة النقدية فعالة تجعل السياسة المالية قليلة الفعالية . 
فالسياسة النقدية تزداد فعالیتها كلما انخفضت مرونة طلب النقود بالنسبة لسعر 
الفائدة بينما السياسة المالية تكون أكثر فعالية عندما اکر مرو نة طلب النقود 
بالنسبة لسعر الفائدة عالية . 

والسبب فی هذا الاختلاف ‏ مرة ثانية ‏ هو دور المواءمة الذی یلعبه 

سعر الفائدة فى نقل أثر كل من السياسة النقدية والسياسة المالية . فبالنسبة 

للسياسة النقدية - والتی توثر على الدحل عن طريق التاثیر على سعر الفائدة 
فكل كانت امتجابة س القائدة ST‏ كلما کانت: السياسة النقدية ا کر 
فعالية . وكما سبق أن اوضحنا فإن استجابة سعر الفائدة تكون عند اقصاها 
Loue‏ تكبا مزونة"طلب a gall‏ بالنلية لسغز الفائدة متخفضة:[ Jes] asl‏ 
منحنی (LM)‏ شدید ]. ۱ 
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وبالنسبة للسياسة المالية » حيث أن استجابة سعر الفائدة بما توّدی اليه ' 
من| اثر المراجمة > AD‏ جريا xol o.‏ المالية > فإن الزيادة فى الدحل 
تكون اكبر كلما كانت استجابة سعر الفائدة اصغر . فالمرونة العالية لطلب 
النقود بالنسبة لسعر الفائدة ‏ تقلل من آثر السياسة المالية على سعر الفائدة 
( قارن الجزء () والجزء (ب) فى شكل (ه-۳۲) . وبالتالى » فإن السياسنة 
المالية تكون أكثر فعالية عندما تكون مرونة طلب النقود بالنسبة لسعر الفائدة 
عالية ( أى آن منحنئ (LM)‏ مستو أى صغير الانحدار ) . 

درسنا فى الجزء الأول من هذا الفصل الآثار المترتبة تبة على افعال معينة من كل 
من السياسة النقدية والسياسة المالية على مستوى الدخل وعلى سعر الفائدة 
مفترضين أن منحنيات (IS)‏ ومتحنيات (LM)‏ انحداراتها عادية . والمقصود 
بالانحدارات العادية هی أن انحدارات کل من منحنيات (IS)‏ ومنحنيات 
(LM)‏ فى المدى المتوسط فهى ليست بشديدة الانحدار كما انها ليست 
مستوية . ويترتب على ذلك عدم وجود اختلاف جوهرى بين أثر كل من 
السياسة المالية والسياسة النقدية . ومن العرض السابق نستطيع أن نصل إلى 
الخلاصة A3 J|‏ : 
jl‏ لا : تکون السياسة النقدية فعالة فى حالة : 
L)‏ عندما يكون منحنى Aj (LM)‏ الانحدار . ويكون منحنى (LM)‏ عند 
ihal‏ له اعندما يكو ia ga AUDI e seal‏ فى شکل 2583 f‏ 
ویقارن هذا الشكل بين حالة منحنى LM)‏ الرأسى وحالة منحنى (LM)‏ الأقل 
إنحدارا . 
يا ver di bs‏ وم نذا . وهذه ici ed‏ ا 
(۳۵-۵) . ويقارن هذا الشكل بين حالة منحنى IS)‏ المستو وخالة منحنى 
qs)‏ الأكثر إنحدارا . 
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e‏ 











(Tí - o) شكل‎ 


فعالية السياسة النقدية قوية عندما یکون منحنی V; (LM)‏ - 





١ 


Xo Yr Yi 


شكل (ه (re'—‏ 
فعالية السياسة النقدية قوية عندما يكون متحنى : (150) أكثر استواء . 
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ثانيا : تكون السياسة النقدية عديمة الفعالية فى حالة : 

ارت bas‏ یکون منحنى (LM)‏ مستو . وواضح من شكل (-۳ أنه كلما 
كان E‏ أقل إنحدارا كلما كانت السياسة النقدية أقل فعالية . والحالة التی 
یظهر فیها بوضوح عدم فعالية النياسة النقدية كلية هی الحالة التى یکون فیها 
منحنى (LM)‏ عديم الانحدار ( افقى ) . وهده الحالة مو ضحه فق Je‏ 
(Yi—0)‏ وفى هذه الحالة فإف زيادة الكمية المعروضة من النقود لن تنقل 
منحنى (LM)‏ . ذلك لأن الطلب على النقود فى هذه الحالة يكون ما 
لانهاية ‏ وهذه حالة مصيدة السيولة .Liquidity Trap‏ 

وف ل Lee‏ يكون منحنى LALA (IS)‏ الانحدار ‏ وهذا واضح من شكل 
(Y o—e)‏ إلا أن السياسة النقدية تكو ن عديمة الفعالية كلية عندما يصل منحنى 
(S)‏ إلى أقصى إنحدار له أى عندما يصبح Gal,‏ . وهذا موضح فى شکل 
OV)‏ 







Yo 






شكل (ه - ۳۰) 


السياسة النقدية عديمة الفعالية فى حالة ما يكون منحنى (LM)‏ أفقياء 
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(TY  ه( شکل‎ 


السياسة النقدية عديمة الفعالية فى حالة ما یکون (IS)‏ رأسياء 


انیا : اما فیما یتعلق بالسياسة المالية » فإن السياسة المالية تکون فعالة عندما ۰ 
1 — یکون منخنی (IS)‏ شدید الانحدار . ویبلغ (IS)‏ قصی انحدار له عندما 
یکون رأسیا.وشکل (۳۸-۰) یوضح أن السياسة المالية تکون فعالیتها كبيرة 
عندما یکون منحنی (26) رأسیا.ویقارن الشکل بين هذه الحالة والحالة التی 
یکون فیها منحنی ون أقل انحدارا . ۱ 

ب کذلك تکون السياسة المالية شدید الفعالية عندما یکون منحنی (LM)‏ 
مستو . واقصی استواء jiny‏ عندما یکون منحنی (LM)‏ افقیا ( عدیم 
الانحدار ) . وشکل (۳۹-۵) یوضح فعالية السياسة المالية عندما یکون 
منحنی Lal (LM)‏ مقارنا بالحالة التی یکون فیها منحنی (LM)‏ له انحدار 
LU 2 ۱ S‏ 
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(YA — 0) شکل‎ 


فعالية السياسة المالية حون شديدة عندما يكون منحنى (IS)‏ راسیا. 


فعالیه السياسة المالية تکون شديدة غندما يكون منحخنى Lal (LM)‏ ء 





Saia اماب الخامس : الفصل الثالث : التوازن الشامل والسياسة القدية والسياسة‎ ati 
أقصاه‎ (LM) شديد الانحدار و يبلغ |نحدار منحنی‎ (LM) ایک ن منحنى‎ 
عندما يكون رأسيا . ولذلك فإن السياسة المالية تکون عديمة الفعالية. . وشکل‎ 
یوضح الحالة التی تکون فیها السياسة المالية عديمة الفعالية عندما‎ (£«—0) 

یکون منحنی Gul, (LM)‏ مقارنا بالحالة التى یکون فيها qv)‏ أقل انحدارا . 
- ب س کذلك تکون السياسة المالية غير فعالة عندما یکون منحنی (IS)‏ 
لكو وشکل )£15( وضع "هلو ped‏ مقارنة dedi‏ ی يكون افیها 
منحنی (rs)‏ له انحدار آکبر (sli pl)‏ فتکون السياسة المالية أكثر 





فعالية . 


Ead 










CEE 


الساسة المالية تکون عديمة الفعالية عندما یرل منحنی (EM)‏ راا 
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اأسباسة المالية تکون أقل فعالية كلما 305 استواء منحنی (IS)‏ 


آثر المز احمة : 

إن الکلام على السياسة المالية لابد وأن يتناول آثر المزاحمة “Crowding‏ 
Lour"‏ ذلك أن السياسة المالية 5 c2‏ إلى إنتقال منحنی as)‏ إلى اليمين فى حالة 
زيادة الانفاق الحكومئ أو انخفاض الضرائب وتکون نتيجة ذلك ارتفاع سعر 
الفائدة . وارتفاع سعر الفائدة سيكون له اثره على الاستثمار الخاص . ولذلك 
فإن فعالية وعدم فعالية السياسة المالية تتوقف على ما اذا كان أثر المزاحمة 
PIXMA NEA‏ عات ال کی وي ام أثر ضعيف .. 

فاذا تمكنا أن نتجنب ارتفاع سعر الفائدة c‏ فإنه لن يكون هناك أثر مزاحمة 
مصحوبا بالسياسة المالية . ولذلك فكما سبق ان اوضحنا فإنه فى .حالة ما 
اذا كان منحنى (pM)‏ افقيا » فان إنتقال منحنى (IS)‏ نتيجة للسياسة المالية 
التوسعية لن يغير سغر الفائدة.ولذلك فان اتر المزاحمة سیکون معدوما وتکون 


0۱1۸ نظرية الاقتصاد الكلى 


TAM‏ المالية كاملة الفعالية » وهذا موضح فى شكل (۳۹-۵) . كما يلاحظ 
انه من الممکن إن یکون اثر المزاحمة معدما حتی لو ترتب علی السياسة المالية 
ارتفاع سعر الفائدة ‏ اذا لم يكن لهذا الارتفاع فى سعر الفائدة آثره على 
الاستثمارات الخاصة وهذا يتحقق عندما يكون منحنى الاستثمار عديم المرونة 
بالنسبة لسعر الفائدة ويكون بالتالى منحنى (IS)‏ رأسيا . ولذلك فأنه فى 
شكل (Y'A L0)‏ » فان أثر المزاحمة المترتب علی السياسة المالية يكون معدما 
ساف أن منحنی (IS)‏ شيا ؛ لذلك » فانه ان فی هو الحالة تكون السياسة 
EM EI xps JUI‏ ظ وه 


وبالتالی c‏ فان أثر السياسة المالية يضعف عندما يكون أثر المزاحمة كبيرا : 
ففى الخالة التى يكون فيها منحنى (LM)‏ رأسيا شكل (۳۰-۰) — فان 
إنتقال منحنى (IS)‏ نتيجة للسياسات المالية التوسعية سيؤدى إلى إرتفاع كبير فى 
سعر الفائدة مما یترتب عليه انخفاض .فى الاستثمارات الخاصة بقدر معادل 
للريادة فى الانفاق الحکومی بحیث أن الناتج لن یتغیر ویکون أثر المزاحمة 
كاملا والسياسة المالية عديمة الفعالية . ۱ 


وفی الجزء الثانی من الفصل فقد درسنا العلاقة بين انحدارات کل من 
منحنيات , (IS)‏ ومنحنيات (LM)‏ والفعالية النسبية لكل من السياسة النقدية 
والسیاسات المالية. ویمکن تلخيص النتائج التى توصلنا اليها فى جدول 
(Yo)‏ الاتی . والسوال الذى يثار هو :,أئ من .هذه الحالات الموضحة 
فى جدول (۲-۵) هی التی یتصف بها الاقتصاد القومی € آو بعبارة آخری : 
ما هی الانحدار ات الحقيقية لمنحنیات (IS)‏ ومنحنیات .(LM)‏ إن هذا 
السوال لا يزال موضع جدال . فالموضوعات المتعلقة بانحدارات منحنیات 
(S)‏ ومنحنیات (LM)‏ إنما تشغل .جزءا من الخلاف بين الكينيزيين 


Dornbusch. (££)‏ وآخرون مرجع سابق € ص . ۱۳ . 





جدول oy‏ ۲ : الفعالية النسبية لحل من السياسَة النقديه و السياسة 
المالية واتحدارات کل من منحنیات QS)‏ و 4EM)‏ 


السياسة النقدية 
منحنی (LM)‏ منحنی (15) 


مستو ( انحدار صغير ( 





والنقديين . كما أن هناك بعض الانحرافات بين اراء الكينزيين الأولين Qa‏ 
الكينيزيين هذه الأيام فيما يتعلق بإنحدارات هذه المنحنيات . 


ويرى الكينيزيون المحدثون Neo-Keynesians‏ أن كلا من انحدارات 
منحنى (15) وانحدارات منحنى (DM)‏ إنما هی فى المدى المتوسط أى 
المدى العادى حيث كل من السياسة النقدية والسياسة المالية فعالة فى التأثير 
على الدخل . والنتائج الموضحة فى جدول (Y—9)‏ تعبر عن اراء الکینیزیین 
IPTEN‏ | 
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ولکن هناك حالة التی dau‏ فیها الکیتزیون المحدئون أن السياسة 
المالية تکون فعالة بینما السياسة النقدية غير فعالة . هذه هی حالة الکساد 
کتلك التی مرت .يها الولایات المتحدة الأمريكية فى الثلائینات . ووجهة 
نظر الکینزیین فى عدم فعالية السياسة النقدية فى هذه الحالة موضحة 
فى شکل (£Y—o)‏ . ففترة لکساد تتصف بانخفاض کل مستویات الدخا . 
wr‏ الفائدة ‏ حيث abus‏ منحنی (IS)‏ ومنحنی (LM)‏ عند نقطة 
موضحة بالشكل عند G9‏ و 0۵ فى شكل (£Y—6)‏ . 


د مشر ل با ار الفائدة » فإن مرونة طلب النقود بالنسبة 
لسعر الفائدة يتوقع أن تكون مرتفعة للغاية . مثل هذه الحالة تقترب من مصيدة 
السيولة . فالمرونة العالية لطلب النقود بالنسبة لسعر الفائدة تساهم فى جعل 
السياسة النقدية غير فعالة . 





السياسة النقدية غير فعالة في أوقات الكساد. 


oy) | الضامس : الضلاصة‎ qua 


بالاضافة إلى ذلك ‏ فان الکینزیین المحدثين يعتقدون أنه فى مثل أحوال 
الكساد هذه فان منحنى qs)‏ يكون شديد الانحدار . فطلب الاستثمار يكون 
غير مرن نسبيا لتغيرات سعر الفائدة . وتنصف اوقات الكساد بانخفاض نسبة 
الطاقة المستغلة باللسبة للمعدات والالات فى المصانع . فمع هذا الفائض 
فى الطاقة » فإن الکینزیین المحدئین یعتقدون بانه من غير المنتظر أن یستجیب 
الاستمار as.‏ لفات سعر Sada‏ 


والخلاصة : أن الكينزيين المحدثين يرون أنه oN Ny‏ الزيادة فى عرض 
النقود لن تؤدى إلى تخفيض سعر الفائدة بقدر كبير (منحنی (LM)‏ مستو ) € 
ونظرا OM‏ الاستثمار ينتظر ألا يستجيب لنغیرات سعر الفائدة ( منحنى (IS)‏ 
شديد الانحدار ) € فان السياسة النقدية لا ينتظر أن تكون فعالة فى ظل ظروف 
الكساد . إلا أنه يجب ملاحظة ان هذه الحالة لا تنطبق الا بالنسبة لظروف 
الكساد . والقصد من عرض هذه الحالة هو تعديل وجهة النظر العامة: 
للکلاسیکیین المحدئین والتی تقضی بان السياسة Apuli‏ تکون باستمرار ذات 
فعالية: فى التأثير على مستوی الذعل . ۱ 


[] L] لبا‎ 
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عجز الموازنة وعجز الميزان التجاری 
فى نموذج (IS LM)‏ © 


الاهتمام الجدید بنوعی العجز 


إن عجز الموازنة وعجز المیزان التجاری موضوعین لهما أهميتها وعلی 
وجه الخصوص فل الدول النامية . وحتی فی الدول المتقدمة فان هذین 
الموضعين eel‏ لهما أهميتهما : ففى الولايات المتحدة الأمريكية it‏ 
الاهتمام بهذين الموضوعين خلال الثمانينات . فقبل الثمانينات فان عجز 
الموازنة فى الولايات المتحدة كان يحدث خلال سنوات الركود » والميزان 
التجارى كان يظهر فائضا عادة . وخلال الثمانينات » فإن هذه السنوات اتصفت 
بسنوات العجز المستحکم فی کل من الموازنة والمیزان التجاری فی الولایات 
المتحدة الأمريكية . ولذلك فاننا نجد اهتماما حدیثا فى المراجع بدارسة هذین 
الموضوعین . وساد نقاش فى الدول الغربية ‏ وقدمت اقتراحات مختلفة 
لتحقيق التوازن فى توأمى العجز المذکورین . وبداً الاقتصادیون فى مناظرة 
ساخنة عما إذا كان توأمى العجز المذکورین یعتبران مشكلة کبيرة el‏ مشكلة 
صغيرة آم لا مشكلة على الاطلاق . | | 
٠‏ ویهدف .هذا الفصل إلى تفهم الأساس الاقتضادی لكل من هاذين النوعين من 
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العجز . وستبداً بدراسة عجز الموازنة. وسنوضح أنه یجب آن نمیز بين سببین 
pal‏ - 
أ آثار الدورة الاقتصادية . 
ب السياسة المالية الاختيارية » أى التغير فى الانفاق ا من وفی Jd‏ 
الضرائب : وعلى ضوء ذلك فإنه يمكينا أن نحكم أى من هاذين العاملين هو 
السبب فى ذلك العجز المستحکم فى أى دولة . ثم ننتقل بعد ذلك إلى عجز 
الميزان التجارى » وسنتتبع العلاقة والتداخل بين عجز الموازنة وعجر الميزان 
التجاری » وذلك من .خلال آسعار الفائدة وأسعار الصرف الاجتبية . 

قى دارستنا فى الفصول الثلائة السابقة لنموذج (IS-LM)‏ فقد آضفنا للعوامل 
المتغیره فى هذا النموذج ‏ عن نموذج «کینز» المبسط - سعر الفائدة » ولکن ظل 
المستوی العام للاسعار ثابتا وهو ما سنفترضه أيضا فى دراستنا لهذا الفصل ٠٠.‏ 
ولکن المتغیر الجدید الذى سنضيفة فى هذا الفصل هو سعر الصرف الاجنبی 
cell‏ له آثره -- بالاضافة الی مستوی الدخل — فی تحدید .صافی 
الصادرات . ومتغيرات PST‏ النقدية والسياسة المالية ‏ عرض النقود » 
والاتفاق الحكومى » والضرائب وأسعار الفائدة ‏ سوف يستمر اعتبارها 


معلمات تستطيع الحكومة أن تغيرها للقيم المطلوبة . 





الموازنة الحكومية واارها المنتشرة : 


تقوم الجكومة :قن کل سنة باعداد موازنتها e‏ فلو أن ایرادات الحکومة قد 
جاوزت نفقاتها لكان هناك فائض فى الموازنة . أما إذا تجاوز الانفاق إيرادات 
الدولة فيكون هناك عجز فى الموازنة . وزيادة الانفاق. الحكومى وكذلك 
تخفیض الضرائب - وخاصة إذا إجتمعا ‏ يؤديان إلى عجر فى الموازنة . وقد 
قامت حكومة الولايات المتحدة الأمريكية خلال الثمانينات بزيادة الانفاق 


سب 
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وتخفيض الضرائب . وقد اتخذ الاقتصاديون من الأثار الإقتصادية التى ترتبت 
على هذه السياسة خلال هذه الحقبة من الزمن أساسا فى ايضاح الآثار التى 
ترتبت على زيادة الانفاق الحكومى وخاصة فى الدول المتقدمة . 

مزاحمة الصادرات الصافيه : 

مراحمة الصادرات الصافية نتيجة للسياسة المالية لتوسعية کان هو موضوع 
الاتتصاد الکلی الأساسى خلال الثمانینات » لیس فقط فى الولایات المتحدة 
الأمريكية بل فى بقية العالم ایضا . فباللسبة للولایات المتحدة الامريكية فان 
مزاحمة صافی الصادرات حدثت عندما آدت آسعار الفائدة المرتفعه إلى 
دفع سعر صرف الدولار إلى أعلى خلال السنوات(.م ۱٩‏ س (VAAS‏ 


وعندما ت رتفع قيمة الدو لار C‏ فان على المستوردين من الولايات المتحدة ol‏ 


يدفعوا قدرا اکبر من عملاتهم وذلك حتى يستطيعوا شراء صادرات الولايات 
المتحدة . وفی نفس الوقت فان المستهلکین الأمریکیین ومنشات الاعمال 
كانت تدفع قدرًا أقل من الدولارات لشراء السلع المستوردة . 

ومنشآت الاعمال الأمريكية التی تحاول بيع الصادرات فى الخارج » أو 
تلك التی تحاول المنافسة مع الواردات وجدت أن عملائها قد اختفوا 
وانخفضت أو تلاشت مبیعاتها ” . ویعنی ذلك انخفاضا فى التوظف 
à P‏ المنشاأت الصناعية الامريكية . وترتب علی ذلك افلاس الکثیر 
من منشات الاعمال الصناعية وتعطل لعدید من العمال .> وتسیب ذلك-فی 
حسارة مالية کبیره لحملة اسهم تلك المؤسسات . كما أن الدولار « القوی » 


(47) فى هذا الفصل إتخذنا الولایات المتحدة الأمريكية JES‏ للقولة » والدزلار الامریکی 
کمثال للعملة لتوافر الاحصاءات ولما مرت يه الولايات BC PECORE,‏ 
الامریکی من تغيرات " 
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أضر المزارعين الأمريكين c‏ ذلك لأن السلع التى كانت تباع فى الخارج كانت 
تدر عائدا منخفضا . ۱ 


وقد أدى ذلك » فى الولایات المتحدة الأمريكية » إلى أن طالب رجال الصناعة 
والمزارعون بحماية المنتجات الوطنية عن طريق فرض رسوم جمركية على 
المنتجات الاجنبية المستوردة أو زيادة الرسوم الحالية أو تطبيق نظام 
inni‏ . وقد دعی ذلك آنصار حرية التجارة إلى المطالبة بتخفیض العجز 

فی الموازنة الحكومية |5 آنه ,كان السبب ENTUM‏ فى رفع قيمة الدولار 
وظهور مشاکل التجارة الخارجية . 


والعجز فی. الموازنة لحكومية لم يكن له فقط تأثیر عميق على الصناعة 
> الا ية وعلی قطاع الزراعة ولکن كان له تأثیره Lal‏ على الانشطة ‏ 
الاقتصادية فى الكثير من دول العالم الاخری . فالسياسة المالية التوسعية أدت 
إلى رفع اسعار الفائدة وإلى رفع قيمة الدولار . ولکن بینما الدول الاخری 
تمتعت بزيادة فى صادراتها » وذلك نتيجة لزيادة واردات الولایات المتحدة 
الأمريكية على أثر pu‏ قيمة الدولار ‏ فإن المبيعات فى داخل بعض الدول 
PS‏ ى قد انكمشت نتيجه لارتفاع اسعار الفائدة فى الولايات المتحدة 
الامريكية . و کذلك.» فى الدول النامية التی تعانی من المديونية الثقيلة للبيورك ' 
فى الدول الصناعية » فان ارتفاع آسعار الفائدة رفع من أعباء خدمة هذه الدیون 
وجعل الکثیر من هذه الدول عاجزة عن الوفاء بالتزامات خدمات هذه الدیون . 





انخفاض قيمة' الدولار لم یعالج عجز المیزان التجاری الأمريكى ‏ لماذا؟ - 


خلال السنوات من VIAS)‏ إلى ۸ فان 5 قيمة قيمة الدولار قد قد انخفضت 
انخفاضا كبيرا متجهة فئ: اتجاه عكس اتجاهها 25 خلال السنوات 
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).344 — ۱۹۸۵). وقد توقم کثیر" من الاقتصادیین أن الاتجاه المعا كس 
لارتفاع قيمة الدولار سوف يعيد الميزان التجارى الأمريكى من عجز كبير إلى 
عجز متوسط أو حتى إلى فائض . ولكن » مع ذلك استمر العجز مرتفعا مما 
jul‏ تساء لا جديدا فى التحليل الاقتصادى . وقد اقترح بعض الاقتصاديين أنه 
بالاضافة إلى الانخفاض فى سعر صرف الدولار » Ob‏ انخفاضا فى عجز 
الموازنة كان ضروريا لتصحيح العجز فى الميزان التجارى . وحتى يمكن تفهم 
التداخل بين توأمى العجز » فاننا سنبداً بدراسة عجز الموازنة تم بعد ذلك 
نعرض للعلاقة بين ذلك العجز وبين أسعار الفائدة » كما نعرض للعلاقة بين 
آسعار الصرف الخارجية وبین عجز المیزان التجاری . 





الهیکلی والعجز الدوری فى الموازنة O‏ 


Structural and Cyclical Budget Deficits 


من الواجب التمييز بين نوعين من العجز فى الموازنة الحكومية . فالنوع 
الأو J‏ يسمى. بالعجز الدورى Cyclical Deficit‏ والذئ يحدث تلقائيا نتيجة 
للدورات الاقتصادية . فحالات الرکو د Recessions‏ تودی إلى انکماش فی 
الایرادات الحكومية » وبالتالی ينمو العجز الدوری فى هذه الحاله » یتبعها 
فترات الاستعادة Recoveries‏ وفترات التوسع Expansions‏ والنى تودی إلى 
نمو الایرادات الحكومية > وبالتالی فإن العجز الدوری ینکمش . آما النوع 
لثانی من العجز فیسمی العجز الهیکلی Structural Deficit‏ . وهذا هو العجز 
الذی یبقی بعد أن یتلاشی A‏ الدورة الا قتصادية . ویحسب العجز الهیکلی بافتراض ‏ 
ol.‏ المستويات الجارية للانفاق الحكومى وأسعار الضرائب تبقى سر ولکن 





. ۱۱۷ . واخرون » مرجع سابق » ص‎ Dornbusch (ÉY) 
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مع افتراض أن الاقتصاد القومى يعمل عند مستوى الناتج القومى الاجمالى 
الحقيقى الطبيعى بدلا من المستوی الفعلی الملاحظ للناتج القو T.‏ الاجمالى 
الحقیق , . ۱ 
المو اءمة ( الاستقرار ( Automatic Stabilizatión ASII‏ - 
T9‏ آن عرفنا الفائض فى الموازنة العامة S35‏ : 
BS = T-G-R‏ 
Ta +tY-G-R‏ = 
مک اختصار هذه المعادلة بحذف (R)‏ على اعتبار D. ol‏ صافية من 
المدفوعات التحويلية الحكومية ‘S‏ تلا يمكن استبعاد (T,)‏ حيث آن 
الضرائب المستقلة سوف لن تلعب اى دور فى دراستنا فى هذا الباب . فيمكن 
LLS in‏ المعادلة ی J^ ó‏ اعتبار أن (1) صافية من | اللاي عات 
BS = T-G‏ ۱ 
| 
tY -G‏ = 
pa |‏ الموازنة » كما سبق أن أو ضحنا c‏ هو عبارة عن القيمة السالبة 
ئض الموازنة كما هو موضح فى المعادلة "nu‏ والتی يمكن كتابها 
" وج الأتى : 
tY‏ سي BD = -= BS = G‏ 
والسبب فى كتابة عجز ( أو فائض ( الموازنة الحكومية بهذه الطريقة 
التمييز بين مصدري التغیر فى الفائض او العجز : ۱ ۱ 
(Y)‏ المواءمة ) الاستقرار ) الذاتية Automatic Stabilization‏ وذلك من خلال 
التغير فى )3( . 
(Y)‏ السياسة المالية لا حتيارية به Discretionary Fiscal Policy‏ وذلك بن , خلال | 


تغيير کل من (6) و () — () هی نسبه بين ATE 2 (D‏ 
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فعند زيادة (GNP)‏ الحقيقى al T‏ قات التو سع الاقتصادى c‏ فإن الفائض 
الحكومى تلقائیا یرتفع نتیجه لزيادة الایرادات" من الضرائب . والفائض 
الاعلی - أو العجز الاقل — یساعذ على تحقیق استقرار الاقتصاد » um‏ 
أن الایرادات الضريبية الاضافية والتی تولدت من ارتفاع مستوی الدخل تتسرب 
من تیار الانفاق وتساعد على كبح الرواح Boom‏ . ۱ 

وبالمثل > فإن انخفاض حصيلة الضرائب فى اوقات الرکود » يؤدى إلى 
انخفاض فى التسرب من تيار الدخل ويساعد id bal cte‏ من حدة فترة 
ال رکود . فاثر المواءمة الذاتية س الاستقرار التلقائی ' الذی يترتب على 
لدخل الخقيقى ‏ على فائض أو عجز الموازنة موضح فى شکل 
(۶۳-۵) ..فالمیجور :الأفقى عبارةاعن الدخل الحقیقی والميجور.الرأمين اعبارة 
عن الفائض أو العجز فى الموازنة الحكومية . ففى الجزء الذی یعلو مستوی 








(الصفر) حسب المحور الرأسى من الشكل » يوضح حالات فائض الموازنة 


الحكومية حیث حصيلة الضرائب. تزید عن النفقات اللحكومية . آما الجزء | 
أسفل مستوی(الصفر)علی المحور الرأسى من الشکل فیوضح حالات عجر 2 


الموازنة حیث النفقات الحكومية تزید عن مقدار حصيلة الضرائب . اما على 
المحور الافقی نفسه ‏ الذی یفصل الجزء العلوی عن الجزء السفلی -- فانه 
یوضح حالات توازن الموازنة حیث النفقات الحكومية .مساوية تماما لحصيلة 
لضرائب . ورغبة فى التبسیط فقد خلی الشکل من الارقام على المحور 
الرأسى . فالمهم هو اتجاه الحركة : ففائض الموازنة يزداد كلما اتجهنا إلى 
أعلى فى الشکل وینخفض هذا الفائض کلما«اتجهنا إلى آسفل . 

والخط الصاعد إلى أعلى فى الشکل والمسمی بدالة (BBO)‏ إنما هو خط 
الميزانية Budget Line‏ < الذی يوضح علاقة الاستقرار التلقائی بين الموازنة 
الخكومية وبین الخل الحقیقی وذلك Use‏ تکون المخددات الاخری فی 
معادلة فائض ( أو عجز الموازنة ) ثابتة » أى عندما تکون (0) و () ثابتتین . 


i ایکون مساویا لس لته‎ c القيرانية عب و68‎ dass dodi. 


ویوضح حط الميزانية (BBo)‏ جمیع Cu‏ فائض او عجز المواز 4j‏ التی 


تسود بالنسية لمستوی معین من الانفاق الحکومی (Go).‏ واسعار ضرائب 


معينة (م)). وینحدر خط GRO)‏ إلى أعلى تجاه اليمين » وذلك لاننا عندما 
نتحرك إلى اليمين » OB‏ مستوی الدخل الأعلى Q)‏ يزيد من حصيلة 
الضرائب (م) وبالتالی يزيد من الفائض أو یخفض من العجز . 

وفی JS‏ (ه-۰)4۳ فان خط الموازنة (BB)‏ قد رسم بحیث أن 
الحکومة تحقق توازن الموازنة عند النقطة (A)‏ عندما یکون الدخل الحقیقی 
مساویا لمستوی (GNP)‏ الطبیعی الذی فرض أنه (4000) بلیون . فلو أن دخل 
لمجتمع قد انخفض من (4000)بلیون إلى )8800( بلیزن » فان آلاقتصاد ینتقل 
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من النقطة (A)‏ إلى النقطة (B)‏ حیث تحقق الموازنة الحکومية عجزا ‏ ذلك 
لان يشقيلة ادات M INO SCR‏ هة D‏ 
مضروبا فى مقدار الانخفاض فى الدخل البالغ قدرة )200( بلیون . . 
السياسة المالية الاختيارية : 

والمصدر الثانى للتغير فى عجز الموازنة يأتى من تغير الانفاق الحكومى 
(O)‏ ومن تغير سعر الضريبة (). وواضح من معادلة عجز أو فائض ) 
الموازنة » أن الانخفاض فى الانفاق الحكومى (G)‏ يؤدى إلى تخفيض pee‏ 
الموازنة » بينما أن الانخفاض فى سعر الضريبة () يزيد العجز . والتساؤل 
هو : كيف توثر مثل هذه التغيرات الاختيارية على خط الميزانية (BB)‏ ؟. 
. . شكل (tto)‏ يوضح .نفس خيط الميزانية (ہ88) لمرسوم فى شكل 
(1۳-۵) . وخط الميزانية الاصلى (880) رسم على آساس أن الانفاق 
الحکومی (Go).‏ . وزيادة الانفاق الحکومی من G9)‏ إلى (G)‏ سيؤدى إلى 
إنتقال خط الميزانية إلى أسفل بالنسبة لأى مستوى من الدخل الحقيقى ؛ ذلك 
لأنه عند مستوى دخل معين فإن الحكومة ستنفق أكثز ويصبح لديها عجز ! 
أكبر عند (G)‏ بالمقارنة بمستوی الانفاق الأصلى de, .(Go‏ الميزانية 
الجدید موضح فی شکل (BB) batite tasoj‏ — 

وتوضح النقطة Je — (C)‏ خط الميزانية الجدید (BB)‏ — أنه عند 
مستوی الانفاق الجدید (G) — ue YI‏ — فان الموازنة سیکون لدیها عجز 
اكبر عند مستوى دخل (3800) باوت . وهناك ثلائة طرق لتخفیض العجز . 
إحدى الطرق هی عن طريق الانتقال من ©) إلى «(D)‏ أى عن طريق زيادة 
الدخل الحقيقى . والطريقة الثانية : هى عن طريق الانتقال من النقطة (C)‏ إلى 
النقطة (8) » ى عن طريق تخفيض الانفاق الحكومى . والطريقة الثالئة ‏ غير 
موضحة فى الشكل بذاتها ‏ عن طريق زيادة سعر الضريبة () » والتى 
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تؤدى أيضا إلى انتقال خط الميزانية إلى أعلى 09 . ويلاحظ أن التغيرات à‏ 
مقدار العجز الفعلی للموازنة لا يمدنا بمقیاس لإجراء السياسة المالية الاختيارية 
) أى مقدار التغير. فى الانفاق أو ذ فى الضريبة ( c‏ ذلك OY‏ عجز الموازنة 

الفعلی یمکن ol‏ يتغير عند زيادة أو إنخفاض مستوی J>-‏ الحقيقى مع عم 
حدوت تغير T.‏ سار الضرائب آو الانفاق الحکومی . 

عجز وفائض التوظف الطبیعی : 

لما کان الفائض أو العجز الفعلی لا یمکن أن یحدد تغیرات السياسة المالية 
الاختيارية » فکیف یمکن تحدید رقم یمکن بواسطته تلخیص أثر السياسة 
(EA)‏ الزيادة فى سعر الضريية تژدی إلى Jus]‏ خط الموازنة إلى أعلى . كما نها فى تفس الوقت 


تجعله اکثر (نحدارا . كذلك c‏ فان التخفیض في سعر الضريبة یوّدی إلى إنتقال خط 
الموازنة إلى أسفل وفی نفس الوقت يجعله أقل إنحدارًا . 


الباب الخنامس : الفصل الرابع : السجز الهیکلی والعجز الدورى: فى الموازنة oYo‏ 


المالية على الاقتصاد القومى؟ . فى الرسم البيانى » فإن حقيقة أن نحط الميزانية 
(BB,)‏ يمثل سياسة مالية تو سعیه واضح من daam‏ وم الأسفل isl;‏ من 
الوضع الاصلی لخط الموازنة (BB)‏ . وعلیه » فان f‏ السياسة المالية 
التوسعية يمكن تلخيصها بوصف الوضم الرأسی لخط الميزانية باانسبة لمعيار 
متفق عليه لمستوى الدخل الحقيقى » مثلا عندما يكون الدخل الحقیقی مساويا 
(GNP)‏ الحقیقی الطبيعى . 


E‏ أو الفائض عند مستوى (GNP)‏ الحقيقى الطبیعی يسمى عجز 

وفائخ ضن التو cab‏ الطبيعى Natural Employment Deficit (Surplus)‏ . ويعرف 
العجز أو الفائض فى هذه الحالة بأنه العجز ( أو الفائض ) الذى يجب أن ٠‏ 
يحدث فيما لو كان الدخل الحقيقى الفعلى (Y)‏ مساويا ل (GNP)‏ الحقيقى 
COMES‏ . فلو أننا إستبدلنا (GNP)‏ الحقيقى الفعلى فى معادلة عجر 
وفائض الميزانية ب (GNP)‏ الحقيقى الطبیعی )07 فإننا نستطيع أن تعرف 
فائض التوظف الطبيعى کالاتین : : 

Natural Employment Surplus. = (tYN - G) 
وعجز التوظف الطبيعى إنما يكون القيم السالبة لمقدار فائض التوظف الطبيعى‎ 
: الموضح فى المعادلة السابقة » والذى يمكن التعبير عنه بالمعادلة الاتية‎ 

Natural Employment Deficit = G - (tYN) .‏ 
وفى شكل (ه44) فهناك عجز توظف طبيعى لكل من خطی الميزانية 
الموضحين فى الشكل . فبالنسبة لخط الميزانية الاصلى (BBo)‏ » فان عجز 
التوظف الطبيعى مشار | 4 ب (NED)‏ هو (صفر) ع ذلك dl (de «Y‏ 
الميزانية (BBo)‏ فان موازنة الحكومة تكون ài Jae‏ عندما یکون الا قتصاد 
القومی يعمل عند مستوى (GNP)‏ الحقيقى الطبيعى والذى فرض أنه )4000( 
بلیون . وبالنسبة لخط الميزائية الجديد (,88) « فان عجز التو ظف الطبيعى 
هو (NED)‏ وموضح بالمسافة (AD)‏ .. ذلك » لأنه على حط الميزانية 


. (IS - LM) الفصل الرابع : عجر الموازنة وعجز الميزان التجاری فى نموذج‎ ٠ ؛ اباب الخامس‎ ٠ 


هم » فان عجز الموازنة الحكومية هو مقدار (AD)‏ وذلك عندما يكون 
الاقتصاد القومی يعمل عند (GNP)‏ الطبيعى الحقيقى . 

وشكل (0--4) يوضح الافكار الاساسية الخاصة بالموازنة الحكومية . 
( فعجز الموازنة الفعلى ( موصح يوضع الاقتصاد القومی الفعلى على h>‏ 
الميزانية المناسب فى شکل c (tto)‏ مثلا عند النقاط مثل (B)‏ أو (C)‏ . 
« وعجز التوظف الطبیعی ( انما هو عبارة عن العجز على کل خط ميزانية 
مقاس عند المستوی الطبیعی للناتج القومی الاجمالی (GNP)‏ الحقیقی . 
« والعجز الهیکلی » انما هو تسمية أخرى لعجز التوظف الطبیعی والذی یتغیر 
عندما يحدث تغير فى الانفاق الحکومی أو فى معدل الضرائب . « والعجز 
الدورى » Cyclical Deficit‏ ؛ LO]‏ هو الفرق بين العجز الفعلى وبين عجز 
التوظف الطبیعی » المسافة الرأسية بين رم و (8) على طول حط الموازنة 
(مهو) والمسافة بين (ص و ) على طول خط الموازنة (BB)‏ . والاستقرار 
**Automatr Stabilization" gem‏ إنما ممثل بواسطة إنحدارا خط الموازنة ع 
حيث أن أسعارًا أعلى للضرائب تجعل خط الموازنة أكثر إنحدارا ويتسبب فى 
تسرب نسبة أكبر من الدخل الحقيقى خارج تيار الإنفاق وذلك عندما A»‏ الدخل 
الحقيقى . 





الموازنة الحکومية السياسة النقدية c‏ والسياسة المختلطة 





خطوة هامة لتفهم العلاقة بين عجز الموازنه a‏ وعجز الميزان 
Une‏ ی یی یدیا آثر اجراءات الشياسة المالية الاختيارية على سعر الفاگدة . 
هل تخفض الضرائب . وزيادة النفقات الحكومية ‏ کالسياسة التی تبعها إدارة 
Reagan EO vss Jl‏ خلال السنوات L— (A1 LY8AY)‏ ترفع سعر الفائدة 
أو تتركة دون تغير ؟. كما سبق ان أشرنا » ان ارتفاع اسعار الفائدة وأثر 
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المزاحمة انما هی الاثار « المضادة » للسياسة المالية التوسعية . وبالتالی » فان 
آثر المزاحمة یخفض من مضاعف السياسة المالية التوسعية بالمقارنة 
بالمضاعف في خالة افتراش ثبات سعر القريدة + ولکن التحلیل الخاص بار 
المزاحمة افترض ان العرض الحقیقی للنقود ظل ثابتا . وفی هذا الفصل من 
qe‏ احتمالین آخرین . الاعقتال الأول هو أن هدف ااك 
المر کزی الرئیسی هو تثبیت سعر الفائدة » وهی الحالة التی یفرض فيها 
واضعوا السياسة المالية رقابة غير مباشرة علی عرض. النقود . والاحتمال 
: الانی : هو تتحقیق شبیء من التنسيق بين السياسة المالية والسياسة النقدية الالمر 
الذی يؤدى الى سياسة عبارة عن قائمة من آسعار الفائدة البديلة التی تکون 
ملائمة لجعل مستوى ci‏ الفعلى عند مستوى الناتج الطبیعی (O7)‏ . 
سياسة مالية توسعية مع الزيادة الملائمة فى عرض النقود C9‏ 

يوضح شكل (£o—e)‏ وضع الاقتصاد القومی عندما كان مستوى الدحل 
)3500( بليون حيث يتقاطع منحنى (ISo)‏ مع منحنى (LMo)‏ عند النقطة (Eo)‏ . 
وحیث یکون مغر الفائذة )1.598( . ولتفرض أن الحکومة اعت سياسة ماله 
توسعية فز ادت الانفاق الحکومی بمقدار (250) بلیو D‏ فا بش )1500 = (A‏ 
بعد أن كانت تساوى (1250) . وقد أدى ذلك إلى انتقال منحنى (S9‏ إلى 
(IS) ٠‏ . فلو أن الحكومة تركت سعر الفائدة يتغير فان نقطة التوازن الجديدة 
ستكون عند (E)‏ . ولكن إذا رغبت الحكومة في تثبيت سعر الفائدة عند 
c (7.590)‏ ففى هذه الحالة فإن عرض النقود يجب أن يزداد بمقدار يكفى 
تماما لمساندة المستوی الاعلی من الدخل . ونظرا ON‏ دینارا Gta‏ النقود 
یکون لازما لکل. Q)‏ دینار اضافی من الدخل فان عرض النقود يجب ان 


Dombusch (£3)‏ » واخرون » مرجع calls‏ ص ص : ۱۸۷ — ۱۸۸ . 
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أثر زيادة مقدارها (. ۲۰)بلیون فى السياسة المالية التوسعية على الدخحل الحقيقى . 
عندما يعمل البنك المرکزی على بيت بعر الفائدة . 

يزداد بمقدار )500( بلیون حتى يمكن أن يسمح لنمو الدخل بمقدار )1000( 
بليون إستجابة لاستمالة السياسة المالية . ولذلك فان منحنى (LM‏ سينتقل 
إلى M)‏ ويزيد عرض النقود من )1000( بليون إلى (1500) بلیون وتصبح 
نقطة التوازن فى هذه الحالة عند (E)‏ ؛ حيث مستوى الدخل (4500) بليون 
وسعر الفائدة ظل عند )7.595( . 

والنتيجه المترتبة على أى تغير فى السياسة المالية » وذلك عندما تعمد ‏ 
السلطات النقدية إلى تحقيق استقرار فى سعر الفائدة » إنما هو مماثل لنتيجة 
نفس التغير فى السياسة المالية عندما تكون الاستجابة لسعر الفائدة ما لا نهاية . 
فى مثل هذه الحالة لن يكون هناك تغير فى سعر الفائدة وبالتالى فإن السياسة 
العالية -- فی oda‏ الحالة ‏ لن یترتب عليها ار مزاحمة . ومضاعف السياسة 
المالية فى الحالة التى تکون فیها هذه السياسة مصحوبة بالسياسة النقدية 
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الملائمة — یکون هو مضاعف OS‏ فى نموذج ) الدخحل — الانفاق ). ولن 
پترتب على مثل هذه السياسة E‏ مزاحمة. و مضاعف السياسة المالية في هذه 
الحالة إفترض أن سعر الفائدة ابت. وواضح أن هذا المضاعف قدره )4( 
۱ هتسد 4500-3500 ای AX,‏ 
AG ۰ 1500 - 0‏ 
سياسة « مالية ‏ نقدية » مختلطة : 
إن الهدف الاولی للحکومة هو إتباع سياسة (قتصادية تحقق الاستقرار 
الا قتصادی وتعمل على الحد من التقلبات الدورية وذلك عن طریق الوصول 
بالناتج القومی الاجمالی الحقیقی الفعلی إلى مستوی الناتج القومی الاجمالی 
الطبیعی الحقیقی والذی سنفرض أنه )4000( بلیون فى شکل (ه-ع) . 
ویوضح الشکل المذ كور الوضع الاقتصادی الأصلى لهذا المجتمم عند نقطة 
التوازن (E)‏ حيث سعر الفائدة )7.508( ومستوی الدخل )3500( بلیون . 
ويعتبر هذا المستوى P‏ للدخل مستوى غير .مرضى لانه أقل o^‏ 
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Ol b |‏ پدیلنان للوصول إلى مستری النانج الطبیعی, ۱ 
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"e"‏ الناتج الطبيعى أى ناتج التوظف الكامل . ويستطيع هذا المجتمع 
تحقيق الاستقراز الاقتصادى وذلك عن طريق الؤصول بدخل هذا المجتمع 
من )3500( بليون. إلى مستوی دخل التوظف. الكامل عند (aoo)‏ بليون . 
ویمکن لهذا المجتمع تحقيق ذلك باحدی سياستين : ' 
أولا : السياسة النقدية : وهو أن تعمد السلطات النقدية إلى زيادة عرض النقود 
۱ من )1000( بلیون إلى )1500( بليون . فیودی ذلك إلى انتقال منحنی Mo)‏ 
الاصلى إلى منحنی (uM)‏ فیتقاطع مع asy) cm‏ الاصلی عند ری . 
و( هی نقطة التوازن الجديدة حيث مستوى توازن الدخل e‏ (4000) 
بليون ‏ وهو مستوى ناتج التوظف الكامل ‏ مع ملاحظة أن سعر الفائدة 
لابد وأن ينخفض من )7.505( إلى (sos)‏ حتى يزيد طلب النقود ليتساوى c‏ 
عرض النقود بعد الزيادة . 
UU‏ : السياسة RE‏ هى السياسة المالية أى زيادة الانفاق ی بمقدار 
)250( بلیون . وفی هذه المرة فإن منحنی qp)‏ یظل هو المنحنى الأصلی 
(LM)‏ بینما منحنی رو هو JE c‏ من رو إلى qs)‏ لیتقاطع مع 
منحنى مو )عند نقطة التوازن الجديدة E»‏ حيث مستوی الدخل یکون 
)4000( بلیون ولکن سعر یه سي رتفع إلى (1000) - 


و کلا السياستین قد bie‏ هدف هذا المجتمع وهو الوصول بالدخل إلى 
مستوی الدخل الطبیعی [ )4090( بلیون ]. فإذا كان هذا المجتمع لدیه الخیار 
بين السياستین فأی السياستین تکون مفضلة له ؟ . ۱ 

شکل (455) یقارن بين نقطتی التوازن (Eg)‏ و رې . ففی كلا 
الحالتین فان مستوی الدخل الحقیقی واحد ویساوی (gNp)‏ الطبیعی 
الحقیقی البالغ قدره )4000( GS. . Oi‏ آن نفترض آیضا أن مستوی التوظف 
ومسبتوى البطالة فى كلا الحالتین یکون واحدا ایضا . ولکن ما هو الفرق 
بين الحالتیرن-؟ .ان لنقطة (E)‏ یکون عندها مستوی عرض النقود آقل » 
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وحتى يمكن جعل طلب النقود مساویا لعرض النقود c‏ فإن سعر الفائدة لابد 
وأن يرتفع . ويمكن وصف هذه الحالة » أو هذه السياسة » بانها سياسة 
« نقدية انكماشية » وماليه توسعية € (Tight Money Easy Fiscal)‏ . ومن (RU‏ 
dud‏ فاق اه تلع ]شال امه ia‏ بولج idu,‏ 





إنكماشية € (Easy Money Tight Fiscal)‏ . و فى هذه الحالة فإن عرض ) النقو 2 
يزداد وينخفض سعز الفائدة حتى يستميل طلب النقود لیتساوی مع عرض 
النقود بعد زيادته . ويلاحظ أن سعر الفائدة المرتفع عند E)‏ يؤدى إلى 
تخفيض الانفاق الخاص المستقبل — Private Autonomous Spending‏ — كلا 
من الانفاق الاستهلاکی والانفاق الاستثمارى ‏ إلى أقل من المستوی. عند 
eE)‏ وذلك حتى يترك مكانا. للانفاق الحکومی . والاستهلاك المستمال 
سیکون Mel‏ عند كل من Œ)‏ و Œa)‏ . 

فى الوضعین -( ,05 أو (E2)‏ - يجب على المجتمع أن يختار ؟ 
. النقطة ( ,ع » يكون الاستثمار آعلی.وبالتالی» فان dia‏ تسل Ade‏ من 
المنتظر آن يكون أعلى .. هذا النمو سوف يفيد المجتمع فى السنوات المقبلة . 
وقد تكون مشتريات الحكومة هى عبارة عن خدمات حكومية مستهلكة مثل 
الدفاع القومى » الشرطه » الوقاية من الحريق » التعليم والصحة . كما قد 
تكون استثمارات حكومية مثل بناء المدارس والطرق السريعة والجسور . فهل 
بفضل المجتمع نمو أسرع للناتج عند (E)‏ عند مستوى أعلى من الخدمات 
العامة عنه عند النقطة ( رع ؟ . إن هذا سوال يصعب الاجابة عليه € ذلك 
AMI OY‏ يتوقف على تفضيل المجتمع بين السلع العامة والسلع الخاصة وعلى 
ذوق المجتمع للسلع والخدمات الحاضرة مقابل السلعة والخدمات: المؤجلة 
SNAM‏ ۱ £ £ £ 

ويجب ملاحظة أن تخفيض أسعار الضرائب نما هی وسيلة أخرى للسياسة 
المالية التوسعية والتى يمكن بمصاحبة سياسة نقدية إنكماشية تحقيق إرتفاع 
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مثل..هذه السياسة: المختلطة.  تخفیض فى‎ . (E) سعر الفائدة عند النقطة‎ 
— الضرائب مع سياسة نقدية إنكماشية  سوف تستميل الاستهلاك الخاص‎ 
 بئارضلا نتيجة لارتفاع الدخل الموضوع تحت التصرف بعد تخفيض‎ 
. ولكنها ستؤدى إلى تخفيض الاستثمار الخاص وذلك من خلال أثر المزاحمة‎ 


سعر الصرف الاجنبی و تحدید صافی الصادرات : 


حتی الان فقد درسنا آثار السياسة المالية فى مجتمع مغلق لیس به تجارة 
خار جية . وفی غیاب السياسة النقدية الملائمة c‏ فان السياسة المالية التوسعية 
T‏ إل رفع سعر الفائدة وتودی إلى مزاحمة الانفاق المحلى ذا الحساسية 
col uad‏ سعر الفائكاة + وخاصة jan E‏ المحلی الخاص . مثل هذا التحلیل 
التقليدى لم يعد بعد ملائما . فقد آتضح أن العجز الهیکلی فى موازنة الحکومة 
الأفريكية بعد سنة (۱۹۸۲) لم يكن له أثر مزاحمة الاستشمارات المحلية بل 
قل زاحم صافى الصادرات P‏ مثل jl‏ المزاحمة الدولية International‏ 
c Crowding out Effect‏ عندما كان الاقتصاد مفتوحا ویعمل فئ ظل 
نظام اسعار الصرف المرنة Flexible Exchange Rates‏ . لذلك فان الدراسة 
الكاملة لأثر السياسة المالية التوسعية يجب أن تتم فى ظل اقتصاد مفتوح يوجد 
به تجاره دولية E‏ 
نظام سعر الصرف المرن وسعر صرف الدولار” ' : 
أن قيمة العملة قل زادت Appreciated:‏ عندما تصبح وحدة عملة الدولة 
مثلا -- قادرا على شراء عدد وحدات أكبر من المارك الألمانى فيقال الدولار 


cDombuseh (° *)‏ واخرون » مرجع سابق » الباب السادس . 


| 
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قد ارتفعت قيمتة بالنسبة للعملات الاجنبية . وقيمة الدولار قد ارتفعت بالتسبة 
إلى المارك الالمانی (DM)‏ بين فبرایر (۱۹۸۰) عندما كان الدولار یشتری 
فقط )1.73 (DMS‏ € وبين مارس (YAA)‏ عندما أصبح الدولار یساوی تقريبا 
الضعف (DMS 3.40) T‏ و زيادة قيمة الدو لار Appreciation‏ تضر الصادرات 
الأمريكية وذلك لانه یجعل سلع الولایات المتحدة الامردكية أغلى مقومة 
بالمارك الالمانی أو والعملات الأجنبية الأحری . وفی الوقت نفسه ‏ فان 
إزتفاع قيمة الدولار يؤدى إلى زيادة واردات الولایات المتحدة من العالم 
الخارجی لانه یجعل الواردات أرخص . وعکس إرتفاع قيمة الدولار هو 
تدهور أو إنخفاض قيمة الدولار Depreciation‏ . فتدهور سعر صرف الدولار 
حدث بعد سنة (۱۹۸۵) عندما هبطت قيمة الدولار من (3.40 (DMS‏ إلى 
(DMS 1.5)‏ فى أوائل سنة (۱۹۸۸) . وإنخفاض أو تدهور قيمة الدولار 

يجعل السلع الأمريكية آرحص .وبالتالى» تزداد الصادرات ولكنه بجعل السلع ٠‏ 
Mn‏ أغلى وبالتالى تنخفض الواردات . وعليه » فإن تدهور قيمة العملة 
يؤدى إلى زيادة الصاذرات بينما (رتفاع قيمة العملة يؤدى إلى زيادة الواردات . 


وحتی آوائل السبعینات c‏ فان سعر صرف الدولار كان مثبتا بالنسبة لمعظم 
SAEC‏ الا مثلا كان (2.80) دولار كافية لشراء جنیه استرلینی واحد خلال 
الفترة )١9149(‏ إلى (v1)‏ . وعلی أية حال » فانه بعد سنة (۱۹۷۰) فان نظام 
سعر الصر ف الثابت — و الذی يعرف بنظام MÀ — (Bretton Woods)‏ . 
والسبب الرئیسی فى الانهيار ‏ هو التضخم الذی حدث فى الولایات المتحدة 
الامريكية نتيجة لحرب فیتنام والذی آدی إلى العجز المستحکم فى ميزان 
التجارة الخار جية الامریکی . ونتيجة لذلك فقد زاد عرض الدولار کثیرا عن 

الطلب عليه وحتی یمکن الابقاء على سعر صرف الدولار ابتا كان على 
الدول الاخری و خحاصة آلمانیا والیابان شراء كمية مهولة من الدولارات . وقد 
انزعجت المانیا من الزيادة الکبيرة فى عرض الدولار والارتفاع فى الاسعار 


۱ 
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ال ترت علی فائض الدولارات . وبدأ المضاربون dy‏ غلون le‏ استاس آن 
cus‏ آسعار الصرف لن یستمر وباعوا کمیات كبيرة من الدولارات لكل من 
سکومات uUi, utl‏ . وآخیرا e‏ فان حکومات الدول الرئيسية تخلوا عن . 
taf Jar cafe Si e, o SEA ECCE‏ 
الصرف Flexible Exchange Rate System. ù p‏ , 


ففى أوائل السبعينات هبطت قيمة الدولار هبوطا كبيرا . وقد حاولت البنوك 
. المركزية إنقاذ نظام Bretton Woods‏ وذلك عن طریق تخفيض قيمة الدولار e‏ 
أى — قيمته الغابتة من ua t dee‏ باءت هذه المحاو لات 

فی مدی )10%( بين سنة a (۸۰ ) ۳ (YAVY)‏ بدأ تصاعده ی 
Ad‏ القمة فى (۱۹۸۰) بمقدار حوالی )6099( آغلی من متوسط مستوی 
(YA)‏ . وحتی بين (۱۹۸۹-۱۹۸۸) C‏ فان الدولار قد هبط تقريبا إلى 
ما كانت عليه قيمتة فى سنة (۱۹۸۰) . 


الفائض والعجر فى المیزان التجاری : 
كماسبق أن أوضحنا » فإن فائض الصادرات نما هو تجميع يساوى 
الصادرات(06 Last‏ الواردات 0۷9 6-۷9 . وهو جزء من الانفاق الكلى 
بالاضافة ‏ إلى الاستهلاك (C)‏ والاستشمار D‏ والانفاق الحکومی A(O)‏ 


۳ < 0 +] + 6+ (X-M) 


وفائض الميزان التجاری هو عبارة عن فائض الصادرات على الواردات > 
وعجز المیزان التجاری » إنما هو فائض الواردات على الصادرات . وفی الولایات . 
المتحدة حتی أواخر الستینات »كان هناك توازن بين الصادرات الواردات وفی 
أواخز الستینات حدث فائض فى الواردات على الصادرات ‏ عجز فى الميزان . 
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التجارئ ‏ نتيجة للتضخم الذی حدث فى الولايات المتحدة الأمريكية فى 
هذا الوقت . فقد آدی التضخم إلى رفع أسغار الصادرات وكذلك جعل 
الاستیراد من .الدول الاجنبية d asd‏ : 

وخلال السبعینات والثمانینات أظهر المیزان التجاری للولایات المتحدة 
عجزا مستمرا . ولم يظهر هذا المیزان فائضا إلا فى أوائل السبعینات وایضا 
فى أواخر السبعینات وقد كان تفسیر حدوث هذا الفائض نتيجة للتدهور الذی 
حدث للدولار فى هاتين الفترتین . بینما كان للارتفاع الکبیر فى قيمة الدولار 

فى الفترة (۱۹۸۰ — 0۹۸۰ تفسيرًا للعجز الذی وصل إلى أكبر نسبة . ولکن 
الحيرة » على أية حال c.‏ کات انخفاض قيمة قيمة الدولار خلال الفترة 
(YAAA — 1340)‏ لم تحدث سوى تحسن ps‏ فى العجز فى الميزان 
التجاری . 
صافی الصادرات وسعر الصرف یس 

أن التقلبات فى فائض الصادرات تلعب دورا هاما فى تقلبات الانفاق الکلی . 
والذی یحدث هذه الذبذبات فى فائض الصادرات إلى آعلی والی أسفل هما : 
الدخل الحقیقی وضعر الصرف الأجنبى : 

ثر الدخل الحقیقی : فى دراستنا السابقة توصلنا إلى أن فائض الصادرات 
یتوقف على الدخل الحقیقی . ویمکن ایضاح ذلك بالمعادلات الآتية : 

X-M‏ = بع 
X-M, RE‏ =- 

QC) e‏ هی صافى صادرات و0 هئ الصادرات و (M.‏ ذلك الجزء 
المستقل من الوارداتا أما الجزء المستمال من الورادات.بو اسطة الدخل فمعبر عنه 
ب (m) c «(mY)‏ هی الميل الحم للاستيراد 9 0 (. فاذا أهملنا 
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التغيرات فى a‏ ا فيمكن القول أن صافى الصادرات انما هو دالة فى 
J=‏ (. ففى فترات التوسع الاقتصادی حيث تكون (Y)‏ عالية مسببة 
Ho‏ فی الواردات » فان فائض الصادرات يصبح UL.‏ . آما 7 أوقات الركود c‏ 

فمن المنتظر أن يكون فائض الصادرات موجبا» ذلك OU‏ فى هذه الفترات 
Ol‏ مستوی الدخحل )( یکون ا ‏ فزن الواردات كرد 


8 e v9 5 


غندما D.‏ سعر صرف الدولار بالنسبة للعملات الأجنبية 4 فان صادرات 
الولايات المتحدة J‏ تصبح أغلى مقو مه بالعملات kan I‏ مما يزيد معه أنخفاض 
مقدار الصادرات . وفى نفس الوقت ob‏ ذلك يؤدي إلى إنخفاض أسعار 
الواردات مقومة بالدولار مما يؤدى إلى إجتذاب المستهلكين الأمريكين € 
وبالتالی فان واردات الولایات المتحدة تزداد ev.‏ انخفاض الصادرات j‏ زيادة 
الواردات ؛ فان زيادة سعر الصرف الاجنبی تا تؤدى إلى انخفاض صافی 
الصادرات . وهذا هو ما حدث فى الولايات المتحذة خلال الثمانينات . 


ويلاحظ كما فى حالة الناتج القومى الأجمالى » فمن الممكن أن نتكلم عن 
الناتج القومى الاجمالى الحقيقى فنعدل الناتج القومى الاجمالى النقدى 
لإستبعاد أثر التضخم » فمن الممكن أيضا أن نستخدم سعر الصرف الحقيقى 
Real Exchange Rate‏ فى حالة إستخدام صافى الصادرات الحقيقية بدلا من 
صافى الصادرات النقدية . وسعر الصرف الحقيقى هو عبارة عن سعر الصرف 
النقدی بعد مو اءمته لاستبعاد الاختلاف بين معدلاات التضخم فى الولايات 
المتحدة_الأمريكية ومعدلات التضخم فی الدول الاحری المشتركة مع 
الولایات المتحدة فى التجارة الخارجة . فإذا رمزنا إلى سعر الصرف الحقیقی 
ب ۵) » وسعر الصرف النقدی ب (6) » ومستوی الأسعار فى الولایات المتحدة 
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und É) pA s Ex 49g En ومتوسط مستوى‎ (P) بالرمز‎ 
exe (P/'p)) 


وبالتالی » فلو أن سعر الصرف النقدی 6 قد تضاعف € ولکن TI‏ 
ci 7 33, dei‏ ی شرس از 
المتحدة ظل على ما هو عليه ؛ OD‏ سعر الصرف الحقيقى سيظل iU‏ 

ولما كان صافى الصادرات لا يتوقف فقط على الدخل بل أيضا على سعر 
الصرف فإن معادلة صافى الصادرات السابقة يجب تعديلها لندخل فى أعتبارنا 
سعر الصرف . وبذلك تصبح المعادلة السابقة على النحو الآتى : 

X, = X-M,-mY-Ue 

حيث (U)‏ ات متا مارد Parameter‏ و (e)‏ هی سعر الصرف ويمكن 
التعبير عن المعادلة السابقة بمثال عددى علی النحو الآتى . 
Xa “= 700 - 100 - 0.1Y - 2e)‏ 


— 


فاذا فرضنا أن الاقتصاد القوى يعمل عند دخل حقیقی فعلى مساو AE‏ 
النا نج الطبيعى الحقيقى البالغ قدره (4000). بليون وأن سعر الصرف الحقیقی 
000 فان : 
poti, oct |‏ فا ان ا ی 
N,‏ 
c‏ فلو حدث زيادة فى سعر الصرف الحقيقى Appreciation‏ من (100) إلى 
)150( فإن صافی الصادرات تصبح : ۱ 
X. = 700 - 100 - (0.1 x 4000) - )2 x 150) |‏ 
| 100- - 
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سعر الصرف الحقیقی وسعر الفائدة : 


إن الطلب على الدولار ینبع من مصدرین » الرغبة فى شراء المنتتجات 
الأهريكية ية والرغبه فى شراء السندات ذات القیمة الدولارية مثل سندات 
JI ' - |‏ 5.4 والسندات التى تصدرها الشركات الأمريكية . والتغيرات 

فى الرغبة العالمية لشراء المنتجات الأمريكية انما تحدث تدريجيا . ومن بين 
العوامل ‏ والتى تسمى أحيانا « الأساسيات Fundamentals‏ — والتى من 
الممكن أن تولد هذا التغير هى إختراعات أمريكية جديدة مثل d‏ 
Personal Computer min:‏ ۰ ومن العوامل الاساسية التى قد تؤدى إلى 

تخفيض الرغبة فى الاحتفاظ بالدولارات قد يكون ظهور سلع ومنتجات 

جديدة فى الدول M‏ ى مثل ووس اليابانيه أو السيارات الكورية . توقعات 
التضخم العالمية فى الولايات المتحدة بالمقار: نة بالدول الاخرى من الاسباب 
أيضا التى نقلل الرغبه فى الاحتفاظ بالدولار . 


ونظرا لأن العوامل الاساسية عادة لا تتغير الاببطیء فلا يمكن إرجاع 
التقلبات الشديدة التى حدثت للدولا ر لمثل هذه العوامل . ففى الحقيقة»فإن 
ذلك الصعود والهبوط فى. سعر صرف الدولار يمكن إرجاعه إلى المصدر 
الاساسی الاخ لطلب الدولار وهو رغبه الاجانب فى شراء السندات ذات ٠‏ 
القيمة الدولارية . فعندما تصبح سندات الولایات المتحدة أكثر جاذبية » فان 
الطلب على الدولار یزداد وبالتالی یرتفع سعر صرف الدولار . وبالمثل » 
عندما تصبح السندات الاجنبية أكثر جاذيية للأمريكبين » فان الامریکیین 

یقومون بعرض دولارات اضافية لتجار الصرف الاجنبی وذلك للحصول على 
العملات الأجنبية التى يحتاجونها لشراء السندات الأجنبية مما يؤدى إلى 
illis‏ قيمة الدولار أى انخفاض سعر صرف الدولار . 
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فى سعر الفائدة Interest Rate Differential‏ والذى هو عبارة عن متوسط أسعار 
الفائدة فی الولایات المتحدة الامريكية نطروحا منه متوضط أسغار الفادة الاجتبية, 
فعندما یرتفع سعر. الفائدة: فى الولایات المتحدة الامريكية وتظل أسعار الفائدة فى 
الدول الأخرى دون تغیر » فان الفرق بين أسعار الفائدة یزداد . ففى هذه الحالة 
فان مواطنی الدول الأخرى یجدوا أن سندات الولایات المتحدة آکثر جاذبية » 
لذلك یطلبون دولارات إضافية لشراء هذه السندات » وبالتالی فإن سعر صرف 
الدولار يرتفع . 
سعر الصرف الحقیقی والسياسة النقدية ‏ المالية المختلطة : 
هذه العلاقة بين سعر الفائدة وسعر الصرف الحقيقى cou‏ علاقة بين 
السياسة المالية وقيمة العملة فى الخارج . فعندما يعمد البنك الم رکزی إلى 
تثبیت العرض me‏ للنقود » فان السياسة المالية التوسعية ‏ زيادة الانفاق. 
bea‏ مثلا ‏ ستوّدی إلى زيادة کل من الدخل الحقیقی وسعر الفائدة . 
ويؤدى ذلك إلى زيادة الطلب الأجنبى على السندات وبالتالى تزداد قيمة عملة 
الدو A)‏ . 
dale‏ الجن يؤدى إلى رفع قيمة العملة هو إتباع سياسة نقدیة محددة والتی 
تؤدى إلى إنتقال منحنى qo)‏ إلى اليسار عندما يقوم البنك المر كزى بتخفيض. 
كمية النقود الحقيقية المعروضة . فارتفاع حاد فی قيمة العملة يحدث فيما 
لو تغیرت السياسة المختلطة من سياسة مالية انكماشية .مع سياسة نقدية 
توسعية ‏ كما هو الوضع عند النقطة رع فى شكل  )455(‏ إلى 
سياسة مالية توسعية مع سياسة نقدية انكماشية ‏ كما هو موضح عند النقطة 
e)‏ فى JS‏ )6—0 . 
وقد أوضحنا مسبقا أن الزيادة فى سعر الفائدة يؤدى إلى زيادة فى قيمة 
العملة فى الخارج » والانخفاض فى سعر الفائدة يؤدى إلى تخفيض فى قيمة 
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e sal a So Abad‏ ن جع الفائةة ية الجا الخارجة قد آرطتععها 
الاحصاءات الخاصة بالولایات المتحدة الأمريكية . ففترات أسعار الفائدة 
الحقيقية الأكثر إنخفاضا خلال السبعينات إتفقت مع الفترة التى كانت فیها . 
قيمة الدولار منخفضة . والفترة التى كانت فيها أسعار الفائدة فى الولايات 
المتجدة الامريكية مرتفعة بعد ) ۰) صحبت بارتفاع فى قيمة الدولار . 
وفى 4۸9( عندما وصلت آسعار الفائدة فى الولایات المتحدة الأمريكية 
إلى القمة اتفقت معها القيمة الخارجية للدولار : فوصل تغير سعر الصرف 
الحقيقى للدولار إلى القمة أيضا فى هذه السنة . وأخيرا » فإن تغيير سعر 
صرف الدولار لاتجاهه » فى سنة (۱۹۸۹) » إنما كان ذلك ليتبع الانخفاض 
98 سعر الفائدة فى سنه (۱۹۸۸) . وإذا كان سعر الفائدة لا يستطيع أن يتنبا 
بكل لمحة تغير فى قيمة الدولار فإنه يوضح التغيرات الهامة . 
توقعات سعر الصرف : | 

دراسة أعمق للعلاقة بين سعر الفائدة وسعر الصرف تضیف عنصرا جديدا 
وهو التوقعات عن تغيرات سعر الصرف فى المستقبل ولایضاح ذلك » لنفرض 
أن سعر الفائدة الحقیقی فى كل من الولايات المتحدة الامريكية وألمانيا 
كان (390) . فإذا لم يكون هناك نوقع لحدوث تغير فى سعر الصرف فى 
المستقبل بين الدولاز والمارك الالمانی — s‏ صرف الدولار/. المارك — 
فان المستتمرین یکونوا سعداء للاحتفاظ بای من السندات الأمريكية آو 
السندات الالمانية . 


ولنفرض أن الولايات المتحدة الأمريكة اتبعت سياسة مالية تو عة و سياسة 
نقدية انكماشية مختلطة فان ذلك سيؤدى إلى ارتفاع سعر الفائدة فى الولايات . 
۱ المتحدة إلى )6000( مثلا بینما سيظل سعر الفائدة فى المانيا ثابت عند )390( , 
ففى هذه الحالة لن یکون هناك أى شخص على أستعداد للاحتفاظ بالسندات 
الألمانية . فهذه السندات يمكن الاحتفاظ بها لو أن سعر صرف « الدولار / 
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المارك » كان متوقعا أن ينخفض فى المستقبل بمقدار GM)‏ فى السنة e‏ 
بحيث أن المستثمر الألمانى الذی يحتفظ بالسندات الدولارية یکسب 6600 
على السندات الدولارية ناقصا (300) الانخفاض السنوى فى قيمة الدولار . 
فلو أن هذا الانخفاض البالغ قدره(300) فى سعر صرف « الدولار / المارك » ' 
كان متوقعا أن يستمر لمدة (10) سنوات » فان هذا السبب يمكن أن يفسر 
زيادة قدرها )3095( فى سعر صرف الدولار ف فی آو JI J‏ عندما اتیعت 
الولایات المتحدة السياسة المختلطة . 


ولما كان المستشمرون یکونون توقعاتهم مت متبعین المثل القديم « مایرتفع لابد 
۰ وأنه يهبط ) (What Goes Up Must Come Down)‏ . فان رد فعلهم لزيادة 
(309) فى قيمة سعر الصرف « الدولار / المارك ) هو توقعهم انخفاض سعر 
الصرف فى المستقبل )390( فى السنة لمدة )10( سنوات كما هو فى 

Ut.‏ . مثل هذه التوقعات الخاصة بانخفاض سعر الصرف فى المستقبل هو 
الذی یجعل الافراد علی ستعداد للاحتفاظ بالسندات الالمانية عند سعر فاقدة 
ie‏ بلاط S JE‏ الامريكية عند سعز فائدة )606( . لأنهم یعتقدون أن 
الخسارة البالغ قدرها BM)‏ فى قيمة' الدولار بالنسبة للمارك تستنفذ بالكامل 
نصف عائد السندات الأمريكية البالغ (606).. وبعد أخذ الانخفاض فى قيمة ‏ 
العملة فى الاعتبار c‏ فان الافراد يتوقعون أن يكون العائد — معيرا عنة 
بالماركاث: - لكل من السندات الالمانية و الأمريكية یکون .(896).. 

هذا التحلیل یتفق مع الایضاح السابق ‏ ومع إحصاءات الولایات 
المتحدة - والذی آشار إلى العلاقة الموجبة بين سعر الفائدة وسعر الصرف . 
ولکن المثال السابق یضیف معلومة جديدة وذلك بأيضاح لماذا يكون 
المستخمرون علی آستعداد للاستمرار فی الاحتفاظ بالسندات الالمانية عندما 
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ترتفع أسعار الفائدة فى الولایات المتحدة الأمريكية . 





لمزاحمة الدوليه فی نموذج (IS - LM)‏ 





يمكن أن نتوصل من تحلیلنا السابق إلى أن السياسة المالية التوسعية ترفع 
سعر الفائدة ورفع سعر الفائدة يؤدى إلى رفع سعر الصرف الحقيقى » والزيادة 
فى سعر الصرف الحقيقى تؤدى إلى إنخفاض فى الصادرات . وباختصار c‏ 
فإن السياسة المالية التوسعية تودی إلى إنخفاض الصادرات . كيف يوضح 
نموذج LM)‏ - 15) أثر السياسة المالية التوسعية ؟. 


هل. أثر السياسة النقدية أو :أثر السياسة المالية يكون أقوى أو أضعف فى 
اقتصاد مفتوح » مقارنا بالاقتصاد المغلق ؟. وهل الاجابة تتوقف على ما إذا 
كان سعر الصرف مرنا أو غير مرن .؟ هناك عدد من النتائج الممکنة . وسوف 
ن رکز على السياسة المالية التوسعية . وفی الباب الخاص بالمعاملات الاقتصادية 
الدولية « الاقتصاد المفتوح » سوف سنعرض عرضا كاملا JN‏ السیاسات فى 
الا قتصاد المفتوح . 
الاقتصاد المفتوح . المضاعف ‏ ومنحنی (IS)‏ : 
فى هذا العرض فاننا سنفرق بين فیما إذا كان الاقتصاد القومی مغلقا أو 
آمفتوحا وفيما إذا كان سعر الصرف ثابت أم أن سعر الصرف مرنا . وإهتمامنا هو 
بانحداز منحنی (IS)‏ والذی سیکون له تأثیر علی مضاعف السياسة المالية . 
وسنفترض أن منحنی (LM)‏ ثابت لن يتأثر بواسطة الاقتصاد المفتوح 
ولابواسطة سعر الصرف . فى دراستنا لنموذج (IS-LM)‏ أوضحنا أن ٍنحدار 
منحنى (IS)‏ یتوقف على المضاعف — (K)‏ مقلوب المیل الحدی 
للتسرب ‏ وعلى حساسية الاستثمار لتغيرات سعر الفائدة . 
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ولیس هناك من شك آنه فى (قتصاد مفتوح + حیث سعر الصرف ثابت + 
فان منحنی (IS)‏ سیکون [نحداره اکبر عنه فى اقتصاد مغلق ..وذلك ببساطة 
OY‏ المیل الحدی للتضرب سیکون اکبر. وبالتالی» سیکون المضاعف (K)‏ 
أصغر . فلو فرضنا أن الميل الحدى للاستهلاك لهذا المجتمع يساو ی (0.75) 
وأن سعر الضريبة ():يساوى (0.2) والميل الحدى للاستيراد يساوى (0.1) . 
فيمكن حسب المضاعف كما هو موضح من الاتی : 


ظط الاقعس نیا المیل الحدی للتسرب المضافش 
اقتصاد مغلق 0.4 = 0.2 + 02508 k - 5 - 1/1 = S 1-0 + t=‏ 
اقتصاد مفتوح : 1 + 02 = k - 0 1/k = 5) -t) +t +m‏ 
z 0.5‏ 


أف دراستنا السابقه. AN‏ المزاحمة آوضحت. أن منحنى و6 مستو انما 
يود "إلى يون فى UM‏ البخاض s‏ لارتفاع فى .سیر AG‏ . وعلیه c‏ 
فان اڈ ثر المزاحمة یزداد ومضاعف السياسة المالية ینخفض . وعلی ايه Cdi‏ 
فإنه فى اقتصاد مفتوح مع سعر صرف ثابت ۰ فان الميل الحدی للتضرب 
سيكون أعلى عنه فى اقتصاد مغلق > ذلك لأن المیل الحدی للتسرب یز داد 
نتيجة للتسرب من تيار الدخل بغفرض الحصول على الواردات . وعليه » فإنه 
فى اقتصاد مفتوح مع إفتراض أن سعر الصرف ثابت فان وم يكون إنحداره 
اکبر وبالتالی » فان اثر المزاحمة یکون c Ael‏ ومضاغف السياسة, المالة " 
یکون آکبر عما هو عليه فى حالة الاقتصاد المغلق ؛ ؛ وهذا موضح فى الجزء 
b)‏ | ) من شكل (475) حيث رسم منحنى و أكثر إنحدارا فى حالة . 
الاقتصاد المفتوح مع سعر صرف ثابت عنه فى حالة الاقتصاد المغلق . 


أثر المزاحمة فى حالة سعر الصرف المرن : 
وعلى أية حال » فإن الأثر العكسى يحدث عندما ينتقل المجتمع من نظام 
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(ب) من شکل (£V—0)‏ . ولنبداً بافتراض حدوث ارتفا ع .فی اسعار الفائدة 
" ونحدد مقدار أثر المزاحمة على منحنی (I$)‏ الجدید . فالمسافة (BC)‏ توضح 
أثر المزاحمة المترتب على زيادة سعر الفائدة من (م6 إلى رن فى حاله ما إذا 
كان سعر الصرف ابتا. فالمسافنج) توضح مقدار تأثر الانفاق الخاص المستقل 
لارتفاع سعرالفائدة : ولکن مع سعر صرف مرن . فان ارتفاع سعر الفائدة 
سیودی إلى إرتفاع فى قيمة سعر الصرف وإنخفاضا فى صافی الصادرات . 
وأثر الإنخفاض فى صافی الصادرات Qc)‏ موضح بالمسافة (AB)‏ . 
وباحتصار ‏ فان السياسة المالية التوسعية یترتب علیها كلا من i‏ المزاحمة 
المحلی وأثر المزاحمة الدولی فى مجتمع مفتوح فى ظل سعر صرف مرن . 
فأثر المزاحمة العالمی موضح بالمسافة(9زم) » وأثر المزاحمة المحلی موضح 
بالمسافة (BO)‏ . فندهور المیزان التجاری الاجنبی فى الولایات المتحدة 
الأمريكية خلال الثمانینات یعکس جزئیا أثر المزاحمة العالمی الموضح فى 
٠‏ شکل (-4۷) » وجزئیا الأثر الاضافی للسياسة النقذية الانکماشية برفع سعر 
الفائدة الحقیقی إلى أعلى من المستوی المترتب على السياسة المالية التؤسعية . 


وأخيرا » فإنه بمقارنة الجزء () من شکل (-4۷) بالحزب (ب) من 
نفس الشکل فاننا لا تستطیع أن نحدد فیما إذا كان أثر المزاحمة فى أقتصاد 
مفتوح فى ظل سعر الصرف الحر -- الجزء (ب) من الشكل ‏ آکبر أو اصغر 
من آثر المزحمة فى ظل آقتصاد مغلق ‏ الجزء (D‏ من الشکل . وحيث أن 
معظم دول العالم لدیها أقتصاد مفتوح فالذی يهم عند دراسة الاثر المترتب ' 
على السياسة هو فیما إذا كانت الدولة تتبع سياسة سعر الصرف المرن أو 
سعر الصرف الثابت . وواضح أن انتقال الدولة من نظام سعر الصرف call‏ 
إلى نظام سعر الصرف المرن cin i‏ إلى جعل asy eme‏ أكثر استواء ( أكثر 
مرونة وأقل انحدارا ) » وتخفيضا فى مضاعف السياسة المالية وزيادة فى أثر 
المزاحمة الدولية . 
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(IS - LM) خاتمة نموذج‎ 


وملخص الرياضيات 


فى ختام UMS‏ على نموذج (IS-LM)‏ سنتکلم على ثلاثة 
نقاط هامة خاصة بهذا النموذج . 

أولا : مرونة الأسعار ونموذج 65-120 . 

ثانيا : سوق العمل ونموذج 65-114 . . 

. الانيقادات الموجهة لهذا النموذج وتقييم هذا النموذج‎ : BU. 
. رابعا : ملخص بالریاضیات‎ 


أولا : مرونة الاسعار ونموذج  LM)‏ - و6 : 


إن نموذج (IS-LM)‏ السابق عرضه يفترض أن الأسعار ثابتة » ولكن 
لنعذ کر أن وجهة نظر الكلاسيكيين والكلاسيكيين المحدثين فيما يتعلق بالقوى 
الذاتية المصححة للاقتصاد القومى إنما هى قائمة على الدور الذى تلعبه مرونة 
الأسعار . فإذا ما سمحنا لبعض المرونة فى الأسعار فإن النتائج فيما يتعلق 
بالسياسات» بإستخدام . نموذج IS - LM)‏ » يعتريها الكثير من التغير . 
انخفاض الأسعار والقوى الذاتية المصححة : 


حتی يمكن آن نرى أهمية مرونة الاسعار فى نموذج Ub 18 - LM)‏ يجب 
أن نتذكر دفاع الاقتصاديين الكلاسيكيين والكلاسيكيين المحدثين عن إتجاه 
الأسعار إلى الانخفاض خلال فترات الانکماش . والسبب فى وجه النظر هذه 
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هو أن العمال المتعطلین سیقبلون تخفیضا فى الاجور وتصبح المنشات قادرة 
على تخفيض الاسعار . وتخفیض الاسعار — بافتراض بقاء الاشیاء الاحری 
علی ماهی EA‏ ستمكن المنشات من زيادة مبیعاتها e»‏ : 


هذا بالاضافة إلى أن إنخفاض الأسعار سوف یوّدی إلى زيادة عرض النقود 
الحقيقية Real Money Supply‏ — أى النقود النقدية Nominal Money Supply‏ 
مقسومة على الرقم القياسى للأسعار (M'/g)‏ . وحيث أن الأسعار تصبح أقل 
فإن قدرا أقل من النقود یکون مطلوبا لشراء السلع والخدمات . وهاذان 
العاملان ‏ زيادة عرض النقود الحقيقية وانخفاض مقدار النقود اللازمة لشراء 
لسلع والخدمات سوف تحرر بعض النقود من سوق السلم والخدمات إلى 
سوق السندات . فإذا ما حدث ذلك » فان سعر الفائدة سيهبط وسیکون Sa‏ 
زيادة فی الانفاق المستقل وفی الدخل . وفی نموذج 05-100 « فإن الزيادة , 
فى عرض النقود الحقيقية سوف یترتب علیها إنتقال منحنی all (UM)‏ الخارج 
فلو استمرت الأسعار فى الانخفاض عندما یکون Ob (Y*» Y)‏ مرونة p?‏ 
سوف تقودنا فى النهاية إلى التوظف الکامل (ONP) all‏ الممكن . وشکل 
(5۸-۰) يوضح هذه الحالة . فالشکل المذ کور یوضح أن المجتمع كان عند 
مستوی الناتج الممکن (۲) ویحقق الاقتصاد التوازن عند (a)‏ وعند سعر 
الفائدة Cio)‏ حيث. يتقاطع منحنی (IS)‏ ومنحنی [(11/20 ) [LM‏ فاذا ما حدث 
تشاؤم من جانب رجال الاعمال فان منحنی 0S)‏ سوف ينتقل إلى الداخل 
إلى منحنی AS)‏ وینقل الاقتصاد إلى فترة رکود عند النقطة (b)‏ وعند 
مستوی (Y) Jed‏ . ومروانة Jua E‏ قد تلد Ais id‏ اة ىز 
(Y* »Y))‏ فإن ا المتعطلین سوف یقبلوا تخفیض الاجور . وهذا سیمکن 
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منشات یال من تخفیض الأسعار . وعند إنخفاض الاسعار فإن عرض 
النقود الحقيقية سوف تزداد وسینتقل منحنی [(۷۲/۳۸) [LM‏ إلى الخارج إلى 
منحنی (P, > P) ILM, (M/B))]‏ . وسيترتب: على ذلك إنخفاض فى سعر 
الفائدة . فلو استمر الانخفاض فى الأسعاركطالما آن > ى فان الاقتصاد 
سوف 259 الى Ea (Y*)‏ 


LM; (M/Pj) 


LM;(M/ P1) 


y’ 


(tA — e) شكل‎ 


(IS-LM) وتموفج‎ Je) مروئة‎ 





وهناك مشکلتان محتملتان مع التحليل الموضح فى شكل (£A—e)‏ : 
أولا : فلو أن الاقتصاد كان فى مرحلة مصيدة السيولة یکون منحنی (LM)‏ 
أفقيا » فإن آنخفاض الاسعار سوف يزيد من عرض النقود الحقيقية . 
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ولكنه سوف يمد المصيدة ولن يكون له أثر على سعر الفائدة أو على 
الانفاق المستقل . 
انیا : وكذلك فان تدهور الثقة من النمكن أن تكون قوية بقدر كاف بحيث 
يترتب على ذلك انتقال منحنى (IS)‏ بعيدا إلى اليسار بحيث أن Y)‏ 
يمكن أن تتحقق فقط عند سعر فائدة سالب . وهاتان المشكلتان ol Js‏ 
عند الکلام علی السياسة النقدية التوسعية كعلاج حالة الانکماش . وفى 
الحقيقة » فكقاعدة نظرية عامة » فان مرونة الاسعار من المتوقع أن 
یکون لها آثرها فى جمیع الحالات التی تکون فیها السياسة النقدية 
سياسة فعالة . 
أثر الأرصدة الحقيقية Real Balance Effect‏ ?€ : 
إن أهمية مصيدة السيولة وموقع منحنى (IS)‏ يمكن التغاضى عنهما لو أن 
الانفاق كان يتأثر برصيد الأرصدة الحقيقية أو الثروة . وأن قيمة النقود التى ' 
یحفظ بها الافراد کشکل من أشكال الثروة انما تتوقف علی المستوی .العام 
للاسعار . فعندما تتخفض الاسعار فان قيمة رصید معين من النقود سترتفع » 
والعكس » عندما ترتفع الأسعار فإن النقود تفقد جزءا من قيمتها . فلو أن الانفاق " 
كان یتاثر بالثروة الحقيقة » فان منحنی (IS)‏ سوف ينتقل كلما تغير 
المستوی العام للأسعار . ویعرف هذا ب أثر الارصدة الحقيقية Real Balance‏ 
Effect‏ أو آثر بيجو Pigou Effect‏ نسبة إلى الاقتصادی الانجلیز ۳ الشهیر ' 
A.C. Pigou‏ السابق الاشارة إليه والذی كان معاصرا «لکینز) وأكد على Rog]‏ ' 
آثر EN IER‏ 
وشكل (£A L0)‏ يوضح آثر بيجو . فالمجتمع أصلا كان عند نقطة التوازن 
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.)۷( حيث مستوی النانج والاخل هو‎ (LM; مع‎ (Sy) عند تقاطع‎ (a) 
رجال الاعمال ووجود حالة من التشاژم سوف تنقل‎ ax فالانخفاض فى‎ 
بالاقتصاد فى حالة من‎ ENS المجتمع من نقطة التوازن (ه) إلى النقطة‎ 
الانکماش حيث يكون الاقتصاد واقعا فى مصيدة السيولة ويصبح مستوى‎ 
E  راعسالل وعند إنخفاض المستوى العام‎ (Y). توازن الدخل والناتج‎ ۱ 
عرض‎ JGP) لحالة الكساد الذى يعانى: منها الاقتصاد  من ,م إلى‎ 
(LM) من‎ (LM) g^ ذلك إنتقال‎ dde النقو د الحقيقية شیز داد ویتزتب:‎ 
فلن یکون للزيادة‎ TE T ونظرا لأن الاقتصاد واقع فى‎ . (LM) إلى‎ 
فی عرض النقود الحقيقية أثر علنى سعر الفائدة . ولكن » > لى أن آثر الارضدة‎ 
الحقيقية كان كبيرا » فإن إنخفاض المستوى العام للأسعار| سيزيد من القيمة‎ ٠ 
(C) إلى النقطة‎ qo) الحقيقية لثروة الأفراد وسوف ينقل المجتمع من النقطة‎ 
(Y?) ويستعيد المجتمغ مرة ثانية وضع التوازن عند‎ 


وأثر "بيجو" يغير الرابطة ‏ أو الصلة ‏ بين عرض النقود وبين النشاط 
الاقتصادى . فالرابطة أو الصلة ) الكينزية والتى يطلق عليها A‏ كينز 
Keynes Effect‏ » إنما كانت من خلال سوق السندات : فالزيادة فى عرض 
النقود سوف ترفع أسعار السندات وتخفض من سعر الفائدة؛ وبالتالى تزيد من 
الانفاق . ولكن » فى حالة مصيدة السيولة فلا يوجد نقود تتوجه إلى سوق 
لسندات » وبالتالی فلا السياسة النقدية ولا مرونة الأسعار تستطيع أن تعيد 
UT Y aba‏ : 
ولكن أثر بيجو غير مفهوم هذه النظرية لتصبح أنه لابهم ماذا يحدث فى سوق | 
السندات c‏ فان السبياسة النقدية التوسعية يمكن: أن تستميل مباشرة DUEN‏ 
الاقتصادی . ۱ 


وفی الحقيقة فان أثر الأرصدة الحقيقية على الانفاق من المنتظر أن یکون 
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LM, (M,/Po) 


LSo 





| | tdi 
ضعیفا الا أن أهميته النظرية كانت ذات شان بالنسبة للمنتقدين الاوائل للثورة‎ 
الكينزية . وقد أثبت أثر الأرصدة الحقيقية أن الاقتصاد يكون دائما متصفا‎ 
بالتصحيح الذاتى وذلك طالما أن الأسغار كانت مرنة بالقدر الكافى وذلك‎ 
أن فكرة أثر الأرصدة‎ Pigou حتى فى حالة مصيدة السيولة . وقد اعتبر‎ 
ولكنه كان موقنا‎ » Keynes الحقيقة بمثابة إنتصار من الناحية النظرية على‎ 
انخفاض الأسعار لا یمکن أن یکون حلا عملیا لمعلاجة ال رکود الاتتصادى‎ oU 
القائل بان إنخفاض الاسعار‎ cel JI نفسه‎ Pigou فى الحياة الواقعية . فقد قبل‎ 
. آمو حالا‎ Gil y ال رکود یصبح‎ Of ربما تقلب التوقعات بالقدر الکافی بحیث‎ 
وهناك مشکلتان إضافيتان للاعتماد على أثر بيجو وعلى الانخفاض فى‎ 
. الاسعار کحل لمشکلة ال رکود‎ 


)١( .‏ لو أن الأفراد توقعوا أن الأسعار سوف تستمر فى الانخفاض فقد یوُجلوا 
إنفاقهم منتظرين ليروا إلى أى مدئ فعلا سيكون الإنخفاض . وهذا سوف 
co‏ إلى!.جعل حالة الزكود yu‏ 

(Y)‏ إن انخفاض الاسعار من الممکن أن یکون عامل عدم استقرار شدید لو 
أخدنا فى الاعتبار أثره على إعادة توزیع الدخول . فعندما تنخفض الا سعار 
OU‏ المدینین ومصدری السندات سیواجهون بحقيقه آنهم سیسددون 
ديونهم بدنانیر ذات قيمة أعلى . فغند حدوث زيادة فى القيمة الحقيقية 
للدیون OB‏ افلاس الشر کات يزيد وینتشر . ویتبع ذلك » افلاس البنوك 
التی اقرضت الشر کات التی تتعرض للافلاس ویفقد المودعون فى البنوك 
أصولهم . ولما كانت الودائع المصرفية هی المکون الاساسی لعرض 
النقود » فان الافلاس سيؤدى إلى إنخفاض العرض النقدی والحقیقی 
للنقود خلال فترة الانکماش . فلو أن ذلك قد حدث , فان كلا من 
منحنی (5) ومنحنی (LM)‏ سینتقلان إلى الیسار ویتحول الركود 
الاققصادى إلى کساد . ۱ 


انیا : نموذج (is rM)‏ وسوق العمل : , 


مع وجود سوق العمل c‏ فإن حالة توازن التوظف الكامل تتطلب تحقيق التوازن 
فى كل من سوق النقود وسوق السلع والخدمات وسوق خدمات العمل فى 
نفس الوقت . فلو أن بيع الناتج كان شرطا لازما للانتاج » فمن الممكن أن 
يحدث التوازن فى كل من سوق السلع والخدمات وسوق النقود عند مستوى 
دخل أقل من ذلك المستوى الذى يحقق التوازن فى سوق خدمات العمل . 
ومعنی ذلك oT c‏ البطالة الاجبارية من الممكن أن تحدث لو of‏ الأجر الحقیقی 
كان أعلى من الاجر الحقیقی الذی یحقق التوازن » أو لو كان الاجر الحقیقی 
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وشكل (-۰۰) یوضح حالة توازن فى كل من سوق السلع والخدمات 
ولكن حالة عدم توازن فى سوق خدمات العمل . أى أن هذا الشكل يوضح 
(Q9,‏ 


وجود قصور T.‏ الانفاق سي ص حب بالبطالة الاجبارية 


فشكل (ه  co.‏ يوضح حالة آلتوازن فى كل من سوق QJ‏ 
والخدمات وسوق النقود عند تقاطع کل من منحنی (S)‏ و (LM)‏ عند 
مستوی دخل 000 . وشکل (ee)‏ یوضح أنه عند مستوی دخل (Y)‏ 
فان مستوی التوظیف یکون عند N)‏ .وبالتالی. فان سوق خدمات العمل 
یکون فى غير وضع التوازن . إذ أنه ينضح من الشکل أن التوازن فی سوق 
العمل یتحقق عند مستوی توظف (NO.‏ ومستوی دخل Y)‏ . ومعنی ذلك 
أن هذا المجتمع یعانی من بطالة قدرها (N)‏ ناقصا eda, . (N)‏ البطالة 
الاجبارية ناتجة من قصور فى الانفاق « إذ أن توازن سوق النقود وسوق السلع 
والخدمات تحقق عن مستوى دخل e Y)‏ أقل من مستوی الدخل الذی 
يتحقق عنده توازن سوق العمل عندما یتحقق التوظف الکامل . " 
وتطبيقا لما سبق نعطی المثل الحسایی التالی : 


G 40, : f 
| 2n 

T = 20, 

I = 150 - 1000i, 


C = 40 + 0.80 Y, 
Y = 970 - 5000i  نوکت‎ )15( فان معادلة‎ 
: وإذا فرضنا أيضا‎ 
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C.  ه( شكل‎ 


توازن فى سوق السلع والخدمات وسوق النقود مع عدم توازن فى سوق العمل. 
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: UU 
M و‎ = 200, Msp = 102.50 - 200 i, | 
M, - 0.25 Y. 
Y = 390 + 8000 ٠ تكون‎ (LM) فان معادلة‎ 


Q) أن التوازن فى سوق العمل یتحقق عند مستوى اجر قدره‎ : UU 
. ومستوى ناتج قدره (500) مع توظف قدره (300) وحدة من العمل‎ 
وبالحصول على مستوى الدخل والناتج عندما يكون کل من سوق‎ 
بحل معادلتى‎ cd _ السلع والخدمات وسوق النقود فى حالة توازن‎ 
gis حلا انيا ينتج لنا مستوى توازن الدخل‎ LM) و‎ S 
. (470) قدره‎ 


ولما كان مستوى توازن دخل وناتج قدره (470) يوظف قدرا أقل 
یکون فى غير حالة توازن . ۱ 

التوازن فى كل من سوق العمل وسوق السلع وسوق النقود : 

إن البطالة الاجبارية ( وعدم تحقیق التوازن فى سوق العمل ) السابق 
ایضاحها فى البند السابق والتی ترجع إلى قصور فى الانفاق یمکن التخلص 


منها عن طریق : ۱ 
آولا : سياسة نقدية توسعية و (أو) سياسة مالية توسعية : 








وشکل )010( یوضح هذه الحالة . فمستوی توازن الناتج لهذا 
المجتمع كان أصلا محققا عند مستوی (Y)‏ حیث يتقاطع منحنی 
)8( مع منحنی (10)»وبذلك یکون هناك توازن فى کل من سوق 
السام والخدمات وسوق النقود . ولکن لما كان مستوی التوظف 
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الكامل لهذا المجتمع يتحقق عند (Y)‏ فإن هذا المجتمع يعانى من 
بطالة اجبارية وإختلال فى سوق خدمات العمل . وفی هذه الحالة فان 
أى من السياسة .النقدية أو السياسة المالية ممکن أن تحقق التوظف 
الكامل . وبالتالى» يتحقق التوازن.فی الثلائة أسواق . فزيادة الانفاق 
الحكومى أو تخفيض الضرائب یمکن أى منهما أو كليهما معا نقل 
um‏ (18) من. 050 إلى Las)‏ أو .أن زيادة عرض النقود من 
الممکن آن تؤدى إلى إنتقال منحنی (CM)‏ من IM) JM)‏ 
وواضح آیضا » أن التوظف الکامل من الممکن أن یتحقق بتجمیعات 
مختلفة من: کل من السياسة. النقدية. والسيامنة: المالية ۳۳ 






)۱:۵۱ e) ve" 
— تحقیق التوظف الكامل : التوازن فى سوق العمل‎ 
. الشياسة المالية‎ d المنیاسه. التقندية‎ J56 من‎ 
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ثانيا : مرونة الأسعار : 
إن إنتقال منحنى (S)‏ ومنحنى (LM)‏ إلى منحنى (S)‏ وإلى 
منحنى (LM)‏ فى شكل (eY—o)‏ والذى يتحقق عن aub‏ كل من 
السياسة المالية والسياسة النقدية » من الممكن أن يحدث إذا n‏ 
مرونة E EST‏ 

فعندما يكون هناك بطالة فان مستويات الاسعار تهبط » فإذا فرضنا 
آنه عند مستوی ناتج(:۲) فان مستوایات الأسغان والاجور قد Cas‏ 
بنفسق التنتبة ية أن الاجور التحقيقية ade bue cub‏ فان 
مستوی التوظف الکامل سیظل یتحقق عندل(,۷) . وانخفاض الاسعار 
سيؤدى إلى زيادة عرض النقود الحقيقية. وبالتالی» ینقل منحنی (LM)‏ 
من (LMd‏ إلى (LM)‏ ویتحقق التوظف الکامل عند مستوی دحل 
(Yo)‏ » وتصبح الثلاثة آسواق فى وضع توازنی . وبذلك یکون 
تحقیق التوازن فى الثلائة آسواق قد حدث من خلال مرونة الاسعار . 
كذلك ‏ كما سبق الاشارة ‏ فان هبوط الاسعار فى حالة و جود بطالة 
سیعر کب عليه SE‏ الارصدة الحقيقية -د ای.اثر يجو الذی يردي الی"زيادة فی 
الانفاق . فاذا فرضنا أن الزيادة فى القيمة الحقيقية للأرصدة المترتبة على 
انخفاض الأسعار ستژدی إلى زيادة فى الانقاق فان منحنی(05) فى شکل 
(۱-0) سوف يقل (Sy‏ لی(,5) نتيجة لاستمرار هبوط الاسعار 
المترتب على وجود البطالة وبذلك يؤدى ذلك إلى الوصول إلى مستوی ناتج 
التوظف الکامل. ويزيد هذا الناتج Ydd Do‏ ویتحقق التوازن فى 

الثلاثة أسواق معا . | 
وغنی عن الذ کر أنه إذا كان js‏ سواق السلع والخدمات وسوق النقود 
یتجققان معا عند مستوی ناتج يزيد عن مستوی ناتج التوظف الکامل فان 
التوازن فى الاسواق الثلاث یمکن أن يتحقق فى هذا الحالة عن طریق سياسة 


| 


الباب الخامس : الفصل الخامس : الانتقادات الموجهة إلى نموذج (IS — LM)‏ - تقييم النموذج ۵۷۱ 


hai‏ انكماشية و ( أو ) سياسة مالية انكماشية . وكذلك عن طريق مرونة 
الاسعار والاجور lil‏ إذا كانت هذه الحالة تصحب بزيادة مناسبة فى کل 
من المستوی العام للأسعار والأجور . وفی هذه الحالة فإن منحنیات (IS)‏ و 
۵ سوف Las‏ إلى الیسار بدلا من اليمین GS‏ حدث فی حالة البطالة . 





uU‏ : الانتقادات الموجهة إلى نموذج (IS - LM)‏ — تقييم اللموذ ج 





إن نموذج 15-1) يوجه اليه إنتقاد بانه يقدم وصفا ميكانيكيا للاقتصاد . 
ولذلك فإنه يطلق عليه الهيدروليكية الكينزية (Hydraulic Keynesianism)‏ . 
ومع ذلك فإنه يعتبر أداة قيمة لأنه يقدم إطارا مبسطا يربط فيه سوق السلع 
والخدمات بالسوق المالى . 

فمبدثيا » فان نموذج(13-1:۷) [نما هو وسيلة جيدة لبدأ التحليل وخاصة 
إذا كان الذرض هو إيضاح المفاضلة بين السياسات البديلة عندما يكون 
الاقتصاد فی حالة رکود متؤسط . ولكن يجب أن نکون حذرین . فنموذج 

Ux B] بنا إلى. مشاکل‎ ce لیس لكل شیء  وسوف‎ S - LM) 

(ستخدامه إلى حدود بعيدة . ۱ 

فهناك عدد من النقاط المثارة فیما یتعلق بهذا النموذج : 

ولا : إن نموذج (IS-LM)‏ نموذج استاتیکی Static‏ ولیس نموذج حرکی 

Dynamic‏ ومعنی ذلك أن المستقبل لایمکن التکلم عنه الا فى ظروف عدم 

التأكد. وبمجرد قبولنا لمبدأ عدم التأكد » فإن الفرض الاساسی القائم عليه 

النموذج - ألا وهو التوازن فى جميع الاسواق ‏ يصبح موضع شك وتساؤل . . 

فالاتجاه نحو التوازن شىء ولكنه شىء اخر تماما أن نفترض أن التوازن دائما 
فالكثير من الاقتصادين يرون ان الرسالة التى يود أن يوصلها (Keynes)‏ هی 

تحليل خطوات الاختلال وليس حالة التوازن . وفى رأى هذا الفريق من 
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الاقتصادیینآن الاسخار UT‏ عضف بالجمود y lo nur‏ هبر io‏ خحاضة OS.‏ 
المنشات تسعی إلى جعل الاسعار مستقرة لتحتفظ بولاء عملائها : ونتيجة 
ذلك » هو الاتجار عند أسعار غير توازنية  cel‏ تجارة زائفة - وأسواق كثيرة 
لا يتحقق عندها التوازن . فإذا كان هذا تفسيرا صحيحا لواقع الحياة » فان 
قاعدة التوازن الخاصة بنموذج (IS-LM)‏ من الصعب أن تكون نموذجا سليما 
وحتى Hicks‏ سا pror‏ الذى يعتبر منظم تحلیل 1۷ - (IS‏ وجد به أخطاء 
ولم يعد يستخدمه فى ابحاثه المتعلقة بالاقتصاد الكلى . فهو أيضا € مثل الفريق 
السابق من الاقتصاديين يشكك فى فائدة الوضع التوازنى الذى يعرضه 
النموذج . وقد لاحظ Hicks‏ مشكلة متعلقة بمنهج التحليل عندما يجمع 
النموذج بين منحنى S)‏ ومنحنى uen)‏ نفس الشكل البيانى . فمنحنى 
(IS)‏ یوضح توازن تیار Flow Equilibrium‏ بینما منحنی (LM)‏ يمثل توازن 
Stock Equilibrium del;‏ عندما يتساوى طلب النقود ۷ )مع عرض النقود 
(M,‏ وتظهر المشكلة عندما نتحقق من أن طلب pou‏ عبارة عن 
التفضيل النقدى . فالتفضيل النقدى إنما هو ملجا من عدم التا AS‏ . فلو كان 
مناك رصيد زج وتيار روم فى حالة توازن AS‏ هناك عدم تأكد ؟. وإذا 
كان لايوجد عدم تأكد فكيف يمثل هذا النموذج واقع الاقتصاد:. 
وهناك مشكلة أخرى فيما يتعلق  12/( pire‏ 8 وهو الفرض المبسط 
المستخدم فى هذا النموذج والخاض باستخدام سعر فائدة واحد على المحور 
الرأسى . فطلب النقود ومنحنى ر( اقرب ما يكون إلى دالة فى سعر 
الفائدة القصير الأجل . فعندما يكون الافراد بصدد إتخاذ قرار فيما یتعلق 
بالاحتفاظ بالنقود فمن المتوقع أنهم سيستخدمونها فى وقت قريب . وفى نفس 
الوقت » فان منحنى رو إنما يستتج على أساس أنه دالة فى سعر الفائدة 
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الطويل الأجل . فالمشروعات الاستثمارية ينظر اليها عبر فترة من الزمن . كما 
أن مردودها نما يكون خلال فترة زمنية طويلة c‏ وبالتالی فان الارصدة اللازمة 
للاستثمارات فى منشات الاعمال عادة ما يتم إقراضها فى سوق المال الطويل 
الأجل . فلو أن الفرق بين أسعار الفائدة الطويلة وأسعار الفائدة القصيرة كان 
ابتا لكان من المقبول وضع سعر الفائدة على المحور الرأسى فى نموذج 
qs - LM)‏ . ولكن هذا الفرق ليس ثابتا . وحقيقة الامر » “أن المتنبعين 
یستخدمون هذا الفرق بین آسعار الفائدة.الطويلة.الأجل. PA‏ الفائدة القصيرة 
الأجل كمؤشر قائد لتحدید نقط تغییر إتجاه الدورات الاقتصادية . 


ولعل المشكلة الاساسية فى نموذج s. LM)‏ هى الفصل بين القطاع 
الحقیقی (s)‏ وبين القطاع النقدی رن فى الاقتصاد . وقد يكون. ذلك 
ملائما فى حالات الضرورة ولکنها لا تصف بدقة حقيقة الواقم . فسوق السلع 
الخدمات وسوق النقود متصلین اتصالا تاما غير قابلین للانفصال . ذلك أننا 
عندما نطلب السلع والخدمات فاننا نعرض النقود . وعندما نطلب النقود wb‏ 
نمرض السلع أو العمل . فعندما نعمل نحصل على دخل c‏ وعندما نستثمر فان 
هناك أهدافا نقدية فى آذهاننا . فالقول بان العوامل النقدية مميزة عن العوامل 
الحقيقيه هو تمویه وتغاضی عن هذه الحقائق . فالدوافع المالية وأثر الارصدة 
الحقيقية نما هى وصلات جزئية بين القطاعین » ولکن النموذج الافضل هو 
الذی Y‏ یفصل إطلاقا بين هاذین القطاعین . ومتصل بهذا الموضوع أيضا ء 
فرض آن عرض النقود متغیر خارجی Exogenous‏ . فالبنوك تخلق النقود 
اساسا بواسطة منح القروض . والقروض تمنح فقط فى حالة ما إذا :کان یتوقع 
أن هذه القروض استسدد فى المستقبل . ومعنی ذلك أن عرض النقود من 
الممكن أن ينظر له على أساس أنه متغير داخلی Endogenous‏ حيث أنه 
يستجيب لمستوى النشاط الجارى والمتوقع . ولو تإعتبرنا أن عرض النقود 
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متغير داخلى » ob‏ إستنتاج منحنی (LM)‏ سوف یتغیر تغيرا كبيرا . cel‏ 
نتائج مترتبة على السياسيات تعتمد على عرض النقود كمتغير خارجى تكون 


واخيرا Ob e‏ نموذج (IS-LM)‏ انما يستبعد أشياء كثيرة بحيث أنه يصبح 
بعيدا كل البعد عن أن يعطى مفهوما لكثير من نواحى الاقتصاد . فهو مثلا 
يجمع کل آنواع الانفاق معا فى منحنى (IS)‏ . كذلك فان نموذج (IS-LM)‏ 
يهمل كلية جانب العرض فى الاقتصاد ولا یوضح كيف یتحدد المستوی العام 
للأسعار . كذلك فان النموذج لا يقول شيعا عن الكيفية التی تدخل بها النقود 
تيار الانفاق . كما أن النموذج یستبعد أى مناقشات عن النقابات القوية 
والمنشات الضخمة . 


ویرجی الا يفهم. من هذه الانتقادات أن نموذج (IS-LM)‏ لیس له فائدة» فمع 
نواحی القصور التی آشرنا إليها. فإن نموذج ues LM)‏ للغاية . فهو أداة 
تعليمية جيدة . فالحياة الواقعية ببساطة معقدة للغاية بحیث من الصعب أن نعلم 
كيف یمکن استخدام هذا التبسیط لنفهم حقيقة الواقع ولیس لاخفائها . 


[L].L] D] لاد‎ DJ 
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d ملخص بالرياضيات‎ : lul y 


إن نموذج منخنيات (IS- LM)‏ يمكن تلخيصه فى صورة معادلات . فوفقا 
لهذا النموذج » فان الاقتصاد القومى مقسم إلى سوقين : سوق السلع 
والخدمات وسوق النقود ‏ ويسجل السوق الأول الطلب على السلع 
والخدمات والسوق الثانى طلب وعرض النقود . 
النمو دج : ۱ 
سوق السلع والخدمات : ۱ 

إن سوق السلع والخدمات یمکن التعبير عنه باربعة دوال ‏ هی معادلات 
سلوك Behavior Equations‏ ومعادلة توازن ( التی هی متطابقة ) . 


وسنفترض أن جميع الدوال دوال خطية . وهو فرض يسهل العرض ولا 


يخل به . 

ومعادلات هذا السوق هی : ۱ 1 

دالة الاستهلاك c(Y -T)‏ + 2:6 © (1 
دالة الاستثمار ۱ (© ع - 14 - 1 (2 
دالة الضراگب ۱ 00+ ,۲ T=‏ 
الانفاق الحکومی 6 - 06 4 
آما معادلة ( متطابقة ) التوازن G=Y‏ +1 +6 (5 


أو ۱ 6 + ۲-21 + 5٩‏ 
جیث (۲) هی الناتج القومی الاجمالى و (i)‏ سعر الفائدة . ظ 
)07( هناك ملحق ریاضیات فى Codon‏ — مرجع سايق فى نهاية الباب الخامس 


ص ص ١19١:‏ — ۱۵۵ . ويشمل نموذج qs -M‏ فى إقتصاد مغلق وفى إقتصاد 
مفتوح .. i‏ 
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ويلاحظ أن الحروف الکبيرة JJ a‏ کل معادلة (QT. ls C‏ 

إنما تمثل الجزء الثابت فى الدالة أما الحروف الصغيرة التالية 0 ,ع (t,‏ - 
إنما هى عبارة عن معامل المتغير المستقل ( أو انحدار الدالة ) . ف (©) هی 
الميل الحدى للاستهلاك وتسا € LA‏ بارخ ی 
لميل ستهلاك و ونه Av»)‏ و (8) عبارة عن 

أما الانفاق الحكومى فقد ایر إليه ب C (G)‏ أى أنه ثابت وهو عامل 
خارجى Exogenous‏ أى أنه يتحدد بعوامل ga‏ النموذج . 


سوق النقو د : | 

طلب النقود PI‏ المعاملات Lt = kY E n‏ )6 
طلب النقود بغرض المضاربة Lsp = Lo - m (i)‏ )7 
ودالة التفضیل النقدي أى دالة الطلب الکلی 

8,L —kY + L,- m (i) على النقود‎ 
9) Ms = My عرض النقود‎ 
10) L = M% معادلة التوازن‎ 

kY T Lo - m (i) - M°; 

معادلة (IS)‏ : 6 +غ2 + 92 


KE + 0‏ + به - 27 + ات 
gi + 0‏ - و1 + Y-cY + ctY = C, - cT,‏ 
Y )1 6 + Ct) = C, “erh 1] + 0‏ 


Ye ده‎ gî 6 
lc + 4 ۱ 








4ع له با( .4 
ct‏ 4 1-6 


وتكتب عادة على الوجه الاتی : 






















Š G / 
11) t 6ب‎ T, til, fF poa ;8 i 
1 - + 1 1 - © + ct 
M =L | : (LM) معادلة‎ 
MS, = kY + La- mi 
k Y =M; -L, + mi 
12) 
13) 
: دخل التوازن وسعر فائدة التوازن‎ 
: بحل المعادلتین )11( و )12( حلا انیا نحصل على‎ 
i 2 0 
14 اش لب‎ 6261 6 E^ + E 
l iatt 9 € - 


m 
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(5e. 4 | kC, - kcT, + kl, + kG + L, (l-c+ct) 
m(l-c-cct) + gk 


1340 )1 — ¢ + ©([ 

اثار المضاعف على الدخل : 

من المعادلة (14) یمکن إستنتاج آثر المضاعف على الدخل ومن المعادلة 
(15) یمکن إستنتاج أثر المضاعف على سعر الفائدة . والتغیر فى الدخل وفی 
سعر الفائدة یکون Ames‏ إما لتغیر فى الانفاق الحکومی (AG)‏ أو انتقال 
مستتقل فى الاستهلاك (AC).‏ أو Jus]‏ مستقل فى الاستثمار (AL)‏ أو تغیر 
فى الضرائم AT)‏ أو التغير فى عرض النقود (AM)‏ أو تغير مستقل فى 


الطلب على النقود (AL)‏ 


المضاعفات بالنسبة للدخل : 





م سس سا چ لكر د ها 
AC, or Al, or AG 1Je4 0 47k‏ ` 
١ m‏ 
AT, 1-c + ct + 8k‏ 


AY a g 
18) 
AM, or - AL, m (1 -c + ct) + gk 


 : المضاعفات : على سعر الفائدة‎ Ji 


Ai j k 
19) . AC, or Al, or AG m (l -c + ct). + gk 


۱ Ai ۳۳ kc 
20) ^ T, ~m (1 -c + ct) + gk 
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21( Ai - l-c-+ ct 


^ M, Cor - AL) m )1- : + Ct) + gk 





انخدارات منحنیات )09 و (LM)‏ : 





انحدار منحنى (IS)‏ : 


من عرضنا السابق فان منحنی (IS)‏ هو 
S oe C, FL-«T-G | ig‏ 


1-c re 


وبالتالى فإن إنحدار هذا المنحنى اى ^c‏ : 


آی أن الانحدار (E)‏ والاشارة السالبة توضح أن 
إنحدار منحنى (IS)‏ هو نحدار سالب ua‏ إلى كفل us ione‏ ةا aM‏ 
وبالتالى فإن الانحدار يتوقف على : 
"t (g) (Y)‏ عبارة عن مدى إستجابة الاستثمار للتغير فى سعر الفائدة 
( انحدار منحنى الاستثمار ) . 
(Ko‏ وهو المضاعف . والمضاعف يتوقف على ) فالانحدار 
يتوقف على هيمة الميل الحدى للاستهلاك . 


شال: 


قلي مجتمع به قطاعين حيث دالة PW‏ هی (C = 10 + 0.75 Y)‏ 
B‏ فر رضنا أن طلب الال جار حساس لتغيرات سعر Nn‏ بحیث أن دالة کر 


. وملخص الرياضيات‎ (IS - LM) الباب الخامس : الفصل الخامس : خاتمة نموذج‎ aA, 





كانت كالآتى : [:1000 - 150 = ]] » وبالتالي فإن معادلة (IS)‏ تكون : 

[Y = 640 - 40001]‏ . فلو أن طلب الاستثمار كان أقل مرونة بالنسبة لسعر 
الفائدة بحیث أن ] :70-200 =1 ) فكما هو موضح فى شکل (eY—o)‏ فان 
انحدار منحنی (IS)‏ یکون آکبر عندما یکون طلب الاستثمار آقل حساسية 
لتغيرات سعر الفائدة أى كلما كانت (g)‏ صغيرة [ فالانحدار المطلق ES‏ 


-. لمتحتى (IS)‏ يكون أكبر عندما تکون (ع) صف ما یلکن [ استجاية طلب 
الاستثمار لتغیرات سعر الفائدة آقل ما يمكن ] . ویتبع ذلك » أن منحنی 
qs)‏ یکون Gol,‏ ( أى أن انحداره ما لا نهاية ) عندما تکون (ع) مساوية. 
للصفر أى عندما یکون cb‏ الاستثمار عدیم الحساسية كلية لتغیرات سعر 
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الفائدة ) cd‏ أن الا ستقمار لا یرجع اطلاقا لسعر الفائدة وبالتالی» فان منحنى 
الامكمار Sim‏ 


ل | ! 

فى حالة مجتمع به قطاعين Gum‏ طلب الاستثمار هو - 150 - |( 
]10001 . فإذا فر o bo‏ الميل الحدى للاستهلاك (0.50) و أن دالة الاستهلاك 
هی (G = 70+ 0.50Y]‏ فان معادلة (IS)‏ تكون [Y = 440 - 2000i] a‏ . ولو 
كان المیل الحدی للاستهلاك أكبر بحیث أن دالة الاستهلاك. کانت.۰ 
[C = 10 + 0,75Y]‏ فإذن دالة (IS)‏ تصبح [:4000 - 640 = ۷ . وبرسم 
لمنحنیین الخاصین ب (IS)‏ السابقین فى شکل (ه-۳) UB e‏ نجد أن 
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انحدار (IS ge^‏ يكون -si‏ كلما كان الميل الحدى للاستهلاك ا 
وعليه » فان الانحدار المطلق (IS go)‏ )=( يتغير عكسيا مع حجم 
المضاعف هذا بشراط أن یکون طلب الاستخمار یستجیب بقدر ما لتغیرات 
سعر الفائدة أى آن(0 دي ) . فلو أن المیل الحدی للاستهلاك كان مساویا (للصفر) 
( أصغر ما یمکن  )‏ فإن القيمة المطلقة لمقدار الانحدار(ة 1 ) تکون 
كبيرة ولكنها ليست ما لا نهاية ( المنحنى ليس رأسيا ) ما لم يكن طلب 
الاستثمار كلية لا پستجیب لتغیرات سعر الفائدة ( أى 0 - ع ) . فلو أن 
المیل الحدی للاستهلاك كان آکبر ما یمکن أى.مساويا واحد صحیح ‏ فان 
إنحدار منحنی qs)‏ یکون مساویا للصفر ( أى أفقيا ) بشرط أن لا يكون 
طلب الاستثمار عديم الحساسية لتغيرات سعر الفائدة . 


ولو أن كلا من مرونة طلب الاستثمار لتغيرات سعر الفائدة والميل الحدى 
للاستهلاك هما المحددين لانحدار منحنى ( 15 ) فإن مرونة طلب الإستثمار 
لتغيرات سعر الفائدة يكون لها نصيب السبق فى تفسیر انحدار منحنی (IS)‏ . 
وکما هو موضح فى مثال  )۲(‏ فان شرط ضروری لانحدار سالب لمنحنی 
(IS)‏ أن يكون طلب الإستثمار يستجيب لتغیر ات سعر الفائدة . 

وفى حالة ما إذا كان المجتمع به أربعة قطاعات » فإن إنحدار منحن 
الحدى للادخار . و شرط إستجابة طلب الإستثمار لتغيرات سعر الفائدة يظل 
شرطا ضروريا للحصول على (IS) (zo‏ ذو إنحدار سالب . 


انحدار منحنى ٠ (LM)‏ 
من عرضنا السابق » فان معادلة (LM)‏ هی : 

M, 2 Lo | 
k 


Y = + PM j 
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وبالتالى فإن انحدار منحنى a (LM)‏ ) يكون : 
AY‏ 


A^ lk 
AY m 


أي أن الانحدار هو مقلوب Med! 8905] OM ma. ./ m)‏ مر ج 


فان ذلك يغنى آن منحنی "یم قی JL M‏ غير المتطرفه ‏ له إنحدار 

موجب . من هذا نری آن انحدار (LM) uem‏ یتوقف على : 

(۱) 1۱ (: انحدار منحنى طلب النقود بغرض المضاربة أى أن انحدار 
m‏ 

منحنى (DM)‏ یتوقف على مدى إستجابة طلب النقود بغرض المضاربة 

لتغيرات سعر الفائدة . 


(Y)‏ (): العلاقة بين طلب ات بغرض , المعاملات ومستوى الدخل - وهی 


AY .7 i 


| : ۳ QU» 
: نفی مجتمع به قطاعین » حيث طلب النقود بغرض المعاملات هو‎ 
. 0 = 200) ومقدار عرض النقود هو‎ N = 025Y) 
فإذا فرضنا أن طلب النقود بغرض المضاربة كان مرنا باللسبة لتغیرات سعر‎ . 
Er لهذا المجتمع‎ (LM) فإن معادلة‎ «qw, = 100 - 1000) الفائدة حيث‎ 
فلو أن طلب النقود بغرض المضاربة كان أقل‎ ۰۲ - 400 + ۸000( ۰ 
مرونة بالنسبة لتغيرات سعر الفائدة بحيث أن )2001 - 50 = ,,3)؛ فان معادلة‎ 
(Y = 600 + 800) : ge مم فى .هذه الحالة‎ 

ويمكن أن نرى من شكل )٥٤-٥(‏ أن منحنى (LM).‏ يكون له إنحدار 
أكبر عندما يكون طلب النقود بغرض المضاربة أقل إستجابة لتغيرات سعر 
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الفائدة . cade,‏ فان الانحدار (c) aao ue alla‏ بخ فض 
كلما كان طلب النقود بغرض المضاربة اکثر حساسية لتغیرات سعر الْفائدة — 
أى كلما كانت (m)‏ آکبر . وینتج من ذلك » أن منحنی (LM)‏ یکون أفقيا 
Men‏ یساوی صفر — أى 0 - Hst‏ عندما بكو عاب pan‏ 
Lu‏ تحار کال ل dodi‏ لسع moe e) sd Rab‏ 
و کذلك « فان: منحنی (LM)‏ یکون راسا ١‏ الا تیار عا لا نهاية  cl‏ ۳ 

. عندما لا بكرت جاك طلب نقود بغرض المضارية‎ al | : us 


m 


محا DX‏ 
فى مجتمع به قطاعين حيث كمية عرض النقود تساوى )299( وطلب النقود 
بغرض المضاربة هو : ) 5001 - 50 = (M,‏ 





aX ایا‎ RUM iiec lacus]: Loc Qd لان اسر‎ 

فإذا فرض of‏ طلب النقود بغرض المعاملات هو : (Mt = 0.25Y)‏ « فان 
معادلة (LM)‏ تکون : (2000 + 600 = eu‏ فلو أن طلب النقود بغرض . 
المعاملات كان : 0,20۷ = (Mt‏ « فان معادلة (LM)‏ تکون + 750 = (Y‏ 
(2500i‏ ویتضح من شكل e (eo—o)‏ إنه كلما كان طلب النقود بغرض 
المعاملات كيرا _ ای كلما كانت K)‏ كبيرة ‏ كلما كان ,انحدار منحنی 
K (۵‏ كبيرا . وعليه » DU‏ هناك علاقة طردية بين مقدار إنحدار 
Wei —‏ النقو د برض المعاملات ik)‏ « وذلك بافتراض ثبات طلب 
النقود بغرض المضاربة . فلو أنه لم , يكن هناك طلب نقود بغرض المضاربة ‏ 
«m - 0) isl‏ فان منحتی (LM)‏ يكون رأسياءأى أن إنجدازه — E - ki‏ 
يكون ما Y‏ نهاية . 

وإنحدار منحنى (LM)‏ عادة ما يوضح بواسطة مرونة طلب النقود PA‏ 


7 


Y < 750 + 2500 ز‎ 








5ه الاب الخامس : الفصل الخامس : خاتمة نموذج (IS - LM)‏ وملخص الرياضيات . 
مجسب بر يبر MENU‏ 


المضاربة بالنسبة لسعر الفائدة ‏ وهو العامل المسيطر ‏ لنفس السبب فى 

أن [نحدار منحنی (IS)‏ نما یوضح علی ut‏ مرونة طلب الاستثمار M‏ 

لسعر الفائدة . cade,‏ فان منحنی (LM)‏ الذی یکون له انحدار موجب 

یتطلب أن یکون طلب النقود بغرض المضاربة ذا علاقه سالبه بسعر الفائدة أى 

أن (m)‏ لا تکون مساویه للصفر ولا ل ما لا نهاية -  0(‏ 1 , © + 10 ) - 

خلاصة الانحدارات : 

أولا : فیما glas‏ بإنحدار منحنی (S)‏ 

لما كان إنحدار منحنى US)‏ هو ( 1-5 ) فان Mia‏ الكسر ب ای 

M PNE ESSI 

)1( کلما کان البسط ql clus‏ كلما كان 0-9 ultus‏ کلما کانت 
() صغيرة ‏ أى أن الانحدار يكبر بانخفاض الميل الحدى 
للاستهلاك . vx‏ 

(ب) كلما كان مقام الكسر )8( صغيرا . فكلما إنخفضت حساسية Ab‏ 
الاستثمار لتغیرات سعر الفائدة كلما كان الانحدار كبيرا . 


ثانيا ' فيما يتعلق بانحدار منحنى (LM)‏ 


شا كان (E). A (M). uae! de]‏ فان" dii mk Wu‏ 
In‏ 
الانحدار — SS‏ : 
19 . كلظلة كات <( کر د ای كلما كان طلب النقوک بغرض 
المعاملات كبيرا . 


(ب) ,كلما مغر مقام هذا الکسر c‏ أى صغرت )00( فیزداد الانخدار كلما 
کان طلب النقود بغرض المضاربة آقل حساسية بالنسبة لتغیرات سعر 
الفائدة . ۱ 








فعالية السياسة المالية والسياسة النقدية : 
أولا : فعالية السياسة المالية : 
من دراستتا السابقة يتضح أن فعالية السياسة المالية تكون كبيرة كلما كان : 


(IS) (1)‏ شديد الانحدار أى كلما كان  :‏ المیل الحدی للاستهلاك صغيرا  (c)‏ صغيرة 
ت سای لاب اتسار 
لتغیرات سعر الفائدة صغیرا أئ 
أن 

(ب) (۷([)صغیر الانحدار أئ كلما كان  :‏ طلب النقود بغرض المعاملات 


(g) —‏ صغيرة 


(k) —‏ صغيرة 
سه کلسا زاك حساسية wb.‏ 
النقود بغرض المضاربة ی کلما 
(m) — | 5‏ كبيرة 
وعموما فان مضاعف السياسة المالية هو ”° : 


po 


۱ AY - 
A C, or Al, or AG 16+ 61+ BE 
m 
۲. ga c 1 
AT; 1 +. t+ £^ ۱ 


m‏ سب 


۰ وکلما کان المضاعف کبیرا » UIS‏ کان اتر السياسة المالية کبیرا . 


. ۱۵۲, يوووسطمودواخروث > مرجع سابق » ص‎  (9V) 


۸ الاب الخامس : الفصل الخامس : خاتمة نموذج (IS - LM)‏ وملخص الرياضيات . 


ثانيا : فعالية السياسة النقدية . 
من دراستنا السابقة فان فعالية السياسة النقدية تكون كبيرة كلما كان : 
(IS). (1)‏ قليل الانحدار أىعندما: يكون الميل الحدى للاستهلاك 
كبيرا — (c)‏ كبيرة 
ل حساسية طلب الاستثمار 
لتغيرات سعر الفائئلة ia‏ 


كبيرا أي (g)‏ كبيرة 
(ب) (LM)‏ شدید الانحدار أى چاچ یکو o‏ طلب النقود بغرض 
المعاملات كبيراً bu UD sun‏ 
المضاربة ضعيفة بالنسبة . 


لتغيرات سعر الفائدة آی (m)‏ صغيرة 


(9^ S ali X 
: “” وعموما فان مضاعف السياسة النقدية هو‎ 
—— IM TEE 
AM, 9 1-6 + ct) + gk 


وکلما كان المضاعف کبیرا » كلما کان آثر السياسة المالية کبیرا . 


مثال تطبیقی : ٠‏ 
إذا علمت البیانات الائية عن مجتمم ما 
C‏ 


40 + 0.80 Ya Yd - Y - Ta I = 150 - 500 i 


"T 2G220 M,-250 Mt = 0.20 ۲ Ms = 146 - 400i 


— والتوازن بين عرض وطلب العمل لهذا المجتمع يتحقق عند مستوى 
دخل )750( . 


. ۱۵۰۳, واحرون > مرجع سابق » ص‎ Dornbusch (OA) 


الباب الخامس : الفصل الخامس : إنحدارات منحنيات (IS 8 LM)‏ 884 

والمطلوب : ۱ 

- تحدید مستوی توازن الدخل والناتج لهذا المجتمع . ٠‏ 

— هل يحقق هذا المجتمع التوظف الکامل ؟ وإذا لم يكن فا مقدار التغیر 
فى الانفاق الحکومی (AG)‏ أو التغیر فى الضرائب (A T.)‏ الذی یکون 
مطلوبا للوصول بالمجتمع إلى وضع التوظف الكامل . 

— كيف یمکن الوصول بالمجتمع إلى وضع التوظیف الکامل مستخدمین 
السياسة النقدية بدلا من السياسة المالية . ۱ 

كيف یمکن الجمع بين السياسة المالية والسياسة النقدية لتحقيق التوظیف 
الکامل بحيث یمکن الغاء أثر المزاحمة . 

الاجابة : 








مستوی توازن الدخل والناتج : 
C, + 1-07] + 0 € J "‏ 
الت HEED SE‏ :ا حيسي ES‏ 
1-6 : © - 1 


40 + 150- 4/5 x 20 + 20 500 . 
1 - 5 1 - 5 


2 . 05) die 


M, Lo Gj- mi j 
k k 


۷ 


250 - 146 , 400 
0.20 0.20 


Y = 970 فی‎ 52000 ,. (LM) معادلة‎ 


Y = 970 — 2500 i 


Y 





Y = 520 — 2000 i 
0 < 450 — 4500 i a [1 [ز‎ ESED EES : ینتج أن‎ 





۰ الباب الخامس : الفصل الخامس : خاتمة نموذج (IS - LM)‏ .وملخص الرياضيات . 








: -450 - 10 NN فائدة للتو از‎ 
E eL Ln 8 ۷ ۵.۳. ۸. aa ن‎ az 1 

مها 4 5 10 2 -— 
وبالتالی فان ۰ 79 ۵ و و و و و و و و و و ۵ 0 ۰ ۰ ۰ ۱ 1 Xs T 970 2500 X‏ 
ce gime‏ دخل التوازن C9 oen‏ ان 077 77 9 770€ 720 Y.‏ 


وحیت. أنرتواززن سوق العمل يتحقق عند مسشوى ee‏ )750( فلابد أن 
هذا المجتمع يعانى من مشكلة تعطل جزء من قوته العاملة . ولتحقیق التوظف 
الكامل c‏ فان الامر يتطلب زيادة مستوى دخل وناتج التوازن من (720) إلى 
(750). وهذا یمکن أن یتحقق ب.: ۱ 
أو له : السياسة المالية + 
ل الأنفاق الحكومى (6 ۸): 
یمکن حساب سعر الفائدة عندما یکون الدخحل (750) وذلك بالتعویض فى 
معادلة : (LM).‏ عندما یکون الدحل (050: ۱ 

750 = 520 + 2000 1 


«i= 20 - 5 
2000 


یمکن حساب التغیر فى الاستثمار. ( ۵) المترتب على إرتفاع سعر الفائدة 
من (1090) إلى )11.5%( على الوجه الاتی : 


I = 150 - 500 x 10 
100 


— 100 





الباب الخامس : الفصل الخامس : إنحدارات منحنيات ٥۹۱ (IS & LM)‏ 





150 - 500 x _ 115 = 150 - 57.5 -92.5 
| 1000 
AI = 100 -92.5 - 5 


lz 


لمعرفة مقدار التغير فى الانفاق الحكومى (AO)‏ فإننا نعوض فى المعادلة 
الاتية ۵۸1-۲ ۷ 0-1 ۸۵ ks; X‏ 

5 ۰۸۵ 0-5۷ 7.5 =0 

5x ۸ 037.5 < 0 


5X AG - 5 


AG = 13.5 


ويمكن الوصول إلى معرفة(0 )عن طريق استخدام مضاعف السياسة المالية 





(Ky) 
AY ی‎ 
AG 1-c + 8k 1- 4,500 × 5 9 
m 5 400 
AG = AY 
kre 
- 30 
20/9 
AG 25 


ني + الضرائب : Tj)‏ ^( 

بنفس المفهوم السابق من الممكن التوصل إلى معرفه مقدار التغير فى 
الضرائب T.)‏ ^( المطلوب للزصول بالمجتمع إلى حالة التوظف الكامل » 
وذلك باستخدام المعادلة الاتية : 


1: ۸۵ ۲,16۷ AIS AY 





۲ الباب الخامس : الفصل الخامس : خاتمة نموذج (IS - LM)‏ وملخص الرياضيات 





MEAT, 25 X 7.5 0 


—A4AT, 767.5 


AT, = - 16. 875 


بتخفيض الضرائب بمقدار 16.865 
ويمكن الوصول إلى النتيجة السابقة باستخدام مضاعف السياسة المالية AN‏ “ 





(Krr) بالضرائب‎ 
AY 5 — Cc 
A T, 1 6 + gk 
m 
uu ER 
9/20 
zw x 
5 9 
d 
Ay, e BT 
ker 
_ 0 
- 16/9 
ب‎ 7 





AT, = -16. 5 


انیا : السياسة النقدية : (^M,)‏ 
لكى تتوصل إلى معرفة سعر الفائدة عند مستوی دخل التوظف الكامل 
(Y = 750)‏ فانتا تعوض فى معادلة (IS)‏ عن (y;‏ بمقدار دخل التوظف الكامل 
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750 = 970 - 2500 i 


220 = 25003 
i= 220 - 8 
2500 


واذا علمنا قيمة () وقيمة (v)‏ فإننا نستطيع أن نتوصل إلى مقدار عرض 
النقود وذلك بالتعويض فى معادلتى طلب النقود بغرض الاحتياط m‏ النقود 
. بغرض المضاربة : 
Msp = 146 - 400 x OL - 146 - 35.2 — 110.8‏ 
Mt = 0.20 x 750 = 150‏ 
M, = 110.8 + 150 - 260.8 |‏ 
وبالتالى فان السياسة النقدية تقضى تغير كمية النقود بمقدار 


AM, - 260.8 - 250 


ويمكن التوصل إلى معرفة التغير فى كمية النقود التی تكون مطلوبة لتحقيق 
التو ظف الكامل وذلك عن طريق استخدام مضاعف السياسة النقدية (ب1) 


A Y = ۱ NE nd 
AM, | m (1 — c) + gk 
E 500 
400 (1 - 4/5) + 500 x 1/5 
500 2. 500 
80 + 100 180 
AM= Y= 30 = 30 x 10 
Km 500 . 500 


—- 180 
AM, -108| 





. وملخص الرياضيات‎ (IS - LM) الاب الخامس : الفصل الخامس : خاتمة نموذج‎ oa c 





السياسة النقدية و السياسة المالية معا : ۱ 
" ويمكن الجمع بين السياسة المالية والسياسة النقدية مع تجنب حدوث أثر 
مزاحمة أى العمل على بقاء سعر الفائدة دون تغیر . ۱ 
- فمع ثبات سعر الفائدة OD‏ كمية النقود المطلوبة والمعروضة عند : 


)10 زو (720- ۷ ) 


10 
M, = 146 - 400 x سس‎ 
100 


= 106 
Mt = 0 
M, - 6 


AM, - 256 - 250 


أثر تغير كمية النقود بمقدار(6 = (A M,‏ على 


AM x Kn 


AY 
- 6x 0 


180 
— 16.67 


فيكون مقدار التغير المطلوب فى (y)‏ بواسطة السياسة المالية 


A Y = 30 - 7 
= 13.33 


وبالتالى فان (A G)‏ المطلوبة تكون : 





الباب الخامس : الفصل الخامس : إنحدارات منحنيات (IS & LM)‏ : هوه 


AG = ^Y 
و‎ 

BD‏ د 

20 

9 





5 = 
والخلاصة : آنه لتحقیق التوظف الکامل مستخدمین السياسة النقدية والسياسة 
المالية مع تثبت سعر الفائدة هو : 
^M, 6 3 NG = 5.998‏ 
AG X Kr + AM xK,, =AY‏ 


5.9985 x 20 + بر م‎ 500 = AY 
9 180 ۱ 


13.33 + 7 30 


:وو الباب الخامس : الفصل الخامس : خاتمة نموذج (IS - LM)‏ وملخص الریاضیات . 
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مفاهيم أساسية 


فى نموذج کین المبسط ‏ نموذج ‏ الدخل ‏ الانفاق  »‏ إفترض كين" 
أن المستوى العام للأسعار ثابت » كما إفترض أن هناك توازناً في سوق 
النقود ؛ فلم يدخل في إعتباره التغيرات في سعر الفائدة . وفي نموذج 
(IS-LM)‏ جمعنا سوق السلع والخدمات مع سوق النقود وأوضحنا أن 
التوازن الشامل إنما يتحقق بتحقق التوازن في هاذين السوقين . إلا أن فرض 
ثبات الأسعار ظل قائما . ومع فرض ثبات الأسعار ‏ فإن ذلك يعني ضمنيا 
أن العرض الكلي يكون ذا مرونة لا نهائية -- وبالتالي»فاٍن جانب العرض قد 
أهمل وأصبح الطلب الكلي في كلا النموذجين هو المحدد لمستوى الناتج 
والدخل . 5 

ویلاحظ أن تحدید الناتج ‏ في ظل نموذج « الدخل س الانفاق » 
ونموذج (S- LM)‏ — بواسطة الطلب الكلي إنما یغایر بدرجة کبيرة النموذج 
الكلاسيكي السابق دراسته . فالنموذج الكلاسيكي c‏ السابق دراسته » إفترض 
أن العرض الكلي رأسيا ‏ فکان على طرف نقیض من النموذجین الأخرين . 
إذ أنه في ظل النظام الكلاسيكي فإن العرض الكلي أصبح هو المحدد لمستوی 
الدخل والناتج وأصبح الطلب الكلي لا يلعب أي دور في تحدید الناتج 
والدخل . 


إلا أن هذه النماذج الثلاث نما تصف حالات خاصة ولا تتفق مع واقع 





الحالات العادية ‏ فلا مستوى الأسعار ثابت ولا تغيرات الطلب الكلي تكون 


ودراسة نموذج الطلب اكز والعرض الكلي يمكننا من الوصول إلى كيفية 

تحدید مستوی الدخل والناتج في الظروف العادية ولیس في ظروف p"‏ 

كما أن هذا النموذج یتفق مع الأمور الواقعية حیث يأخذ في الاعتبار التغیرات 
في الأسعار . وبالتالي فإن كلا من جانب الطلب وجانب العرض له أهميته . 
وسوف ندرس في هذا الباب المفاهيم الأساسية عن الطلب الكلى والعرض 
الكلي وكيف يمكن إستنتاج هذه المنحنيات . ثم ندرس خصائص منحنى 
الطلب الكلي وأثر السياسات على هذا المنحنى . وبعد ذلك نتعرض إلى منحنى 
العرض الكلي ونوضح أهمية الشكل الذي يتخذه هذا المنحنى فى تحديد 
مستوى الدخل والناتج . ثم نورد دراسة لكل من منحنى العرض الكلاسيكى 
ومنحنی العرض الكينزي » نتعرض فيها لاختلاف أوجه النظر فيما يتعلق 
بالشكل الذي يتخذه منحنى العرض الكلي . واستكمالا لدراسة هذا النموذج 
فإننا ترش :لي الفقيل QUA‏ وراه ی بار أ متحتي aod pal‏ في 
ظل الظروف المختلفة من ثبات الأسعار وتغيرها وجمود الأجور ومرونتها ‏ 
وهو ما أسميناه بالعرض الكلي الكينزي الحديث مقارنين ذلك بالنموذج 


الكلاسيكي . 


الطلب الكلي والعرض الكلي 


إن نموذج الطلب الكلي والعرض الكلي إنما هو النموذج الكلي الاساسي 
لدراسة تحديد مستوى الناتج والمستوى العام للأسعار . تماما؛مثل الحال في 
الاقتصاد الجرئي c‏ فاك الطلب والعرض el‏ هما الاداتان oed‏ لدراسة 


الباب السادس : الفصل الأول : الطلب الكلي والعرض الكلي وج 


وقبل الاخول بعمق في العوامل المحددة لكل من الطلب الكلي والعرض 
الكلي فاننا سنوضح أولا كيف یمکن إستخدام هذه المنحنیات . وقد سبق 
أن آخذنا فكرة عامة عن الطلب الكلي والعرض الكلي في الباب الأول » وقد 
علمنا أن الطلب .الكلي  (AD)‏ — نما ينحدر إلى أسفل من الیسار إلى 
اليمين موضحا علاقة عكسية بين المستوى العام للأسعار وبين الناتج الحقيقى . 
وسيتضح لنا أن منحنى الطلب الكلي إنما هو مبني على IS-LM?‏ 
السابق دراسته . وسنوضح لماذا يتخذ هذا المنحنى هذا الانحدار وما هى 
العوامل التي تؤدى إلى انتقاله . وتطلق بعض المراجع على منحنى الطلب الكلي 
اسم منحنى الطلب الكلي الكينزي لتميزه عن منحنی الطلب الكلي الكلاسيكي 
البيابق استتعایخه جب رايا اليموذج إلكالانيكى . وكذلك فان منحنی العرض 
الكلي ‏ كما سبق ورأينا فى الباب الأول .إنما هو منحنى صاعدا إلى أعلى 
ممثلا علاقة طردية بين المستوى العام للأسعار وبين الناتج . وسوف نعرض 
في هذا الباب JN.‏ المختلفة لمنحنى. العرض الكلي ومنها الشكل 
الكلاسيكي لمنحنى العرض الكلي السابق إستنتاجه عند عرضنا للنموذج 
الكلاسيكى . 


ولنفرض أن عرض النقود قد زاد » فما أثر ذلك على المستوى العام للأسعار 
ule,‏ الناتج ؟. وعلى وجه الخصوص e‏ هل الزيادة في عرض النقود تؤدي 
إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار » وبالتالي تؤدي إلى حدوث تضخم ؟. 
أم هل یر تفع الناتج کما سبق أن أوضحنا في نموذج (IS - LM)‏ ؟. أو هل 
كلا من الناتج والمستوى العام للأسعار يرتفعان ؟ 


إن شكل ("-۱) يوضح أن زيادة عرض النقود سوف توّدي إلى انتقال 


الطلب الكلي(12ه) إلى .اليمين إلى c (AD^)‏ وسوف نرى فيما بعد في هذا 
الباب لماذا يحدث ذلك . وانتقال الطلب الكلي يؤدي إلى إنتقال وضع توازن 


. الباب السادس : نموذج الطلب الكلى والعرض لکلی‎ Tet 


الاقتصاد القومي من(8) الی(:0 » ويرتفع المستوى العام للأسعار من( ۲) 
إلى ومستوى Goo N‏ إلى(70) . وعليه » فإن زيادة في رصيد 
عرض النقود تؤدي إلى ارتفاع کل من مستوى الناتج والمستوی العام 


£ 


pv 


ولكن ما الذي يحدد مقدار الارتفاع في الأسعار ومقدار الزيادة في الناتج . 
إذا نظرنا إلى شكل (v)‏ فسنری أن منحنى العرض الكلي نسبيا مستو € 
Qus‏ منحنى(۸0) سوف يودي إلى زيادة الناتج بمقدار کبیر.نینما ترتفع 
الأسعار بمقدار قلیل . وعلی العکس من ذلك في شکل (۷--۲ب) © فیوضح 
هذا الشکل منحنی عرض يكاد یقترب من أن یکون عمودیا ( رأسيا ) . فلو 
أن منحنی العرض الكل كان دا منیا A‏ یقترب من أن یکون ور Lu‏ 
موضح في J&‏ (-۲ب) » فان تحلیل نموذج15-10) والذي أوضح 
أن الزيادة في مقدار عرض النقود تؤدي إلى زيادة في الناتج الكلي یکون 
مضللا . فمثلا لو أن منحتی العرض الكلي كان رأسيا » فان الزيادة في عرض 
النقود سوف تودي فقط إلى زيادة في الاسعار ولیس لاي زيادة في الناتج . 
ولذلك فان من الموضوعات الهامة هو معرفة ما الذي يحدد شکل منحنی 
العرض الكلي » متی یکون رأسيا أو قریبا من ذلك كما هو في شکل 
 5(‏ ۲ب) » ومتی یکون آفقیا أو قریبا من ذلك كما هو في شکل 
E REEL‏ 


تعريف الطلب الكلي والعرض الكلي : 

الطلب الكلي یوضح تجمیعات من المستوی العام للاسعار uu a‏ 
التي یکون عندها كل من سوق السلع ی وسوق النقود — 
الوقت — في وضع توازن . 


سس 





. ۲۱۵ نع ۰ ۲ ست‎ S s » سابق‎ Cry » واخرين‎ Dornbusch (  ) 
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فعند آي xax‏ على منحتی الطلب الكلي ب ولتکن النقطة (B).‏ في 
شکل (Y - Y)‏ - فإنه عند مستوی معین للأسعار ‏ وفي هذه الحالة 
(:۳) - فان مستوی الناتج الذي يكون عنده كلا من سوق السلع 
. .. والخدمات وسوق النقود في حالة توازن هو (y)‏ 


ونستطیع أن نعطي تفسیرا آولیا عن لماذا ینحدر منحنی الطلب الكلي إلى 
آسفل . لنفرض أن سوق السلع والخدمات في وضع توازن عنده مستوی ناتج 
(s)‏ وعند مستوی عام للأسعار (Pa)‏ . ولتفرض أن المستزی العام للاسعار 
قد إنخفض . فبرصيد معین من الوحدات النقدية فان انخفاضا في المستوی 
العام للأسعار إنما يترتب عليه زيادة في كمية الأرصدة الحقيقية Real‏ 
Balances‏ والزيادة في. كمية Ni‏ صدة الحقيقية ستودي إلى تخفيض في 
أسعار الفائدة» فيزيد طلب الاستثمارات وبالتالي يزيد الانفاق الكلي . وبناء 
Jie‏ ذلك » فانه عندما ینخفض المستوی العام للاسعار > فان مستوى Qui‏ 
التوازن يزداد وبالتالي oU‏ منحنى الطلب الكلي ينحدر إلى أسفل . 


ui‏ منحنى A‏ الكلي فهو عبارة عن تجميعات من c‏ والمستوی 
العام للأسعار التي تكون عندها منشات الأعمال على استعداد ‏ عند مستوى 
أسعار معين ف أن تعرض كمية محددة من التاتج . فمثلا عند النقطة ©) فى 
شک (-۳) ۰ وعند E‏ عام للأسعار «pg‏ فان منشات الأعمال 
de‏ استعداد لعرض کمية من الناتج مساویا ل .(y9‏ وكمية الناتج التي 
تكون المنشات علی "TN‏ لعرضها إنما تتوقف على الأسعار التي تحصل 
علیها مقابل منتجاتها وعلی مقدار ما تدفعه لعمالها ولعوامل الانتاج الأخرى . 
وعلیه » فان منحنی العرض الكلي إنما یعکس الظروف السائدة في سوق 
عوامل الانتاج ‏ وعلی وجه الخصوص سوق العمل و کذلك الظروف 





الباب السادس : الفصل الأول : منحتى الطلب الكلي UE‏ 





لسائدة في سوق السلع والخدمات . 


شكل (5- ۲) 
تعر يف الصلب الكلي و العرض SJ!‏ . 











اتا مد رفاک 
Aw |‏ ا ر eu)‏ یس ۱ لطلی لحل E‏ 
t * oa‏ 
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۳ الباب السادس : الفصل الأول : مفاهيم أساسية . 


للأسعار . أن العوامل المحددة للطلب: الكلى » ما هى إلا العوامل المحددة 
لأوضاع منحنیات LM).‏ 15).وبالتالي» ما هى إلا تجمیعات من الدخل وأسعار 
الفائدة التي تحقق التوازن في سوق النقود والتي تجعل الناتج يساوي الطلب 
الكلي ; وحتی یمکن استنتاج: منحنی الطلب الكلي › فیتعین علینا أن نتوصل 
إلى مستوى الناتج المطلوب عند كل مستوى من الأسعار . وحتى يتحقق 
ذلك » فإننا نحتاج إلى دراسة كيف أن منحنى (0S)‏ ومنحنى (LM)‏ وبالتالي» 
مستوى سعر الفائدة ومستوى pl‏ - الذي يجب أن يعتبر أنه الانتاج 
المطلو ب ju — Output Demanded‏ بتغيرات NE‏ 

٠‏ ان شروط التوازن التي بوضحها منحنی. ن ته آي .توازن سوق السلم 
و الخدمات هی : 


1 ( + و‎ - 5 )۷( + T 
أي الاستمار مضافا إليه الانفاق الحكومي یساوی الادخار مضافا إليه‎ 
الضرائب . وحتی یمکن أن نری كيف أن المستوی العام للأسعار يؤثر على‎ 
فعلينا أن نوضح كيف آن المتغیرات في‎ (IS) منحنى‎ (Position) موضع‎ 
. المعادلة السابقة تتاثر بتغیرات الاسعار‎ 


واثنين من المتغیرات في المعادلة ‏ الانفاق الحکومي (G)‏ ومستوی 
الضرائب T)‏ إنما یفترض أن قیمتهما الحقیقیتین مثبتتین بواسطة الحكومة» 
ولذلك فاننا سنفترض دائما آنهما لن اترا بتغیرات. الأسعار . ومستوی 
ناما i‏ يض أنه فا كن edd iege‏ :ذلك e i.‏ 
فائدة معين إنما یحدد القيمة الحقيقية للاستثمار » فالتغیرات في الأسعار لا 
تؤثر بطریق مباشر على الاستثمار . فالتغیرات في المستوی العام للأسعار قد 
تو 7 بت أفيز بر 3 ای ارت طني ی A‏ میت ی 





الباب السائس : الفصل الأول : منحنيئ الطلب الكلي 1M‏ 


فائدة معين فلی یکون , اكا لتغیرات الاسعار .على القهمة الحقيقية 
للاسنتلمار . ۱ 


وبالمثل » فان الادخار الحقيقي سنفترض أنه یتوقف على الدخل الحقيقي c‏ 
وهو بالتالي»لن يتأثر مباشرة بتغیرات الأسعار : وحیث أن المتغیرات الأربعة ‏ 
وهی شروط توازن منحنی رو وهی التي على أساسها تم استنتاج (Ma‏ 
المنحنى ‏ لن يتأثر أي منها بتغیرات الاسعار ‏ فاٍن تغیرات المستوی العام 
للأسعار لن تؤدي إلى انتقال منحنی QS)‏ . 

Ul‏ فیما یتعلق بمنحنی (LM)‏ »فإن وضع التوازن في سوق النقود يقتضي 
تحقیق المعادلة AS WE‏ : 


P a3 


شرو ط التوازن في سوق النقود تتطلب مساوأة الرصيد الحقيقي 
Real Stock‏ للنقود m= M)‏ مع طلب لنقود في المعنی الحقيقي 
P e‏ 
) طلب الارصدة الحقيقية Demand of Real Money Balances‏ ( . والرصيد 
الحقيقي للنقود إنما يساوي الرصيد النقدي للنقود Nominal Money Stock‏ — 
الذي عة سا بت لوطا خان P‏ العام تلاسمار : 


ونظرية «کینز «Keynes‏ في الطلب على النقود.» إنما ترجع طلب الأرصدة 
الحقيقية للنقود إلى الدخل الحقيقي وسغر الفائدة » بالرغم من أنه عند إفتراض 
ثبات المستوى العام للأسعار » فلن يكون هناك حاجة للتفرقة بين التغيرات 
النقدية والتغيرات الحقيقية في القيم . فالأفراذ يرغبون في الاحتفاظ بقدر من 
الارصدة النقدية في مقابل حجم من المعاملات مقاسا بالقيمة الحقيقية حيث 





۰ ٠١ مرجع سابق » ص8‎ € Brown (Y) 





اباب السادس : الفصل الأول : مفاهيم أساسية:. 


یکون الدخل الحقيقي هو البدیل للقيمة الحقيقية للمعاملاث . وبالتالي»فإن 
التوازن في سوق النقود یتحقق عندما یکون طلب الارصدة النقدية الحقيقية 
مسیاویا للقيمة الحقيقية لعرض الارضدة . ویلاحظ أن عرض الارصندة النقدية 
هى التي یمکن أن تحددها السلطات النقدية ولکن لیس الارصدة النقدية ۰ 
الحقيقية . فاٍي تغيرات في المستوى العام للأسعار سوف تؤثر على الأرصدة 
الحقيقية للنقود » وبالتالي تؤدي إلى انتقال منحنى (LM)‏ ).| 

وشكل d)‏ يوضح أثر المستوى العام للأسعار على وضع منحنى 
(LM)‏ . ويوضح الشكل ثلاث مستويات للأسعار Pi < Pj)‏ > يم) . ويلاحظ 
أننا .عندما نا حذ في الاعتبار أثر زيادة السعر من (P9‏ إلى (P)‏ ثم إلى (P)‏ 
فانه عند ارتفاع السعر فان منحنی (LM)‏ ینتقل إلى الیسار . وأثر الارتفاع 
في الأسعار كأثر الانخفاض في مقدار عرض الارصدة النقدية » فکلاهما 
یخفض مقدار: الارصدة الحقيقية للنقود ( M‏ د Jism‏ منحنی (LM)‏ 
إلى اليسار رافعا سعر الفائدة مخفضا EIN‏ و بالتالی» محدثا إنكماشا في 


الطلب الكلي )°( l‏ 


وفي الجزء (ب) من شكل )*—£( حددنا مستوى الطلب الكلي للناتج 
المقابل لكل مستوى سعر من المستويات الثلائة للأسعار . والمنحنى الذي 
يستنتج من ذلك والمشار إليه فى الرسم ب (yo)‏ هو منحنى الطلب الكلي . 
فهو يوضح مستوى الناتج المطلوب عند كل سعر . وكما يتضح من استنتاج 
منحنى الطلب الكلي » فان مستوی الناتج المطلوب عند كل سعر نما هو 


۰. ۲۱۲ ؛ مرجع سایق » ص ص : ۲۹۳ س‎ Shapiro, E. (É) 


Gordon RJ, (9) |‏ ¢ مرجع سابق C‏ ص ص :۰ 161 كفم ۲۰2 9 


الباب السادس : الفصل الأول : منحنى الطلب الكلي ue‏ 








-" اباب السلاس : الفصل الأول : مفاهيم ساسية . 


(IS-LM) إنتاج التوازن الذي نحصل عليه من نموذج منحنيات‎ ce gin 
وهو مستوى الناتج لسعر معين والذي يحقق التساوي بين الناتج والطلب الكلي‎ 
. ” والذي يحقق في نفس الوقت التوازن في سوق النقود‎ 

. خصائص منحنى الطلب الكلي : 

منحنى الطلب الكلي يوضح كيف أن مستوى الانفاق الحقيقي يتغير مع 
" تغیرات مستويات الاسعار هذا مع إفتراض بقاء السياسة المالية » عرض النقود » 
والانفاق الاستثماري الخاص ثابتين . ولكن ما هى الخصائص الدقيقة لجدول 
ومنحنى الطلب الكلي ؟. ولنبداً بالانحدار . 


إنحدار منحنى الطلب الكلي : 
ژن ume‏ الظلب ISI‏ كد كما سبق of‏ راا ند پنحدر إلى Jil‏ “ذلك 
لوجود علاقة. محددة بين انفاق التوازن وبين المستوی العام للاسعار . فکلما 
كان المستوی العام للأسعاز مرتفعا . كلما أدى ذلك إلى تخفیض الارصدة 
الحقيقية . وبالتالي يؤدي إلى تخفيض إنفاق التوازن وناتج التوازن . وإنحدار 
منحنى الطلب الكلي يوضح لنا أيضا مقدار التغيرات في الانفاق الحقيقي 
إستجابة لتغيرات في المستوى العام للأسعار . 


Wy ide متحي الب الحلي: وذلك عن‎ asks] (t) وجل‎ Ui 
آثر التغيرات في المستوى العام للأسعار  وبالتالي في مقدار الارصدة‎ 
. وبالتالي على مستوى توازن الدخل والانفاق‎ (LM) على منحن‎  ةيقيقحلا‎ 
بالتالي > یعکس مدى التغير في مستوى الانفاق‎ (AD) وانحدار منحنی‎ 
التوازني نتيجة لتغیر معين في مقدار الارصدة الحقيقية » اخذين في الاعتبار‎ 


. ۲۲۹ — ۲۲۸ : ص ص‎ » PUTA « Dornbusch (1) 


البناب السادس : الفصل الأول : منحنى الطلب الكلي 1+ 


کل من سوق السلع والخدمات وسوق النقود ( الأرضدةن s‏ 


وغلی ايه حال فقد" سبق نا دراسة الاثار المترتبة ule‏ التغیر فی 
رصید النقود على مستوی الناتج الذي يحقق التوازن في کل من 
سوق السلع والخدمات وسوق النقود . ففي نموذج (IS-LM)‏ فقد درسنا 
الائار المترتبة على زيادة الرصید النقدي لعرض النقود Que‏ مستوی توازن 
الناتج والدخل مع افتراض أن المستوی العام للأسعار ثابت . والتساؤل الان 
هو : ما الأثر المترتب على التغیر في مقدار الأرصدة الحقيقية » نتيجة لتخفيض 
في الأسعار » على مستوی توازن الدخل والناتج مع بقاء الكمية النقدية لعرض 
النقود ثابتة . 


فى دراستنا للسياسة النقدية في نموذ AS- LM)‏ توصلنا إلى النتيجة 
لتالية : إن الزيادة فى مقدار الارصدة الحقيقية للنقود ceo B‏ لی زيادة آکبر 
في مستوی توازن الدخل والناتج وذلك کلما کانت استجابة طلب النقود 
التخيقات_افق الس الفاقدة abisa‏ صللفة ا ولغلا كان حاساشية P‏ 
للتغيرات في سعر الفائدة كبيرة . وكذلك » OB‏ الزيادة في مقدار الأرصدة 
الحقيقية للنقود تودي إلى زيادة Es‏ في مستوی توازن الدخحل والناتج کلم 
کال debent‏ کار Vel‏ كانت Ae]‏ طلب انقید ميقيوة bf, ai!‏ 
في الدخل D‏ 


ON -1 Jas‏ انحدار منحنی الطلب الكلي نما یتحدد JU‏ التغیر فى الأرصدة 
الحقيقية على مستوی دخل وناتج التوازن c‏ فان نفس العوامل المحددة لائر 
التغير في رصيد عرض النقود على مستوى J=‏ والنانج تحدد آیضا انحدار 


عد 


۱۸۷, m VAE مرجع سایق خض‎ Dulio, E.A. ` (Y) 
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منحنی الطلب الكلي ۰ فلو آن تغیرا معینا في الارضدة الحقيقية له أن "کبیر 
على الأنقاق التوازني € فان ,بتججنی الطلب الكلي يكون مستو بدرجة كبيرة ۽ 
ذلك لأن تغيرا بسيطا فى المستوى العام للأسعار يؤدي إلى تغير كبير في 
الانفاق التوازني , ولكن » لو أن تغيرا في الأرصدة الحقيقية للنقود كان له 
أثرا ضعيفا على مستوی توازن الدخل ولانفاق » فان منحنى الطلب الكلي 
يكون له إنحدار كبير » وفي هذه الحالة فإن تغيرات كبيرة في المستوى العام 
للأسعار تكون مطلوبة لاحداث تغيرات بسيطة في دخل وإنفاق التوازن . 
وبناء على ذلك يمكن أن نصل إلى الخلاصة التالية : 

. يكون منحنى الطلب الكلي أكثر استواء‎ (Y) 
. كانت استجابة طلب النقود لتغیرات سعر الفائدة ضعیفا‎ uls - 
i با كلما کانت حساسية طلب الاستثمار لتغيرات سعر الفائدة كبيرة‎ 

. الطلب الكلى -أكثر استواء‎ are يكون‎ (Y) 

أ کل كان الماع كبيراء. | 

نب كلمل كات استجابة. تطلب دالنقود. ارات الدنیل-.,کییرة 

[ 09 كبيرة ] ۱ 
ولتبیت هذه المفاهيم » فانه من المفید التفکیر في منحنی الطلب الكلي 
بمفهوم الحالة الكلاسيكية المتطرفة وحالة مصيدة السيولة المتطرفة أيضا والتی 
درسناهما في السابق . ففي JUI‏ الكلاسيكية » والتي یکون فیها طلب النقود 
غیر مستجیب اطلاقا لتغیرات سعر الفائدة والتي یکون lg)‏ منحنی (LM)‏ 
رأسيا » فان التغیرات في الأرصدة الحقيقية للنقود یکون لها أثرا کبیرا على 
الدخل والانفاق . فکما هو موضح في شکل )0—1( فان هذه الحالة تتفق 
مع طلب کلی مستو بدرجة كبيرة مثل (AD?)‏ . وهذه الحالة تتفق مع (Y)‏ 
في الخلاصة السابقة . وبالعکس » في حالة مصيدة السيولة » وهی الحالة التي 
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يكون فيها العامة على إستعداد للاحتفاظ بأي كمية من الارصدة الحقيقية 
للنقود عند سعر فائدة لا يتغير » فإن إنخفاضا في الأسعار وزيادة في الأرصدة 
aas‏ للنقود: سيك ن لهما ثاثیرا"ضلعیفا -للغاية I cule‏ والائفاق - 
وتتمشی حالة مصيدة السيولة مع طلب كلي یقترب من أن یکون رأسیا ومتفقا 
في ذلك مع (Y)‏ في الخلاصة السابقة . 

ومنحنى (AD)‏ رأسيا يعني أن مستوی الانفاق المعتزم غير مستجیب 
لات Lm‏ 


E 


المستوى العام للأسعار 





الناتج والانفاق 
شكل y‏ - ه) 


TES Lal! منحنی‎ nrc 


Dornbusch (^)‏ واخرين 4 ET‏ سابق » ص ص : ۹ 24 cw‏ 1 
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نكما زهى LL ob («705 epit‏ في المستوی العام پیفار 
من 9( إلى (P9‏ كان له .أثرا. أصغر على منحنی الطلب الكلي (A D)‏ 
Arua‏ الموضح على منحنى الطلب الكلي (A D)‏ . ويتمشى المنحنى 
الأول مع الحالة التي تكون فيها التغيرات في الأرصدة الحقيقية لها أثرا ضعيفا 
على دخل التوازن وإنفاق التوازن » بینما یتمشی المنحنى الثاني مع الحالة التي 
يكون فيها للتغيرات في الأرصدة الحقيقية أثرا كبيرا على دخل التوازن وإنفاق 
التوازن . 


موضع ( إنتقال ) منحنى الطلب الكلى : 

: أثر السياسة المالية التوسعية‎ m 

إتضح لنا مما سبق أن نفس العوامل التي تحدد موضع منخنيات (IS-LM)‏ 
هى نفسها التي تحدد موضع منحنى الطلب الكلي (AD)‏ . وسنوضح هنا 
کیت ان التغيرات في : السياسة المالية ‏ ثم بعد ذلك في السياسة النقدية ‏ 
ستوّدي إلى اتقال ان الكلي . a‏ 


ففي شکل (-1) - فان منحنی (LM)‏ ومنحنی qs)‏ الأولين نما 
یتفقان مع كمية من عرض النقود النقدية ومع مستوی الاسعار (P9‏ . 
ویتحقق تن É‏ هذه الحالة عند 9 عند تقاطع ی همه č‏ 
و 

ولنفرض أن الحكومة زادت من مستوى إنفاقها ‏ . فكنتيجة لذلك c‏ فان 
منحنی )8 ينتقل إلى أعلى وإلى اليمين . فعند نفس المستوی العام 
للاسعار فستکون هناك نقطة توازن جديدة عند(5) عند سعر فائدة أعلى 
وعند مستوی Jes‏ واتفق vel‏ . وعليه» فإنه عند نفس المستوی العام للاسعار 
الاصلي - P)‏ — فان مستوی توازن الدخل والناتج یکون آکبر يهنا 
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ANN 


أثر السياسة المالية على منحنى الطلب الكلى 
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موضح بواسطة النقطة (E)‏ على الجزء الأسفل من الشکل . فالنقطة )€ فى 
الجزء الاسفل من الشکل هی نقطة علی منحنی الطلب الكلي الجدید (AD)‏ 
موضحا آثر الزيادة في الانفاق الحکومي C‏ . 

ولاشك ‏ أنه من الممکن أن نبداً من عند نقطة أخرى على منحنی الطلب 
الكلى c (AD)‏ ونستطیع Xem‏ أن نوضح علی الجزء الأسفل —- 
کیف أن 9 فى مقدار الإنفاق الحكومى سوف تؤدي إلى مستوى ناتج 
| وازن dae lel.‏ كل وی انز من مسغویات»رالامعار  idis: adus‏ 
نستطيع أن نتوصل إلى منحنى كامل من الطلب الكلي الذي هو (AD')‏ 
والذي يقع إلى يمين المنحنى (AD)‏ . 

ونسنطيع أن نضيف : أنه عند كل مستوى أسعار وبالتالى عند كل مستوی ` 
من الأرصدة الحقيقية النقدية » فإن منحنى الطلب الكلى (AD)‏ ينتقل إلى 
اليمين بمقدار يحدد بواسطة مضاعف السياسة المالية الذي أشرنا إليه في 
دراستنا لنموذج LM)‏ - 15) . وكما سبق أن ul,‏ هناك » OU‏ السياسة المالية 
لتوسعية إنما تؤدي إلى زيادة آکبر في مستوی النانج والانفاق کلما كانت 
حساسية طلب النقود لتغیرات سعر الفائدة کبيرة و کلما كانت استجابة الطلب 
لكلي لتغیرات سعر الفائدة صغيرة وکلما كان المیل الحدي للأستهلاك 

فلو أن مضاعف السياسة المالية كان مثلا (1.5) c‏ فان زيادة في الانفاق 
الحكومي مقدارها ملیون دینار سوف توّدي إلى زيادة في مستوی توازن 
الدخل والانفاق بمقدار )1.5( ملیون دینار عند نفس مستوی الاسعار . وفي 
هذه الحالة فإن ٍستجابة منحنی الطلب الكلي للتغير في الانفاق الحكومي 


. ۱۰۶ qe » مر جع سابق‎ « Brown, W.S. )٩( 
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شیر دی ی انتقال منحنی الطلب الكلي إلى اليمين بمقدار )1.5( مليون دینار 
فمقدار الانتقال فى منحنی الطلب الكلي - أي المسافة الأفقية ‏ نما تکون 
مساوية للتغير في مستوى توازن الدخل والناتج التي تظهرها ie‏ 
LM)‏ - 5.. ولذلك ub‏ في شكل ا ob‏ مقدار المسافة الافقية 
لانتقال منحنى الطلب الكلي من (AD)‏ إلى (AD)‏ — وهی (EE)‏ — إنما هی 
معادلة لمسافة انتقال التغیر في مستوی الدخل والناتج الموضحة في الجزء 
ce ula‏ من الشکل والتي مقدارها : 60۷۵ * * 
ب - آثر التوسع النقدي على منحنی الطلب الكلي : 

الزيادة $ في الرصید النقدي للنقود نما تعني — عند کل مستوی من 
مستويات me‏ رصيد حقيقي أعلى qi‏ 7333 وی سوق النقود 
is )‏ الا صدة ) Ob‏ أسعار الفائدة تنخفض و ذلك لاستمالة الأفراد للأحتفاظ 
بالأرصدة الحقيقية . وهذا الانخفاض في أسعار الفائدة سوف يستميل بدوره 
الطلب الكلي وبالتاليء يرفع مستوى توازن الدخل والانفاق . وفي شكل 
(Y—)‏ أوضحنا أن الزيادة في الرصيد النقدي للنقود ينقل منحنى الطلب 
الكلي إلى أعلى تجاه اليمين . 

ويتوقف مقدار الانتقال في منحنى الطلب الكلي نتيجة لزيادة الرصيد 
النقدي للنقود على مقدار مضاعف السياسة النقدية . فلو أن مضاعف السياسة 
النقدية كان كبيرا ‏ نتيجة مثلا لأن طلب النقود ليس ذا مرونة عالية بالنسبة 
لسعر الفائدة ol,‏ طلب السلع ذا مرونة عالية ‏ فان إنتقال منحنى الطلب 
الكلى يكون كبيرا . والعكس » فلو أن منحنى UM)‏ كان تقریبا مستوا 
وهى الحالة التي تكون فيها السياسة النقدية غير فعالة ‏ فان انتقال منحنى 
لطلب الكلي (AD)‏ سوف يكو بقدر ضغيل . 


. ۱۱۱ مرجع سابق » ص‎ «Gordon, R.T. )٠١( 





اش اسافية . 
DE *‏ الاو 
الباب السادس : الفصل 
TTT‏ 








det. |‏ 
mg‏ 
لأثر المترتب على زيادة عرض النقو 
الا بر ۱ 





فيسلاك اق افا ATI a ede‏ ب اتش ان طظلب VILLE‏ 





ویجب هنا أن نلاحظ - لیس فقط الانتقال الافقي للمنحنی — الانتقال 
الرأسي للمنحنی أيضاءفكما تعلم أن الذي يهم بالنسبة لتوازن الدخل والناتج. 
هو العرض الحقيقي للنقود (M / P)‏ . فلو أن الزيادة النقدية في النقود قد 
صحبت بزيادة مساوية متناسبة في الاسعار » فان (M /P)‏ لن تتغير » وبالتالي 
فان أسعار الفائدة » والطلب الكلي ومستوی توازن الدخل والناتج سیبقی دون 
تغير . هذا یساعدنا في تفهم الانتقال الرأسي لمنحنی الطلب الكلي . 


أن الزيادة في الرصید النقدي للنقود يوّدي إلى انتقال منحنی الطلب الكلي 
إلى أعلى تماما بنفس نسبة الزيادة النقدية في النقود . وعلیه فلو آننا بدآنا من 
.النقطة (E)‏ في الجزء الأسفل من c )۷-( JS‏ وحدئت زيادة في (M)‏ 
بمقدار c (Y)‏ فان الانفاق الحقيقي لن يتغير و ذلك فقط لو أن المستوی 
العام للأسعار قد إرتفع بمقدار (۱۰/) c‏ وبالتالي يترك الارصدة الحقيقية دون 
تغير . وعلیه فإن الطلب الكلي سوف ينتقل إلى أعلى بمقدار )/٠١(‏ . 
ویلاحظ في الجزء الأسفل من شکل (v3)‏ أن نسبة إرتفاع الأسعار من 
(P)‏ :عند النقطة (P) J|. (E)‏ ند اللقطة (K)‏ نما هی مساوية تماما Led‏ 
الزيادة في الأرصدة النقدية للنقود والتي دت إلى |نتقال منحنی الطلب الكلي 
من (AD)‏ إلى (AD^)‏ . ولذلك فان مقدار الارصدة الحقيقية للنقود عند کل 
من 00 (Ey‏ تکون واحدة : وحیث أن مقدار الارضدة الحقيقية عند كل 
من النقطة (K)‏ والنقطة (E)‏ واحدة فیجب. أن یکون مستوی الدخل والانفاق 
عند (E)‏ :هو نفسه مستوی الدخحل و الانفاق عند E)‏ — ولذلك فاد النقطة 
E)‏ وقعت إلى أعلى مباشرة للنقطة (Œ)‏ . هذا بالاضافة إلى أن النقطة (K)‏ 
تبعد رأسیا عند النقطة (B)‏ بحیث أن نسبة الزيادة في الأسعار من ۳۵ إلى 
(P)‏ — تکون مساوية تماما لنسبة الزيادة في الارصدة النقدية للنقود . هذا 
ویلاحظ أيضا أن النقطة (K)‏ على نفس المستوی الرأسي مع النقطة (E)‏ في 


M —HÁ€‏ ||| ب ل 
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الجزء العلوي من شكل ENT m 434 N—3)‏ لما كان مقدار الأرصدة 
الحقيقية واحدة عند كل من (E)‏ و( في الجزء الاسفل من شكل 
c (YT‏ فان أسعار الفائدة تكون عندهما أيضا واحدة COP‏ 


منحنى العرض الكلي : 


منحنى العرض الكلي يوضح مقدار الإنتاج الذي تكون منشآت الأعمال 
على إستعداذ لإنتاجه عند المستويات المختلفة للأسعار . ومثل هذا المنحنى 
بالنسبة لمنشأت «الأعمال قد یتخذ عدة آشکال» :وأثر انتقال منحنی الطلب 
الكلي نما یتوقف على الشکل الذى یتخذه منحنی العرض الكلي . وشکل 
(A—Y)‏ یوضح ثلاثة منحنیات عرض کلی کل واحد منها مبني على فروض 
معينة . فهناك الحالتین الخاصتین الذي یکون في آحدهما منحنی العرض الكلي 
Val‏ . وفي هذه الحالة فإن نتقال منحنی الطلب الكلي من (DD)‏ .إلى 
(DD)‏ كما هو pL‏ شکل (6-5) — سینقل وضع التوازن من 
(E)‏ الى (E)‏ . وفي هذه الحالة فإن مستوی giu‏ والدخل سیزداد ولکن 
المستوی العام للأسعار سيظل ثابتا . أما الحالة الخاصة الأخرى فهی الحالة 
التي یکون فيها منحنى العرض الكلي منحنى رأسي » وفي هذه الحالة فإن 
انتقال منحنى الطلب الكلي سوف ينقل وضع التوازن من 60 إلى E)‏ — 
خیث یظل مشتوی,الدخل والنانج ثابتا ولکن المستوی العام للثسعار سوف 
یرتفع . آما الحالة الثالثة فهی الحالة التي یکون فیها منحنی العرض الكلي 
منحنی صاعد c‏ وفي هذه الحالة فان انتقال منحنی الطلب الكلي سوف ينقل 
وضع التوازن (G9 c‏ إلى E)‏ + وفي هذه الحالة c‏ سیکون هناك زيادة 


R.J. )۱۱(‏ ,007002 » مرجع سابق ء: ض اض ::5۹ از 
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في مستوى الناتج والدخل وكذلك في المستوى العام للأسعار OD‏ 


وسنناقش فيما يلي الثلاث أوضاع لمنحنيات العرض موضحين الفروض التي 
pu‏ عليها. کل منجنی والاثار المترتبة de‏ شکل منحنی العرض الكلي في 
کاک 









منحنی (AS)‏ راسیا 







(AS) TEN Eo ۱‏ افقیا 


سصسصسسس««سسسسسسسس — —— — 






شكل )1 — ^( 
7 اتقال منحنی (AD)‏ في خالة SU.‏ اشکال لمتحنیات العرض الكلي . 





. ۱۱۲ مرجع سابق » ص‎ € WS. Brown (YY) 


Gordon, RJ. )۱۳(‏ € مرجع سابق € ص ص : ۱۱۲ س ۱۱۳ . 
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منحنى العرض الكلي في حالة ثبات المستوى العام للأسعار : 
تطلق بعض المراجع على هذه الحالة حالة کینز “Keynesian Case‏ — وان 
كان في الحقيقة - هذه حالة کین" في وقت الکساد . وتتفق هذه الحالة مع 
نموذج « الدحل ‏ الانفاق » e‏ نموذج (IS - LM)‏ حيث كان فيهما 
المستوى العام للأسعار ثابتا . ومنحنى العرض الكلي في هذه الحالة يكون 
أفقيا موضحا أن منشات الاعمال سوف تعرض عند المستوی العام للسعار 
لسائد أي كمية من السلع والخدمات تطلب . 


وفكرة کینز من أن منحنی العرض الكلي يتخذ هذا الشکل هو وجرد البطالة 
حيث تستطیع منشات الاعمال أن تحصل على ما تحتاج إليه من العمالة عند 
الأجر السائد . وبالتالي » فإن متوسط تكاليف cM‏ یفترض أنه لا یتغیر مع 
تغير: مستوى الانتاج . وفي هذه الحالة فإن منشات الاعمال تكون على 
استعداد لعرض ما يمكن أن يطلب وذلك عند المستوى العام للأسعار السائد . 


وفي شكل (AL)‏ جمعنا منحنى الطلب الكلي مع العرض الكلي 
الكينزي » ووضع التوازن الأصلي كان عند (E)‏ حيث یتقاطم (AS)‏ مع 
(AD)‏ . وعند هذه النقطة فان سوق السلع والخدمات وسوق S‏ 
یکونان في حالة توازن . 


ولنفرض x‏ حدث وه اف id‏ المالية . فزيادة الانفاق الحكومي 
أو تخفیض في الضرائب تودي إلى انتقال منحنی الطلب الكلي إلى أعلى تجاه 
اليمين من um epe ^im MEX (AD^) o (AD)‏ من (B)‏ لى 
هناك Pie‏ الأسعار . والتاثیر الوحید نتيجة لزيادة الانفاق رد 
كما هو موضح في شكل )1 —  ) ٩‏ هو زيادة الناتج والتوظف . 


م سح 
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السياسة المالية التوسعية فی حالة Jg‏ 


وبالاضافة إلى ذلك كما نعلم من دراستنا لنموذج (IS- LM)‏ والذي یکون 
في خلفية منحنی الطلب الكلي ‏ فان السياسة المالية لتوسعية سوف تؤدي 
إلى ارتفاع آسعار الفائدة . ونظرا OY‏ آسعار الفائدة ستزداد » فان آثر التوسع 
في السياسة المالية هو زيادة الناتج بمقدار أقل مما یقترحه یانب dia‏ 
نموذجه المبسط . ۱ s‏ 


Jak‏ > فان d guest i‏ يدبي S‏ بت " ی 
توازن الدخل والناتج . ومع منحنى (AS)‏ أفقي necu ma c‏ 
یکون هناك آثر على الاسعار . ومقدار التوسع في الناتج نما یتوقف على 
مضاعف السياسة النقدية والذي یحدد مقدار الانتقال الأفقي في منحنی 
(AD)‏ 


وعليه c‏ فكما US‏ نتوقع » فإن خلاصة اثار التغير في السياسات في حالة 
منحنى عرض کینز نما هی مماثلة لتلك في . حالة نموذج AS- LM)‏ . 
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منحنى العرض الكلي الكلاسيكي :. 


منحنى العرض الكلي الكلاسيكي يمثل الحالة المتطرفة الأخرى التي يكون 
فيها هذا المنحنى رأسيا . ففي الحالة الكلاسيكية » فإن منحنى العرض الكلي 
يكون رأسيا » موضحا أن نفس المقدار من السلع سوف تعرض مهما كان 
المستوی العام لل"سعار . ۱ 

ومنحنی العرض الكلي الکلاسیکی _ كما سبق أن آوضحنا عند دراستنا 
للنموذج الكلاسيكي إنما هو مبني على الفروض الكلاسيكية الخاصة بسوق 
العمل من حيث أن سوق العمل یکون دائما في حالة توازن عند مستوی 
التوظف الکامل للقوی العاملة » فلو أن کل القوی العاملة كانت موظفة ‏ فان 
الناتج لا يمكن زیادته عن المستوی السائد حتی لو أن المستوی العام للأسعار 
قد ارتفع . فليس هناك قوی ille‏ (ضافية لانتاج أي ناتج آکثر . وعلیه > فإن 
منحنى العرض الكلي يكون m‏ عند مستوی من الناتج الذي یتحقق معه 
توظيف کل القوى العاملة . 

ويقوم منحنى العرض الكلاسيتي الرأسي على فرض أن سوق العمل یکون 
دائما في حالة توازن c‏ ذلك لان الاجور تتواءم بسرعة محققة التوازن . فمثلا » 
لنفرض أن الاقتصاد القومي في حالة توازن وإنتقل منحنی الطلب الكلي إلى 
اليمين . ففي مثل هذه الحالة » فإنه عند مستوى الأسعار السائد فإن كمية 
السلع المطلوبة ستزداد . وستحاول منشات الأعمال الحصول على عمالة 
إضافية . وستقوم كل منشأة بعرض أجور uel‏ إذا لزم الأمر في محاولة 
لتوظيف عمال إضافيين . ولكن لا يوجد عمال إضافيين في الاقتصاد القومى . 
وبالتالى » فإن المنشات لن تستطيع الحصول على عمال إضافين . وبدلا من 
ذلك » فان المنافسة بين المنشات لمحاولة الحصول على عمال إضافيين 
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x)‏ إلى رفع الأجور | ونظر 39 Du‏ فان ان ني 


والفرق بين منحنی العرض kaa‏ دجبا ۳9 » هو أن منحنی 
العرض الكلاسيكي مبني على الاعتقاد بان سوق العمل يعمل بسلاسة محققا 
دائما التوظيف الکامل للقوی العاملة ومرونة الأجور نما هى الميكانيكية التي 
من خلالها يتحقق التوظف الکامل . بینما منحنی العرض الكلي في حالة کینز" 
نما مبني على فرض أن الاجور لا تتغير کثیرا أو لا تتغیر أبدا عندما یکون 
هناك بطالة » وعليه فإن البطالة ممكن أن تستمر لبعض الوقت . 
السياسة المالية في الحالة الكلاسيكية : 

فى الحالة الكلاسيكية فإن منحنى العرض الكلي يكون lel‏ عند مستوى 
إنتاج. التوظف الكامل . فالمنشات سوف تعرض إنتاج التوظف الکامل Qr)‏ 
مهما كان مستوى الأسعار . وفي ظل هذه الفروض فإننا نحصل على نتائج 
مختلفة للغاية عن تلك النتائج التي توصلنا إليها في حالة النموذج الكينزي . 
ففي الحالة الكلاسيكية » فإن مستوى الأسعار لا يكون ثابتا » إنما يتوقف 
على تقاطع العرض والطلب . 


وشكل (Y Lt)‏ يوضح أثر السياسة المالية التوسعية في ظل فروض منحنى 
العرض الكلي الكلاسيكي . فمنحنى العرض الكلي هو (AS)‏ » والتوازن صلا 
هو عند (E)‏ . ويلاحظ أنه عند النقطة (E)‏ هناك تلاظف كامل ذلك لأن وفقا 
لفروض النموذج الكلاسيكي » منشآت الأعمال إنما : تقوم بعرض إنتاج التوظف 
الكامل عند أي مستوى ea‏ 


وتؤدي السياسة المالية التوسعية إلى E‏ منحنى (AD)‏ إلى (/(41) وعند 
المستوى الأصلي للأسعار  PY‏ — یزداد الانفاق فى الاقتصاد القومي إلى 





| الفصل الأول : مشاهيم أشاطاية‎ E اباب الممادس‎ AY. 





(Bn)‏ . وعند مستوى الأسعار م۲) » فإن طلب السلع قد زاد » ولكن 
منشات الأعمال لا تجد عمالا إضافيين لتوظيفهم وذلك لانتاج قدر أكبر من 
الناتج . وبالتالي » فلا يستطيع الانتاج المعروض أن يستجيب للزيادة في 
الطلب » وفي سمي منشات الاعمال للحصول علی عمالا اضافیین » فان 
الأجور سترتفع » ویرتفم معها تکالیف الانتاج ومن ثم فإن رجال الأعمال 
یعمدون إلى رفع آسعار منتجاتهم . والخلاصة ‏ إن زيادة الطلب على السلع 
تؤدى فقط إلى ارتفاع في الاسعار ولن تودی إلى أي زيادة في الناتج . 
والزيادة في الأسعار ستؤدي إلى تخفیض في الأرصدة الحقيقية للنقود » 
وإلى زيادة في آمنعار الفائدة وتخفيض في الأنفاق . وينقل الاقتصاد القومي 
منحنى الطلب الكلي D)‏ إلى أعلى حتى ترتفع الأسعار بالقدر الكافي 
وتنخفض الأصول الحقيقية بالقدر الكافي لترفع أسعار الفائدة وتخفض الانفاق 


الناتج » الانفاق y*‏ 
شكل (۱۰۰-۰) 
التوسع في السياسة المالية : الحالة الكلاسيكية. 
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إلى المستوی الذي یتفق مع انتاج التوظف الکامل . وهذا هو الوضع عند 
(P'o)‏ . وعند النقطة E)‏ » فان الطلب الكلي » عند مستوی الانفاق 
الحكومي الاعلی يكون ‏ مرة ثانية ‏ مساویا للعرض JI‏ 9" . 
آثر المز احمة : 

یلاحظ في شکل (-۱۰) أن ناتج التوظف الكامل ‏ (6 - لم 
يتغير » ولکن الاتفاق الحكومي زاد . ولاشك أن ذلك يعني انخفاضا في إنفاق 
القطاع الخاص . وبالتاليء فان هناك مز Crowd Out ibi‏ كاملة Full‏ . و US‏ 
سبق أن آوضتحنا فإن المزاحمة تحدث عندما ينتج عن زيادة الانفاق الحكومي 
إنخفاض في إنفاق القطاع الخاص . وبالتالي » فكما سبق أن أوضحنا في الباب 
الثالث » op‏ الإنفاق الحكومي زاحم الاستثمار الخاص . ففي شكل 
CO)‏ فمع وجود منحنى عرض کلي كلاسيكي « فن كل دينار زيادة 
في الانفاق الحكومي الحقيقي إنما يلغى بواسطة إنخفاض تيار في الانفاق 
الخاص بحيث أن المزاحمة تكون كاملة . وبالتالى» فإننا نتوصل إلى النتيجة 
الهامة التالية » التي في ober AR ESI‏ اتا ula‏ 8 عند. دراسة النمؤذج 


الكلاسيكي »: 


«فى الحالة الكلاسيكية c‏ فإن الزيادة في الانفاق الحكومي الحقيقي ستؤدى 
إلى مزاحمة تامة أو di‏ وشيم ايل وضع الميكانيكية التي من خلالها 


تحدث المزاحمة 6 


شكل )١١-5(‏ يوضح خريطة (IS-LM)‏ حيث (n) bad‏ إنما يوضح 
مستوى إنتاج التوظف الكامل . والتوازن الاصلي نما يتحقق في هذا الشکا 


سس 





Dornbush( £)‏ « واخرین > ص ص : ۲۳۱ ب ۲۲۸ . 


/ 


۳ ۱ اباب .السادس : الفصل الأول : مفاهيم أساسية . 


ENS 
الناتج‎ C J— Ji 


عل — ,35( 
المزاحمة تكون كاملة في الحالة الكلاسيكية . 





عند النقطة (E)‏ حيث يتقاطع كل من منحنى (IS)‏ ومنحنی (LM)‏ عند النقطة 
(E)‏ وعند. مستوى التوظف الكامل (y)‏ وسعر الفائدة G‏ » ويعني ذلك أن 
كل من سوق الارصدة وسوق السلع والخدمات في حالة توازن . والسياسة 
المالية التوسعية سوف توّدي إلى JU]‏ منحتى (IS)‏ إلى منحنى (IS^)‏ . فعند 
نفس مستوى الأسغار » بافتراض أن منشات الأعمال. تستطيع مواجهة الزيادة 
في الطلب الكلي عن طريق التوسع في الانتاج c‏ فإن الوضع ينتقل إلى النقطة 
gn)‏ . ولكن مثل هذا لا يمكن أن يتحقق فى ظل الفروض الكلاسيكية 
لمنحنى العرض الكلي . .ففي مواجهة الزيادة في الطلب ‏ مع عدم إمكان 
زيادة الناتج ‏ فان منشات الاعمال ستواجه فائض الطلب عن طريق رفع 
الأسعار وليس زيادة الناتج . وإرتفاع Ni‏ » بدوزه سيؤدي إلى تخفيض 
في مقدار الارصدة الحقيقية لعرض النقود . مما پترتب عليه إنتقال منحنى 
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CM)‏ إلى المنحنى AM)‏ . والأسعار سوف تستمر في الزيادة إلئ أن 
يختفي فائض الطلب . ويستمر منحنى UM)‏ في الانتقال إلى أن يصل إلى 
المنحنى CM.)‏ ونصل إلى وضع توازن جديد عند ( & . 

وعند ( © فان سوق السلغ لا بوجد فيه فافض طلب — فهو في حالة 
توازن عند مستوی إنتاج التوظف الکامل . آما سعر الفائدة فقد إرتفع UU.‏ 
بوضع التوازن عند (E)‏ » ؤهذا الارتفاع في سعر الفائدة قد أدى إلى تخفیض 
الانفاق الخاص وذلك حتى يفسح المجال أمام الزيادة في المشتريات 
الحكومية . والناتج والدخل لم يتغيرا فهما كما كانا عند (E)‏ . ویلاحظ أن 
سوق النقود أيضا في حالة توازن . فإرتفاع سعر الفائدة خفض الطلب على 
الأرصدة الحقيقية متفقا في ذلك مع الانخفاض في رصيد النقود الحقيقي . 

ويلاحظ من دراستنا لنموذج IS - LM)‏ أن المزاحمة تكون كاملة Laf‏ 
عندما يكون منحنی (LM)‏ رامنا . وفي هذه الحالة ob.‏ أثر المزاحمة يكون 
لأن طلب النقود غير مرن بالنسبة لسعر الفائدة . وفي هذا العرض » OB‏ 
المزاحمة تحدث بسبب أن العرض الكلي يحد من الناتج الكلي . وباختصار 
فان أثر المزاحمة في نموذج (IS-LM)‏ هو ظاهرة طلب أما أثر المزاحمة 
في هذا الفصل فهو ظاهرة عرض . 

وفي جدول (Y)‏ فإننا نلخص أثر السياسة المالية التوسعية في كل من 
حالة «كينز) والحالة الكلاسيكية . وفي كل حالة نوضح ما الذي يحدث : 
للناتج » سعر الفائدة » والمستوى العام للأسعار . 

يوضح الجدول الوضع في النموذجين السابق عرضهما » ففي حالة واحدة 
تتم المواءمة من خلال تغير الناتج . وهاذين النموذجين هما حالتين متطرفتين e‏ 
فنحن نتوقع ‏ في أغلب الأحوال ‏ أن المواءمة تحدث من خلال كلا من 
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جدول )3 < ۲ ) , . 
ثر السياسة المالية التوسعية 


حالة «کینز) 


الحالة الكلاسيكية. 





الناتج ٠ JANI,‏ وفي الحقيقة فان حالة ( كينز) تق دهتر ب B i‏ الزمن ع القصير 
بينما الحالة الكلاسيكية oni acne dee‏ "لوس on‏ 


المواءمات . 
السياسة النقدية التوسعية في الدموذج P‏ 

قد رآینا آثر السياسة النقدية التوسعية فى حالة منح: نى عرض PS‏ ؛ فمع : cU‏ 
Mw‏ فإن الزيادة في الرصيد النقدي لعرض النقود سيؤدي إلى زيادة في 
الرصيد الحقيقي لعرض النقود » وسيترتب على ذلك إنخفاض في سعر فائدة 
التوازن وسيزداد الناتج . والان سنوضح آثر السياسة النقدية التوسعية في الحالة 
التي يكون فيها منحنى العرض الكلي رأسيا . 


وشكل (-۱۲) يوضح أثر التوسع في الرصيد النقدي لعرض النقود في 
ظل منحنى العرض gf‏ . ويوضح هذا الشكل أن وضع التوازن كان 
أصلا عند (E)‏ حيث يتقاطع م: منحنى الطلب الكلي (AD)‏ مع منحنى العرض 
الكلي (AS)‏ ويتحقق ذلك عند مستوى إنتاج التوظف الكامل (*07)» وحيث 
مستوی الاسعار السائد هو (Pa)‏ . ولتفرض آن السياسة النقدية التوسعية أذت 
إلى زيادة الرصید النقدي لعرض النقود فسیترتب على ذلك إنتقال منحنی 
لطلب الكلي AD)‏ إلى أعلى تجاه الیمین ليصل إلى (AD^)‏ . فلو أن الأسعار 
كانت ثابتة فان الاقتصاد القومي سينتقل إلى نقطة التوازن(":) Mas‏ هو 


Í 1 


1۳۵ RW MN TTE UNUM NITE 








y* 
(XY. — 9 شبكل‎ 

السيامة النقدية التوسعية في حالة منحنى العرض الكلى des‏ 

وضع التوازن في حالة ub‏ حيثث يو جد بطالة 4 Er‏ مع فروض الحالة 

الكلاسيكية فان الناتج يكون في حالة عرض 


والزيادة في الطلب الكلي إنما تؤدي إلى فائض في الطلب على السلع › 
والمنشآت التي تحاول التوسع عن طريق تأجير عمال جدد سوف ترفع الأجور 
وتزداد تكاليفها . وإستجابة لفائض الطلب فإن الأسعار سوف ترتفع وتخفض 
بالتالي الرصيد الحقيقي لعرض النقود إلى المستوى الذي كان عليه أصلا . 
وحقيقة ob c UAM‏ الأسعار سوف تستمر فى الأرتفاع إلى أن يتلاشى فائض 
طلب السلع . ويعني ذلك أن مستوی الاسعار سیستمر في الارتفاع إلى أن 
نصل إلى النقطة ر یم » حيث یقطع منحنی العرض الكلي الرأسي (AS)‏ 
مساویا لعرض کلی التوظف الکامل » فان فائض الطلب يختفي ویصبح سوة 







y 
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. السلع في حالة توازن ويختفي الضغط الواقع لرفع الأسعار . 
ويوجد فقط تغير في مستوی الاسعار » كما يجب ملاحظة أن المستوى العام 
للأسعار يرتفع بنفس نسبة الزيادة النقدية في عرض النقود » ونحن نعلم ذلك » 
لأننا سبق أن أوضحنا أنه (ستجابة للزيادة النقدية في عرض النقود » فإن منحنى 
الطلب الكلي (AD)‏ ينتقل إلى أعلى بنفس نسبة زيادة عرض النقود . وعليه c‏ 
فانه عند النقطة (É)‏ فان الرصيد الحقيقي للنقود (My)‏ يعود مرة ثانية إلى 
ما كان عليه » فعند (E^)‏ فكلا من العرض النقدي للنقود والمستوی العام 
للأسعار قد تغیرا بنفس النسبة تا ركين الرصید الحقيقي للنقود ‏ وبالتالي أسعار 
الفائدة والطلب الكلي — دون تغير » وبالتالي نصل إلى الخلاصة التالية : 

في ظل ظروف العرض الكلي الكلاسيكي فإن الزيادة في الأرصدة النقدية 
لعرض النقود سوف ترفع الاسعار بنفس النسبة ولکنها تترگ آسعار الفاگدة 
والناتج الحقيقي دون تعییر . 

وفی جدول Gb (Y)‏ نلخص أثر الزيادة في الرصيد النقدي لعرض 
n‏ في ظل کل من ا عار الكلاسيكية لمنحنی العرض Le‏ 

عله اما OW‏ 


الآثار المترتبة على التوسع في مقدار الأرصدة النقدية لعرض النقود . 


epe pe] س ت‎ 


ESEH : 
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Jul s‏ الفائدة 4 وبالاضافة (لی ذلك فإننا نوضح A‏ على مقدار الأرصدة 
الحقيقية لعرض النقود (M/p)‏ . 


ویوضح الجدول الحقيقة الخاصة بأنه في ظل ظروف العرض الكلي 
الکلاسيکي ‏ فلا یوجد أي من المتغیرات الحقيقية : مثل الناتج » أسعار 
الفائدة « والأرصدة الحقيقية Et‏ بالتغیر في الرصید النقدي للنقود » ba‏ 
CJ‏ | $ في المستو ی العام للأسعار . 


نظرية الكمية 4 3l‏ النقود 

من عرضنا السابق لمنحنى العرض الكلي الكلاسيكي ولنموذج IS-LM)‏ 
یعضح f‏ إذا جمعنا النموذجین معا -- فإننا نستطیم of‏ نخلص من ذلك إلى 
أن مستوی توازن الناتج یتحقق عند مستوی التوظف الکامل في ظل فروض 
مرونة ym‏ الاتجو ره وأن لا السياسة النقدية ولا السياسة المالية تؤثر 
الناتج » فالسياسة المالية تؤثر على أسعار الفائدة ومكونات الانفاق بين ا 
الحكومي وانفاق القطاع الخاص c‏ وبين الاستهلاك والاستثمار » وأن السياسة 
النقدية 5 فقط على المستوى العام E ES‏ 


وهذه النتائج التي توصلنا إليها من دراستنا فيما يتعلق باثر السياسة النقدية 
على الناتج إنما تتفق مع نظرية كمية النقود » فنظرية كمية النقود في صورتها 
الأولية إنما 55 as‏ على أن المستوى العام للأسعار إنما هو متناسب مع رصيد 
عرض النقود . فمثلا » في حالة العرض الكلي الكلاسيكي » فان الزيادة. في 
كمية عرض النقود يترتب عليها ‏ في حالة التوازن ‏ زيادة متناسبة في 
المستوى العام للأسعار ويبقى مستوى الناتج وأسعار الفائدة والارصدة الحقيقية 
لعرض النقود کلها ثابتة » ويعني ذلك أن النقود محايدة Neutral‏ 


فالنقود يقال انها محايدة عندما تود ثر التغیرات في رصید عرض النقود فقط 
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: على المستوى العام للأسعار دون أن تحدث أي تغییر في المتغيرات الحقيقية‎ 
الناتج وأسعار الفائدة . ويظهر جدول (-۲) - في الصف الثاني من‎ 
c إستجابة للتغير في رصيد عرض النقود‎ OY أن النقود محايدة ذلك‎  لودجلا‎ 
فإن المستوى العام للأسعار هو الذي يتغير بينما يبقى الناتج وأسعار الفائدة‎ 
MI E NET P 


وقد رأينا مسبقا أن منحنى العرض الكلي الكلاسيكي له إستخدامات قوية 
وهامة وهی أن السياسة المالية لا تستطيع التأثير على النانج . وبالتالي فان 
حياد النقود له ستخدامات هامة وقوية في السياسات . فمثلا » لو أن النقود 
كانت محايدة » فإن ذلك يعني أن هناك طريقة ة سهلة لتخفيض معدل التضخم 
لو رغبنا في ذلك » فكل ما علينا أن نفعله هو تخفيض المعدل الذي يتزايد 
به نمو رصيد النقود . 


وفي الحياة العملية c‏ فانه من الصعب جدا تخفیض معدل التضخم دون 
أن يؤدي ذلك إلى رکود . ففي الولایات المتحدة » فان تخفیض معدل نمو 
رصید النقود خلال الفترة (۱۹۷۹--۱۹۸۳) آدی أولا JI‏ حدوث بطالة 
وفقط مؤخرا أدى إلى تخفیض التضخم وهذا ما حدث في رکود (۱۹۸۲). 
ويعني ذلك أن النقود ليست محايدة . فالتغیرات في كمية النقود لها آثار 
حقيقية » فالسياسة النقدية تؤثر على الناتج . ونخلص من ذلك آن العرض 
لكل oe‏ أن کون wl‏ في اومن cord c aall‏ ا و 
لماذا يكون منحنى العرض الكلي في الزمن القصير مستويا » بينما عبر الزمن 
الطويل فانه پقترب من أت یکون راسيا . 


نظرية الكمية الحديثة : النقدیون : 
إن نظرية كمية النقود المحايدة ت کد على أن المستوی العام jin S‏ يكن ۱ 
متناسبا مع eS.‏ النقود » | y!‏ أن القليل من الاقتصاديين يومنون بنظرية 
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الكمية في صورتها الجامدة . فالقليل من الاقتصاديين يؤمنون OU‏ المستوى 
العام للأسعار يلتزم OU‏ يكون متناسبا مع كمية النقود » وأن النقود هی العامل 
الوحيد الذي يؤثر على المستوى العام للأسعار . بل أن مؤيدي نظرية الكمية 
يرون أن عرض النقود ‏ في الواقع ‏ هو العامل الوخيد الأكثر أهمية الذي 
فبينما یو كد Irving Fisher‏ — واضع نظرية الكمية اس عل أن التغيرات 
في کمية النقود وحدها هی التي تژثر علی المستوی العام للأينجار  aJ‏ 
Milton Friedman‏ — حامل لواء نظرية كمية النقود في صورتها الجديدة 
ومن أوائل آنصار أهمية النقود ‏ یری أن عوامل آحری من الممکن أن توثر 
على المستوی العام للأسعار ولکن هذه العوامل الأخرى تأتي آهمیتها في 
المرتبة الثانية بعد كمية النقود . 
ويعتبر Friedman‏ قائد المفكرين لذلك الفريق المؤثر من الاقتصاديين 
الذي يطلق عليهم النقديون Monetarists‏ . وهذا الفريق من الاقتصاديين 
يؤكد على دور النقود وعلی السياسة النقدية في تأثیرها على سلوك الناتج 
و الا سعار . ویدخحل ضمن 338 النقدیین Karl Brunner‏ 07 و Robert‏ 
Barro‏ من جامعة Rochester‏ . و كذلك Allen Meltzer‏ و "William Poole‏ 
Anna Schwartz‏ و Michael Parkin‏ من جامعة Western Ontario‏ وغيرهم . 


ويختلف أتباع نظرية كمية النقود الحديثة عن كمية النقود في صورتها 
الجامدة في عدم اعتقادهم بأن منحنى العرض الكلي إنما يكون رأسيا في الزمن 
القصير . ويرى النقديون ‏ مثل Friedman‏ — أن التخفيض في رصيد عرض 
النقود في الحياة الواقعية یخفضش أولا مستوى الناتج وفقط موخرا يؤثر على 
الأسعار 
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وعلیه » Friedman Ob‏ ونقدیین آخرين يقومون بعمل تفرقة هامة بين 
الآثار المترتبة على التغیر في كمية النقود في الزمن القصیر وفي الزمن الطویل . 
ویری أنه في الزمن الطویل فان النقود تکون تقرییا محايدة » فالتغيرات في 
eT‏ النقود ‏ بعد أَنْ تکون قد أدت دورها في الاقتصاد القومي — لیس 
لها اثار جقيقية على الاقتصاد القومي ویقتصر أثرها على المستوى العام 
للأسعار . فنظرة نظرية كمية النقود لحياد النقود في الزمن الطويل ليست نظرة 
من ناحية الامكانية النظرية وإنما هى وصف معقول لما يحدث في الحياة 
الواقعية . ولكن ؛ يرى النقديون أنه في الزمن القصير فان التغيرات في رصيد 
خر اقا ui].‏ تکار لھا انار حتفي a‏ 


اختلاف أوجه النظر فيما يتعلق بنظرية العرض الكلي : 


إن نظرية العرض الکلي هی من أكثر. الموضوعات جدالا وعدم إتفاق بين : 
الاتتصادیین » فمن وجهة النظر المنطقية والبساطة فان النظرية الكلاسيكية 
في العرض الكلي ‏ من حيث أن سوق العمل في حالة توازن باستمرار والناتج 
هو دائما عند مستوی التوظف الكامل ‏ غير مقبولة ومرفوضة . فلو أن الناتج 
كان عند مستوی آقل من مستوی التوظف الکامل فإن هناك بعض العمال الذین 
يرغبون في العمل ولکنهم لا یجدوا وظائف . ولاشك » آنهم یستطیعوا 
الحصول على وظائف لو آنهم کانوا على إستعداد للعمل عند آجر حقيقي 
آقل من الاجر السائد . 


وعلی أية حالة > فان الحقائق لا تؤيد نظرية العرض الكلاسيكية : 


ره ۱) سنأتی إلى تفصیل ذلك عند دراستنا للنقديين في الکتاب الثاني. 
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* فالناتج ليس دائما عند مستوى التوظف الكامل . ومعدل البطالة يختلف c‏ 
وفي بعض الأحيان يكون مرتفعا للغاية › ويصبح هناك عدد: كبير من 
العمال الذين يرغبو: في العمل ولكنهم لا يجدوا وظائف . وعليه » فان 
مقدار عرض العمال يزيد عن مقدار الطلب . 

« هذا بالاضافة إلى أنه إذا كان الناتج دائما عند مستوى التوظف الكامل‎ s 
فإن التغيرات في رصيد عرض النقود 35 فقط على الأسعار وليس على‎ 

الناتج . فالنقود تكون محايدة . وعلى أية حال c‏ فإن السياسات النقدية في 
واقع الحياة ‏ لا تظهر على أنها محايدة . فالانخفاض في معدل نمو رصيد 
عرض النقود ‏ مثلا . عندما تحاول الحكومة تخفيض التضخم  AK‏ 
دائما يسبب ركودا . كما أن الزيادة فى معدل نمو رصيد عرض gil‏ إنما 
تسبب غالبا زيادة سريعة في الناتج الحقيقي . 


ولاشك أن الحقائق أكثر تأییدا لمنحنى العرض الكلي الكينزي عنها لوجهة 
النظر الكلاسيكية . والزيادة في الطلب الكلي المترتبة على سياسة مالية توسعية 
أو سياسة نقدية توسعية نما تؤدي إلى زيادة الناتج الحقيقي أكثر من زيادة 
الأسعار في الزمن القصير . 

وغلی(اية. ال ».فان فرض نالاشعار ا كلت وهو PP‏ 
یقوم عليه منحنی العرض الكينزي ‏ يثير بعض المضایقات . فعندما تکون 
الأسعار؛ ثابتة. ویصبح السوق في غير حالة توازن » فان AI‏ يمكنهم 
الاستفادة من تغیرات الأسعار . فالعمال المتعطلون یکونوا على إستعداد للعمل 
بأجر أقل من الأجر الذي يحصل عليه الموظفون الخالیون . وأرباب الأعمال 
یکونوا سعداء لتوظیف العمال عند آجور آقل . فلماذا لا یتفاوض col f‏ العمال 
والعمال 153454 على اج افل ور من البطالة à enu‏ آحری اة لا 
یتحرك سوق العمل نحو التوازن بسرعة ؟. 
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والمشكلة التي تواجه نظرية العرض الكلي هو أن المنطق والنظرية الجزئية 
المبسطة تقودنا إلى الاعتقاد بأننا يجب أن نکون في مجتمع كلاسيكي » 
ولكن الحياة الواقعية لا تظهر على أنها كلاسيكية » والتحدي أمام الاقتصاد 
الكلي هو أن نصف واقع الحياة . 

وهناك ثلاثة تفسيرات رئيسية توضح جمود الأسعار والأجور في الزمن 
القصير « أي عدم حياد النقود في الزمن القصير والتغير فى معدلات البطالة 
التي تسود في عالمنا الحقيقي . 
وهذه التفسیرات الرئيسية هی : 
Ny ni‏ : العفسیر ات الكينز 4 الحديثة a : Modern Keynesian Approaches‏ 

أن الطريقة الكينزية الأصلية قائمة على أساس إفتراض أن الأجور ثا 
أما النظريات الكينزية الحديئة فترى أن مستويات pr j ANS 5 aei‏ 
وليست ثابتة . كما ينظر إلى منحنی العرض الكلي على أساس أنه يقترب من 
Ol‏ یکون jog‏ في الزمن القصير وقريب من أن يكون رأسيا في الزمن الطويل . 
وقد وجه الاهتمام أساسا للأجور وخطوات مواءمتها وذلك لايضاح ol‏ 
المواءمة لا تتم فورا أو على الأقل لا تتم بسرعة . 
العقود Contracts‏ : 

وترى النظريات الكينزية الحديثة أن الأجور بطيعة التغير ذلك لأنها تكون 
محددة بواسطة عقود طويلة الأجل . وقد تکون a‏ هذه العقود ظاهرة وواضخة - 
کتلك العقود التي تتم بمعرفة النقابات . كما آنها قد قد تکون ضمنية أي عبارة 
عن اتفاق غير مكتوب بين المنشأة وموظفيها والتي تقضي بأن الأجور سوف 
تبقی ثابتة لفترة. سنة على الأقل دون أن تخفض . | 

فلو أن الأجور ( والأسعار ) كانت Quas‏ في أوقات مختلفة بواسطة 
منشآت مختلفة وصناعات مختلفة » فإن متوسط الأجر للاقتصاد القومي ككل 
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والمشتوى العام للأسعار يتواءم lax‏ ببطء للتغيرات في السياسة أو لتغيرات 
آخری . والسبب في ذلك أن متوسط الأجر نما يحسب من عدد كبير من 
الأجور كما أن المستوى العام للأسعار یحسب من عدد كبير من الاسعار 
وفقط جزء صغیر من oda‏ الأعذاد الکبيرة یتم مواءمتها في وقت واحد . 
Coordination m‏ : 

ويمكن إرجاع عدم حياد النقود لصعوبة تر ng‏ نط "o igit‏ 
والأسعار وذلك عندما لا تتم مواءمة الأسعار its‏ 3 3: و تعد 
تغيير الكمية المعروضة من النقود » فإن المدى الذي يقوم فيه الشخص بتعدیل 
أسعاره أو أجوره إنما يتوقِفٍ على أي مدى قام الا خرین بتعديل أسعارهم 
فلو أن كل فرد غير أسعاره بنفس نسبة تغير الكمية المعروضة من النقود . 
فان «المتشأة: الأخيرة سوف تقوم بنفس الشیء . فلو آن عددا محدودا من 
الأفراد أو لا حد على الأطلاق قام بمواعمة آسعاره فإن المنشأة التي قامت 
رق انز هشن G‏ الیو اهر مضه Ao ADU‏ 


oS big ۰ التتافدة‎ A M عط‎ ie eof, nau لأن أسعار هذه‎ 


المنشات في ql‏ إقتصاد قومي لا تنتطيع أن تجتمع معا وتقوم بتنظيم هذه 
العملية » فإن کل منشأة سوف تقوم برفع آسعارها ببطیء - وذلك عندما 
تشعر باثار الزيادة في الكمية المعروضة من النقود وذلك من خلال زيادة 
الطلب على منتجاتها عند الاسعار السائدة . 


اجو ر الكفاءة Bfficiency Wages‏ - 

أحد أسانيد نظرية العرض الكينزية هی « نظرية آجور الكفاءة » التي ت رکز 
على الاجر ر كوسيلة للحث على العمل Motivating Labor‏ . فمقدار الجهد 
المبذول بواسطة العاملين في أداء عمل ما نما یتوقف على مقدار تمیز الاجر 
المدفوع مقارنا بالأعمال البديلة . فقد | تعمد بعض المنشات a‏ دفع ps‏ 
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ah.‏ يفن الأخجر السائد في السوق وذلك حتی تضمن أن ییذل العاملون قصار 
جهدهم خوفا من أن j‏ هذه الوظائف المميزة . وبنفس المفهوم فإن 
المنشات قد تتردد" في تخفيض آجور عامليها لما قد يكون لذلك من اثار 
على معنوياتهم وبالتالي»على gta‏ .وذ النظرية لا توضح لماذا يكون تغير 
متوسط الأجر بطیغا ولکنها تساعد في ایضاح وجود بطالة . ۱ 


وهذه ليست النماذج الحديثة الوحيدة التي توضح منحنی العرض الكلي 
الكينزي وذلك من خلال أن سوق العمل لیس باستمرار لا يوجد به فائض . 
۱ فموضوع العرض الكلي إنما هو " المخالات الخصبة لاجراغ البحوث 
و الدراسات . 
ثانيا : المعلومات غير الكاملة : 
The Imperfect Information - Market Pearing Approach :‏ 
وإيضاح بديل لاثار تغيرات الكمية المعروضة من النقود على الناتج الحقية 
پمکن.. إرساعية ull‏ . طريقة c jd‏ وا لاتوقمات : الرشيدة Rational‏ ' 
Expectation Equilibrium‏ وهذه الطرد يقة ‏ و التي M‏ بشر a‏ آعمق 
في أبواب تالية ‏ إنما تفترض أن الأسواق تكون في حالة توازن حتی في 
الزمن القصیر € ولکن الافراد لیس لديهم معلومات كاملة عن adit‏ 
القومي . ۱ 
وفرض تکرر ذکره في هذه الطريقة ؛ هو أن الأفراد لیس لذیهم معلومات 
عن المستوی العام للأسعار ولکنهم یعلمون الأسعار المطلقة التي یشترون بها 
ويبيعون بها : فمثلا في لحظة معينة » يعلم العامل أن الأجر السائد هو 
(6) دينار في الساعة ولكنه لا يعلم جميع الأسعار السائدة في الاقتصاد القومي 
-وبالتالي لا یعلم tian‏ العام للأسعار : وعليه فإنه لا يعلم أجره الحقيقي . 
UJ,‏ کانهالاجر الحقيقي » ولیس لاجر النقدي c‏ هو المحدد لعدد الساعات ‏ 
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التي تكون مطلوبة » فإن العامل عليه بطريقة يقة ما أن يحسب المستوى العام 
للأسعار . 


بناء على هذه الفروض من الممكن أن نوضح لماذا التغير في رصيد عرض 
النقود یوثر على الناتج الحقيقي s.‏ لنفرض أن رصيد عرض النقود قد زاد زيادة 
غير متوقعة » وبداً يؤثر على الطلب على العمال وعلی الطلب على علی السلع رافعا 
مستوی الأسعار والأجور . فكل منشأة وكل عامل يعلم السعر الذي تباع به 
- أو العمل.. وعلى أية حال » فان العمال والمنشات لا يعلمون بحقيقة 
o‏ المستوى العام للأسعار قد ارتفع. فالكل يعتقد أن الزيادة في الأسعار المطلقة 
التي يمكن أن يبيبع عندها هى على الأقل جزئيا زيادة في الأسعار النسبية التي 
يبيع عندها . ويعتقد العمال أن الأجور الحقيقية قد إرتفعت وبالتالي» يرغبون 
في العمل ساعات أكثر . ونظرا لأن سوق العمل دائما يكون في حالة توازن 
فإنهم يستطيعون العمل أكثر . وعليه » فإنه سيترتب على ذلك زيادة في.مقدار 
ساعات العمل وزيادة في الناتج » ذلك لأن العمال يعتقدون أن أجورهم 
الحقيقية قد ارتفعت . 


ولا sb‏ 4 العمال كانوا مخطئین . ففي حقيقة الأمر » op‏ أجورهم 
الحقيقية . ولو أنهم علموا هذه الحقيقة » لما كانوا عملوا.سشاعات 
doge‏ السا رارتفعت بنسبة زیادة الكمية المعروضة من النقود 
ولكانت النقود منحايدة . ولكن حقيقة حقيقة الأمر أن العمال ليس لديهم المعلومات 
. الكاملة » وكنتيجة لذلك » فإن الزيادة في رصيد عرض النقود لم تكن 
محايدة . 


وطريقة المعلومات غير الكاملة ‏ والسوق المتوازنة لا تقوم على أساس 
أن الافراد يقعون في أخطاء غبية أثناء اتخاذ قراراتهم فيما يتعلق بعدد ساعات 


عملهم أوكمية انتاجهم ۰ ولکن الأفراد یبذلون جهدهم في تفهم الأوضاع التي 
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یجدوا آنفسهم فیها ولکن تقصهم المعلومات الکاملة لاتخاذ القرارات 
Sglod)‏ . 


۰ 


: Search البحث‎ 


وطريقة البيانات غير الكاملة ‏ والسوق المتوازنة يمكن أن تستخدم لشرح 
حدوث البطالة . فلنفرض أن العمال الذين یصبحوا عاطلين یبحثوا عن 
وظائف c‏ فهم يظلوا عاطلين حتى يجدوا الوظائف المناسبة عند الأجر الحقيقي 
المناسب c‏ وهوّلاء العمال لا یعلمون بالضبط المستوى العام للأسعار ... 
ولنفرض أن عرض النقود قد زاد وأن المستوی العام للأسعار قد إرتفع ‏ أقل 
من نسبة الزيادة في النقود ‏ وتقوم المنشات برفع الاجور التي تكون على 
إستعداد لدفعها . 

والعمال لا يشعرون OU‏ المستوى العام للأسعار قد إرتفع . فهم یجدوا 
:الأجور قد ارتفعت فیعتقدون آن الا جور الحقيقية أغلى فيقبلوا هذه الوظائف . . 
فیبحدث إنخفاض في معدل البطالة نتيجة لزيادة رصید عرض النقود . والذي 
قد يبدو كأنه أثر كبير فيما يتعلق بأثر زيادة عرض النقود على البطالة يمكن 
بدلا من ذلك شرحه بواسطة البيانات غیر الكاملة : فالأجور الحقيقية Bf‏ مما 
يعتقد العمال آنها وذلك عند قبولهم للوظائف . 
GIU‏ : الدورات الاقتصادية الحقيقية ودور النقود : 

Real Business Cycles and the Role of Money 

وطريقة ثالثة ‏ نطرية الدورات الاقتصادية الجقيقية ‏ تبداً من وجهة نظر 
السوق المتوازنة مفترضة أن الأسواق دائما في حالة توازن . وأحد الخصائص 
المميزة لهذه النظرية هى أن التغير في رصيد عرض النقود لا يلعب دورا خطيرا 
في الدورات الاقتصادية . وتعترف نظرية الدورات الاقتصادية Ol‏ النانج 
يتذبذب عبر الزمن » ولكنها ترى أن هذه التقلبات إنما هى نتيجة لهزات 


لات ا الفصل الأول : إختلاف أوجه النظر فيما يتعلق بنظرية العرض الكلى > 
حقيقية تجتأح الاقتصاد القومي . 


وهذه الهزات الحقيقية نما یفترض آنها تنتج من جانب العرض في الاقتصاد 
القومي . فالفغيرات في الطقس ۰ وفي آسعار البترول أو وسيلة جديدة في 
الانتاج إنما توثر على مستوی الناتج . وفي جانب الطلب فان التغیرات في 
الانفاق الحكومي من الممکن آیضا أن تؤثر على مستوی الناتج » ولکن نظرية 
الدورات الاقتصادية الحقيقية بالتعریف لا تعطي أي دور لاثر التغیرات في كمية 
رصید عرض النقود کمسبب للتغیرات في الناتج . . ۱ 


وعلی العکس ‏ فان هذه X adi‏ تری أن رصيد عرض النقود یوائم نفسه 
للتغیرات في الناتج » فالتغیرات في الناتج نما هی التي تسبب تغیرات في كمية 
عرض النقود بدلا من العکس . وتفسیر ذلك » هو أنه عند زيادة مستوی الناتج 
فان الافراد یطلبوا أرصدة حقيقية أكثر وبالتالی» فإن البنوك تعمد إلى خلق قدر 
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منحنى العرض الكلي الكينزي الحديث 


يعتبر هذا الباب إستكمالا لنموذج الطلب الكلي والعرض الكلي . فقد عرضنا 
في الباب السابق العرض الكلي وفقا للنموذج الكلاسيكي » كما عرضنا العرض 
الكلي الكينزي في صورته المبالغ فيها والتي يكون فيها ذا مرونة لا نهائية 
وحيث تكون الأسعار ثابته . ولاشك أن القارىء لاحظ أن نظرية العرض الكلي 
الكلاسيكية لا تتفق مع النظام الكينزي إذ أنها تقضي بالغاء الدور الذي. يقوم 
به الطلب الكلي في تحديد. مستوى الناتج والذي هو جوهر النظرية 
الكينزية . ولذلك فإن الكينزيين المحدثين توصلوا إلى منحنى عرض كلي 
مستمد من فروض النظرية الكينزية وذلك بغرض تقديم نظرية جديدة لجانب , 
العرض لتكون بمثابة هجوم على فروض النظرية الكلاسيكية . 


وهذا هو موضوع هذا الباب » حيث نعرض لكيفية إستنتاج منحنى العرض 
الكلي في ظل فرض مرونة الاسعار وثبات MEN"‏ . ثم إستنتاج منحنى 
العرض الكلي في حالة مرونة الاسعار وفرونة الاجور . ونعقد .مقارنة .بين 
المنحنیین | V iia‏ للفرضی السایقین ثم تغزض JAN‏ الدنیاسات.في 
كلا الحالتین من شکل منحنی العرض . ونختتم هذا الباب بالکلام على العوامل 
المؤدية لانتقال منحنی العرض الكلي ثم آسباب هزات العرض الكلي وسیاسات 
الطلب الکلی . ونتبع ذلك بعقد مقارنة بين النموذج الكلاسيكي والنموذج 
الکینزی بوجه عام . ثم نختتم هذا بعد أن یکون لدینا الخلفیه الکافیه عن 
منحنی العرض فى الزمن القصیر وفقا للنماذج المختلفه — بعرض لاستنتاج 








نحنى العرض الكلى فى الزمن الطويل . ويشمل خاتمه هذا الفصل أيضا تقييما 
لنموذج العرض الكلى والطلب الكلى — (AD / AS)‏ - لایضاح إساءة 
إستخدام هذا النموذج . | 


العرض الكلي في حالة مرونة الأسعار وثبات الأجور النقدية : 


كان إعتقاد کینز أن الأجور النقدية ليست مرنه بالقدر الكافي في الزمن 
القصير بحیث يمكن أن تحقق التوظف الكامل . وفي النموذج الكلاسيكي 
فإن كل من طلب العمل وعرض العمل داله في الأجور الحقيقية ‏ وكما 
سبق أن إتضح لنا فإن تقاطع طلب العمل مع عرض العمل يحدد مستوى الأجر 
الحقيقي » ومستوى التوظف . والمساومه في الأجور إنما تتم في الأجور 
النقدية . وفرض هام في النظرية الكلاسيكية أن الأجور النقدية تامة المرونة . 
فالمواءمة في الاجور النقدية لازمة لتحقيق تساوى طلب وعرض العمل عند 
مستوی التوظف الکامل ۱ 

وسنفترض هنا آنه تينما الاسعار مرنه فان الاجور النقدية سنفترض آنها 
ثابته . والغرض من هذا التحلیل إيضاح أنه في ظل النظام الكينزى ‏ فان 
جمود الارن سوف يسفر' عنه حدوث بطالة . فلو أن الاجور كانت جامدة » 
فسيتبع.ذلك Gail‏ آن كل من السياسة النقدية والسياسة المالية سیکون لهما 
تأثیرهما على الناتج والتوظف. qi,‏ فإنه في JË‏ فرض جمود الأجور فان 
الطلب الكلي سیلعب دورا في تحدید مستوی الناتج . وتحلیل « مرونة 
الاسعار — جمود الاجور » یکون بمثابة مقدمه لتفهم اللموذج التالي الذي 
سنفترض فيه أن الاجور النقدية » والاسعار تتغیر . 


إن إهتمام کینز كان بجمود em di‏ نحو الانخفاض ‏ أى فشل الأجور 
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النقدية في الانخفاض بالقدر الكافي لتحقيق التوظف الكامل عندما يكون طلب 
العمل أقل من عرض العمل . فلو أن طلب العمل زاد عن عرض العمل c‏ فإن 
«كينز»| كان يتوقع أن الأجور النقدية سترتفع سريعا . وبالتالي فان الحالات التي 
تطبق عليها فرض mol cU‏ النقدية.هي فقط حالات البطالة حيث يكون 
هناك va‏ في عرض العمل . 

الفعلي للتوظف سوف يتحدد بواسطة الطلب . فالمنشات ستكون قادرة على 
إستخدام العماله التي تطلبها عند الأجر السائد ولا يوجد ما يجبرهم على 
إستخدام عدد أكبر من العمال .ور«کینزلم يعترض على نظرية طلب العمل 
الكلاسيكي . ووفقا لهذه النظرية » فان المنشأة التي تعظم ربحها ستستخدم 
العمال إلى النقطة التى عندها يتساوى الأجر الحقية 2 )مع الانتاجية 
الحدية للعمل (MPN)‏ وهي معادلة للنقطة التي يتحقق عندها : 


أى النقطة التي يتحقق عندها تساوی الأجر النقدى مع الايراد الحدى 
للناتج (VMPN)‏ ومع وجود فائض في غرض العمالة » وثبات الأجور 
النقدية c‏ فان التوظف يتوقف فقط على طلب العمال . وشكل (-۱۳) 
يوضح هذه الحاله » فعند أجر نقدی ثابت  )77(‏ فان طلب العماله وبالتالي 
التوظف سيكون (No)‏ . 

و یلا حظ أن منحنى طلب العمال الذى هو عبارة عن القيمة النقدية للانتاج 
الحدى للعمل عند كل مستوی من الانتاج — منحنی (MPN.P))‏ في شکل ۱ 
 )١" 9‏ إنما يتوقف على مستوی السعر . فعدد العمال الذى 
ستستخدمهم المنشأة » وبالتالي مقدار الناتج الذى ستعرضه سيتوقف على 
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)۱۳ Y شكل‎ 


النوظف فين حالة ثبات الأجر التقدي . 


مستوى السعر . هذه العلاقة بين الناتج المعروض وبين مستوى السعر موضحه 
فى n OED‏ 

الجزء (أ) من شكل OTY‏ يوضح مستوى التوظف الذى سينتج عنه 
ثلاث مستويات أسعار متتالية P)‏ ,رط Po‏ مع ثبات الأجر النقدى عند 
( 59 . والزيادة في الأسعار من .9( إلى G2:‏ ثم من 9 :إلى .93( — 
سوق تؤدى إلى زيادة القيمة النقدية للانتاج الحدى للعمل عند كل مستوى 
من مستويات التوظف وبالتالی تؤدى إلى زيادة الطلب عند أجر نقدى معين . 
فطلب العمل (MPN.P)‏ سوف ينتقل إلى اليمين ويزداد التوظف . وعندما 


E CEN oe or 6 مرجع سای‎ ۰ Gordon RJ. )١5( 
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يزداد التوظف » فإن الجزء (ب) من نفس الشكل یوضح أن الناتج سوف يزداد . 
على طول دالة الانتاج الكلية التي توضح مستوى الانتاج لكل فستوى من 
التوظف ٠  .‏ 


۱ (b فهو تجميع للمعلومات من الجزء‎ )١ الجزء (ج) من شكل (1-؟‎ ui 
ليوضح مقدار الانتاج المقابل لكل‎ e من نفس الشكل وكذلك الجزء (ب)‎ 
cc مستوى سعر . والأسعار الاعلی تنتج عندها مستويات إنتاج أعلى‎ 
مستويات عرض أعلى . وبالتاليء فان دالة العرض الكلى تصبح منحدره إلى‎ 
أعلى تجاه اليمين  وستكون هذه هى نفس العلاقة فى النموذج الكلاسيكي‎ 
فاننا‎ c الاجور النقدية ثابتة . وكما هو في النموذج الكلاسيكي‎ ol لو فرضنا‎ 
vdd نتوقع أنه عند مستوى دخل ما (6 فى شکل رد خی‎ 
التوظف الكامل وأى زيادة في الأسعار سوف يترتب عليها فائض في الطلب‎ 
النقدية لاا يفترض‎ 5 de M ai: على العمال وضغوط تصاعدية على الأجور النقدية‎ 
بمجرد آن نصل إلى وضع‎ x i. ie. € أنها جامدة في إتجاهها الصعودى‎ 
النقدية يفترض أنها تزداد زيادة متناسبة مع زيادة‎ mST فإن‎ c التوظف الكامل‎ 
الاسعار دون أن يؤثر ذلك على الناتج ». ومنحنى العرض في هذه الحاله سيصبح‎ 
 لماکلا رأسيا عند مستوی التوظف الکامل . وعند مستوی أقل من التوظف‎ 
فان منحنی العرض لن یکون راسا > وبالتالي» فإن الانتقال في الطلب الكلي‎ 
سوف يغير مستوی الناتج . والائار المترتبة على زيادة رصید عرض النقود‎ 
Ao) P والزيادة في الانفاق الحكومي موضحة في الشكلين‎ 
. و("ت۱1) على التوالى‎ 
ففي الجر( من شكل (-۱۵) أوضحنا أن الريادة في عرض النقود‎ 
وهذا الانتقال‎ . [LM, P9] إلى المنحنی‎ [LM (991 .من‎ (LM) تنقل منحنی‎ 
. نما هو نتيجة مباشرة لزيادة مقدار المعروض من النقود‎ (LM) في منحنی.‎ 
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الآثار المترتبه على تغير عرض النقود في ie‏ مرونة ee M‏ 
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ويوضح الجزء (ب) من الشكل أثر إنتقال منحنى (LM)‏ على الطلب الكلي 
الذي سينتقل من (AD)‏ إلى (AD)‏ . وعند السعر الأصلى PY‏ فان الانتاج 
يزيد بمقدار الانتقال الأفقي في منحنی الطلب الكلي وذلك إلى مستوی الدخل 
() . ولکن حتی یمکن للكمية المعروضة من النانج أن تزداد فان الأسعار 
يجب أن ترتفع ویتحقق توازن جدید لیس عند (6 بل عند )(( حيث 
مستوى الأسعار يرتفع إلى P)‏ والارتفاع فى الأسعار سيؤدى إلى إنتقال 
منحنى OM)‏ إلى اليسار إلى [ 02( [LM‏ كما هو c»‏ في شكل 
(5ه ١‏ أ) » والنتيجة التي توصلنا إليها من زيادة عرض النقود في حالة ارتفاع 
الأسعار تقترب من النتيجة التي.توصلنا إليها مسبقا في حالة ثبات الأسعار في 
نموذج(كينز). فكما هو موضح في شكل (Yo)‏ فعند التوازن الجديد 
يكون كل من الناتج والتوظف قد زاد وسعر الفائدة إنخفض . إلا أنه عندما 
يسمح لمستوى الأسعار أن يتغير » فإن الزياده في الناتج ستكون أقل منها في 
حالة ثبات الأسعار . فالناتج يزداد إلى (y)‏ فقط بدلا من G)‏ . كذلك فان 
الارتفاع في الأسعار سوف یخفض الرصید الحقیقی للنقود (M)‏ والذی 
يؤدى إلى إلغاء جزء من آثر الزیاده في مقدار العرض النقدی من النقود . 
وبالتالي فإن سعر الفائدة سینخفض فقظ من م6 إلى G)‏ بدلا من ED‏ 
وبالتالی فإن السیاسه النقدیه التوسعية یکون لها آثر توسعی أقل على الاستثمار 
وبالتالي على الناتج . 


والوضع في حالة راتباع السياسة المالیه تکون آثاره مشابهه إلى حد کبیر 
لاثار السياسة النقدیه السابق شرحها . ولکن ‏ مرة ثانية » فان JU‏ سياسة 
معینه تکون أقل من حیث المقدار عندما یکون المستوی العام للأسعار متغیرا 
مقارنة بالحالة التي یکون فیها المستوی العام للأسعار ثابتا . والآثار المترتبه 
على زيادة الانفاق الحکومی موضحه في شکل )١55(‏ . 
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الآثار المترتبه على زيادة الانفاق الحكومي في حالة مرونة الاسعار . 
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فالزياده في الانفاق الحكومي سوف تنقل منحنى (S)‏ من AS)‏ إلى 
cas)‏ كما هو موضح في الجزء Ó‏ من شكل OII‏ . والزياده في 
' الانسدى الحكومى ليس لها اثر مباشر على منحنى (LM)‏ والذى كان وضعه 
الأصلى عند (LM, P)‏ . والزيادة في الطلب الكلى كنتيجة لانتقال منحنى 
s)‏ إلى اليمين موضحه في الجزء (ب) من شكل (YA—Y)‏ وذلك بانتقال 
منحنى الطلب الكلي من (AD)‏ إلى (AD)‏ . فالنانج يزداد إلى (7) ويرتفع 
المستوى العام للأسعار إلى (P)‏ . والزياده في المستوى العام للأسعار 
تخفض من القيمه الحقيقية للنقود المعروضه مما يترتب معه إنتقال منحنى 
(LM)‏ من ]9 [LM,‏ إلى [LM]‏ كما هو موضح فى شکل (m‏ 
وكنتيجة لذلك مرن الدخل يرتفع فقط إلى (رو)» وليس إلى GD‏ وهی الزيادة في 
الناتج التى كانت من الممكن أن تتحقق فيما لو بقى المستوى العام للأسعار ثابتا . 


عرض العمل ومرونة الاجور النقدية : 


في هذا الجزء من الدراسه فإننا سنأتي بجانب العرض في سوق العمل في 
الصوره . فسوف ندرس الفروق بين كل من وجهة النظر الكينزيه » ووجهة 
حيث المستوى العام للأسعار والمستوى العام للأجور النقديه يسمح لهما بالتغير . 
النظريات الكلاسيكية والكينزيه الخاصه بعرض العمل : 

عند عرضنا للنظرية الكلاسيكية في الباب الثالث سبق أن أوضحنا OU‏ هذه 
النظزية تقضی Ol‏ عرض Jen‏ یتوقف ایجاییا علی الأجور“الحقيقية:: 

O TONNEN N = G( Y) 3 
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وتعليل ذلك » هو أن الأفراد يسعون إلى تعظيم منفعتهم والتى تعتمد إيجابيا 
على الدخل الحقيقي وعلى الفراغ . فالارتفاع في الأجور الحقيقيه يزيد من 
رل ایتک [OC METUO‏ .“أو بالنظر الیها بطریقه عکسیه 
یمکن القول بأن ارتفاع الاجور يزيد من تكلفة الفرصه الخاصة بالحصول ' 

على ساعة فراغ . ope iU,‏ الزیاده في الاجر الحقيقي یفترض el‏ تزید 
عرض العمل . وقد إفترضت النظریه الکلاسیکیه»آن عارضي العمل یفترض فیهم 
أنهم یعلمون مقدار الأجر الحقيقي . كما افترضت النظریه الکلاسیکیه المرونه 
انامه في الأجور النقدیه حتی تستطیع أن تقوم بدور المواعمه الذی یحقق 
التساوی بين طلب العمل وعرض العمل . 


أما نظرية كينز“ في عرض العمل فهي hu‏ بملاحظة أن الاتفاقات أو 
المساومات فيما يتعلق بالأجور إنما تتم على أساس الأجور النقديه وليس 
ius M‏ الحقيقية . وتقدم النظریه الکینزیه عددا من اباب التي توضح لماذا 
لا تتواءم الأجور لنقدیه بسرعه ‏ وحاصة في الاتجاه النزولي — لتحقیق 
التؤازن فی سوق العمل . والأسباب التالیه هي من ضمن الاسباب لني قدمها 
الاقتصاديون الكينزيون لتبرير للم يي MEA‏ 


dial أ‎ E58 al فس ع‎ TM الإيضاح الأول إنما يرجع‎ ١ 
يهتمون بأجورهم النسبيه وبالمثل بأجورهم المطلقه . ويوجد في سوق العمل‎ 
. مجموعه من الاختلافات في الأجور بين عمال ذوى مهن ومهارات مختلفه‎ 
ومعظم المساومات في الأجور هي للتوصل إلى هيكل للأجور النسبيه يكون‎ 
یمکن قیاشها‎ 7s e MP واعسلافات‎ s. الاعمال‎ ou f LII S du Yos 
کل‎ 3e £5 a cg esas OY. 55 earo aia 
تجعل العمال‎ o الاسباب‎ ae آن‎ s a, الاجور اترا تاه‎ 
c یقاومون تخنیضات الأجور النقدية » حتی في حالة (نخفاض الطلب على العمال‎ 
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هو أن تخفيضات الأجور هي بمثابة إلغاء فروقات الأجور السائده . وأن هذا 
يعتبر تغییرا غير عادل في هيكل الأجور النسبيه . فالعمال في منشأة أو صناعة 
معينه يرون أن التغيرات في الاجور النقدية هي تغيرات فى الاجور النسبيه ذلك 
. لأنهم غير واثقين أنهم إذا قبلوا تخفيض الأجور فان العمال في المنشات أو 
الصناعات الأخرى سيقبلون مثل هذا التخفيض . ومن الملاحظ أن الانخفاض في 
الأجور الحقيقيه نتيجة لارتفاع الآسعار لا Jas‏ إليه العمال على أساس أنه 
تغيرا في هيكل الأجور النسبيه . لهذا السبب » فإن s‏ أعتقد أن الانخفاض 
في الأجور الحقيقية نتيجة لزيادة في مستوى الأسعار سوف يقابل بمقاومه 
أقل كثيرا من جانب العمال عن تخفيض مماثل له في الأجور الحقيقيه يتم 
عن طریق تخفیض الاجور النقدیه . ۱ 


Uf y‏ العامل الثاني المسبب لجمود الأجور النقدیه فهو عامل مؤسسى 
طويلة الأجل وفي الغالب لمدة سنتين أو ثلاث . مثل هذه العقود تثبت 
مستويات الاجور Allo‏ مدة العقد . فالاجور النقديه لن تستجيب في هذه الحاله 
إلى الأحداث » مثل الانخفاض في طلب أرباب الأعمال على العمل طيلة مدة العقد. 
والنص :في العقد على ربط الاجور بالاسعار يحقق بعض المرونه في الاجور 
النقديه طيلة فترة العقد . ولكن مثل هذا النص لا يوجد عادة في العقود وإن 
وجد فإنه يكون غير كامل . وعموما فان الأجور الجامده في عقود العمل 
تعتبر سببا من الأسباب المؤديه إلى جمود الأجور النقديه . 

وبمجرد التوقيع على مثل عقود العمل "HEN‏ فإن قرار مقدار العماله 
المستخدمه إنما يترك لرب العمل . ففي هذه الحاله فإن منحنى عرض العمال 
بما فى ذلك المنحنى الكلاسيكي لن يكون له أى دور في تحديد التوظف. فإن 
المنشأة سوف تستخدم ذلك القدر من العمال الذى يعظم لها الربح عند أجر 
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حقيقي ثابت فستكون هذه خاصية سوق العمل في ظل الفروض الكلاسيكية . 
۳ - وحتى فى ذلك القطاع من سوق العمل الذى لا يكون هناك فيه 
تحديد واضح للأجور Sai‏ في iol ca ghi‏ ما يكون هناك إتفاق ضمني 
بين العمال وبين أرباب الأعمال على تثبيت الأجور النقدية عبر فتره من الزمن . 
وعلى وجه التحديد c‏ فان مثل هذه العقود الضمنية تجعل أرباب الأعمال لا 
يقدمون على تخفيض الأجور النقدية وذلك في حالة إنخفاض الطلب على 
rie‏ و بالتالي إنخفاض الطلب على العمال ب والسيب قي عدم إقدام gj‏ باب 
الأعمال على تخفيض الأجور النقدية للعمال في هذه الحاله أو الاقدام على 
إستخدام العمال من زمرة العمال العاطلين الذين يكونوا على استعداد لقبول 
أجور نقدية أقل هو رغبة أرباب الأعمال في الاحتفاظ بسمعتهم كأرباب أعمال 
جیدین . حقيقة»أن المنشات قد تحظى بكسب موقت من تخفيض تكلفة 
العمال عن طریق إلزام العمال بتخفیض الأجور النقدية » ولکن قد يلغي هذا 
المكسب - أو آکثر منه ‏ نظرا لأثر العلاقة السيئه بين العمال وبين آرباب 
الأعمال . كما أنه قد تكون هناك صعوبه في الول على غمال nc‏ 
وكثيرا ما تجد الشركات أنه من الأفضل لها أنها تخفض من طول ساعات . 
العمل الأسبوعية أو أنها تقوم بتسریح موقت للعمال في حالة إنخفاض الطلب 
بدلا من الاقدام على تخفيض مباشر في الاجور النقدية . 
هذه الملاحظات الكينزيه من جانب العرض في سوق العمل إنما هی بمثابة 
مبررات لجمود الأجور النقدية فى إتجاهها النزولي . وهی أيضا مبرر 
لاستخدامنا »> في الجزء السابق من الدراسة » فرض ثبات الأجور النقدیه . 
]4,0 النقدية الثابته إنما - صورة متطرفه من جمود "vw‏ 
والاقتصادیون الکینزیون » دون شك ‏ لا یعتقدون أن الاجور النقدية إنما هي 
جامدة تماما حتی في الزمن القصير . ومع ذلك » فلو أن إستجابة الأجور O‏ 
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النقدية للبطاله كانت ضعيفه وبطيئة الحدوث » فان النتائج المبنيه على فرض | 
so di cU‏ النقدية ستكون : تقريبا صحيحه في الزمن القصير . ومما لاشك 
فيه ستكون هذه النتائج أقرب إلى الحقيقه عن النتائج المبنيه على الفروض 
الكلاسيكيه خاصة الفرض الخاص بان الأجور النقدية تتحرك فورا لتحقيق التوازن 
في سوق العمل . وبالاضافة إلى هذه التفسيرات المبرره لعدم تحرك الأجور النقديه 
فورا لابقاء سوق العمل في حالة توازن » فإن الکینزیین لديهم إعتراض اخر. على 
وجهة نظر الاقتصاديين الكلاسيكيين فيما يتعلق بجانب العرض في سوق 
العمل . ذلك أن النظریه الکلاسیکیه تفترض أن عارضي العمل یعلموت الاجر 
الحقيقي . فالاقتصادیون الکینزیون یرون أنه لما كانت المساواة فیما يتعلق 
mo‏ إنما تتم فيما يتعلق db‏ جو النقدیه wb‏ نستنتج من ذلك آن العمال 
KEI‏ النقدیه وليس عن مستوی الاسعار . وكما سبق أن أوضحنا 
فإن العمال سواء عن طریق العقود الصريحه أو الضمنيه — يوافقون على تقدیم 
خدماتهم عبر فترة من الزمن ‏ سنه مثلا ‏ وهم ليس لديهم وسيله لمعرفة 
المستوى العام للأسعار الذي سيسود خلال السنه القادمه . وهذا المستوى 
العام للأسعار هو الذى سيحدد القوى الشرائيه للأجور النقديه التى إتفقوا عليها 
مع أرباب الأعمال . وكنتيجة لذلك » فإن الاقتصاديين الكينزيين يعتقدون أن 
أى قرارات فيما يتعلق بعرض العمل نما تتوقف على الأجر النقدي السائد وعلى 
| توقعات Expectation‏ المستوی العام للأسعار Wirm‏ . هذا بالاضافه إلى أن 
الکینزیین يعتقدون أن توقعات العمال عن المستوى العام للأسعار في المستقبل 
c‏ نما تبنی في الجزء الغالب منها علی السلوك الماضي للاسعار . 

2 وحتی یمکن أن نری (ستخدامات وجهة النظر الکینزیه الخاصة بان العمال 
وتز اعلق gii m‏ المعاژمه فقط ecol lae s‏ کامله اعن علاك 
الأسعار ؛ فإننا سنستنتج منحنى عرض عمل کینزی » والذی یمکن مقارنته 
بمنحنى عرض العمل الكلاسيكي . وسنبنى نموذجا الذى تكون فيه الاجور 
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النقدية مرنه » ولكن عرض العمل يكون مبنيا على وجهة النظر الكينزيه فيما 
یتعلق بدالة عرض العمل . ۰ وفي هذا التمودج فإننا ستهمل العوامل التي 
شرحناها سابقا وللتی قد الکیتریون:آنها تسیب جمودالاجور جو الاجا 
من مثل هذا التخليل » هو إيضاح أنه حتی لو أن الأجور النقدية كانت مرنة » 
فمع وجهة النظر الکینزیه فیما یتعلق بعرض العمل » فان منحنی العرض الكلي 
لن یکون رأسيا وبالتالي» فان الناتج والتوظف لن یکونا كلية یتحدد بواسطة 
جائب العرض . فالطلب الكلي يلعب دورا آیضا . وفي الحقیقه» فان 
الکینزیین یعتقدون أن الأجور النقدیه جامده فیما یتعلق بالاتجاهات ری 
وأن معظم البطاله التى تتحقق إنما هی نتيجة لفشل الأجور النقدية في تحقیق 

التوازن في سوق العمل . فالمعلومات غير الدقيقه وغير الكامله عن الأسعار + 
إنما هى عامل إضافي هام والذى يعتقد الكينزيون أنها تفسر التقلبات في الناتج 
والتوظف . ودالة العرض الكينزيه يمكن كتابتها على الوجه الآتي : 


OS N = 5 |‏ ی ذا 





حيث qw)‏ هي الأجور النقدية » والتي يتوقع أن زيادتها تودی إلى زيادة 
عرض العمل . فالزيادة في الأجر النقدي عند مستوى معين من الأسعار 
المتوقعه (p)‏ سوف تؤدى إلى زيادة عرض العمل » لانه سينظر إليها من 
جانب العمال على ET‏ أنها زيادة ayi T,‏ الحقيقي š‏ والزياده فى مستوى 
الأسعاز المتوقم سیتسبب في إتخفاض عرض العمل . op GL,‏ العمال 
فترض el‏ مهتمون بل جور ا وا سد لجف هيد ارج Col‏ 
لاش بين دالة عرض العمل xs‏ ودالة عرض PR m‏ 
هو أن:دالة العرض الكلاسيكيه تفترض أن العمال يجب أن یکون لدیهم صوره 
عما سيكون عليه المستوى العام للأسعار المتوقع . وبالتالي فإن عرض العمل 
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في حالة «کینز» Lm‏ يتوقف على الأجر الحقيقي المتوقع . بينما في النظام 
الكلاسيكي فإن العمال يعلمون الأجر الحقيقي . فعرض العمل في المفهوم 
الكلاسيكي ‏ یتوقف على الأجر الحقيقي الفعلي . والنظريه الكينزيه الخاصه 
عرض العمل تكون غير كامله بدون. الفرض الخاص بالكيفيه ای ون بها 
dual‏ توقعاتهم عن المستوی ا للأسعار P)‏ إن فرض الكينزيين هو 
أن مثل هذه الاسعار المتوقعه نما تبنی أوليا على السلوك الماضی للمستوی 
العام للأسعار » والذی یعدل ببطیء عبر الزمن وعلیه فإن : 

(4) ...... .م‎ =a, (P - 1( + a, (P - 2( +a ) - 3) +... + مه‎ (P - n) 


حيث [ (... 2.3 ,1 = 16 م ] إنما هی عبارة عن مستويات الأسعار في 
الفترات السابقه وأن ( ,ه ... يه به ) إنما هی عبارة عن أوزان تعطى بالارقام 
للملاحظات عن المستويات العامة للأسعار السابقة » وذلك لتكوين التوقعات 
قيمة المستوى العام للأسعار للفتره الجارية . وواضح » أن هناك معلومات 
إضافية والتي قد تكون هامه Sas‏ بدقه عن سلوك الأسعار . ويفترض الكينزيون 
أن تكلفة جمع وتبويب مثل هذه المعلومات الاضافيه عاليه بقدر كبير بحيث 
أن توقعات الأسعار التي تنم بواسطة عارضى العمل تكون ذقيقه بدرجه معقوله 
باستخدام صيغة مبسطه كتلك الموضحه في معادله (4) . 


فلو أن التوقعات عن المستوی العام للأسعار للفتره الجارية يفترض أنها 
تعدل ببطىء وفقا لسلوك الأسعار في الماضى c‏ فإن ذلك يعنى أنها لا تتغير 
كنتيجة للأحوال الاقتصاديه الجاريه . فعند تحليل الاثار المترتبه على تغيرات 
في عدد من السياسات » فإننا نستطيع أن نفترض أن رم ثابته . وفي المده 
الأطول OA s‏ مارم رات i gis Ms sadi‏ 
في الاعتبار كيف أن السياسات الهادفه إلى تحقيق الاستقرار تؤثر على 
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(P)‏ . ذلك إن مثل هذه السياسات ستكون قد أثرت على مستوى الأسعار 
الفعلى من الفترات الماضيه ١‏ ۱ 





منحنى العرض الكلي الكينزي في حالة تغير الأجور aiii‏ : ' 


شكل )١1-5(‏ یوضح كيفية إستتاج منحنی العرض الكلي » مع إفتراض 
أن عرض العمل يتحدد وفقا للمعادله )8( ol‏ الأجور النقدية يفترض أنها تتعدل 
لتحقيق التساوى بين طلب العمل وعرض العمل . ففي الجزء Ó‏ من الشكل 
رسم عرض العمل N’)‏ وطلب العمل N’‏ كدوال فى الأجور النقدية. ووفقا 
للتحليل السابق » فإن طلب العمال إفترض أنه يتوقف على الأجور الحقيقية 
وأن المنشات يفترض أنها تعلم المستوى العام للأسعار الذي ستبيع عنده 
منتجاتها . ومنحنى طلب QUAE‏ سوف ينتقل إلى اليمين مع إرتفاع مستوى 
الأسعار . والجزء (أ) من شكل (Y VL)‏ يوضح ثلاث منحنيات لطلب العمال 
لثلاث مستویات من الاسعار الأعلى تدريجيا اد P, < Py‏ ,© :.على 
التوالى . 
ومنحنی عرض العمال رسم بالنسبه للقیمه الثابته للمستوی العام للاسعار 
المتوقع . والمستوی العام للأسعار المذکور یفترض أنه ثابت في الزمن 
القصير . فمع منحنى عرض للعمل ثابت » فان الزياده في مستوى الأسعار 
ظ ستنقل منحنى طلب العمال على طول منحنى العرض » مما يترتب معه أنه 
لكل مستوی عام للأسعار أعلى » فان مستوی توظف التوازن والاجور النقديه 
E‏ و عطوات العمل تکون هنا کالاتی : فان زیاده في de Mi‏ ( من 
P, E P,‏ مغلا ) تسبب فائضا فى طلب العمال عند الأجر النقدی القديم 
QW)‏ فالاجر النقدی سيرتفع » ومع قيمة aU‏ ل (۳) فان الزياده في 
الأجور النقديه سيترتب lle‏ إقدام عمال إضافيين على قبول الوظائف ‏ 7 


زيادة عدد ساعات العمل في الوظائف الجاریه » وبالتالییزداد التوظف . وعند 
المستور يات الأعلى من التوظف ND‏ و (Nj)‏ والمقابله لمستویات آسعاز 
أعلى P)‏ ,ر۳) فان الناتج تبعا لذلك سيكون أعلى عند مستويات موضحه 
ب( ,لا Gs‏ فى شكل (7-5١ب)‏ . وعليه OB‏ مستوى السعر الأعلى يقابله 
ستوی uel‏ من نج الععروض - Jie‏ هذه لمعلومات i‏ تتعکس في 

منحنی العرض الكلي ذو الانحدار الصاعد إلى أعلى والذی یوضح الناتج 
لمعروض لكل مستوی من الأسعار . وبذلك نتوصل إلى نقاط مثل (Da y),‏ 
(Poyo) , 7:‏ ومن مجموع هذه النقاط یتکون منحنی العرض الكلي 
الکینزی مع افتراض أن الأجور النقدیه متغیره . 


آثار السیاسات في نموذج الأجور المتغیره لکینز : 


حيث أن منحنی العرض الكلي الكينزي في حالة ما إذا كانت الأجور النقديه. 
متغیره لا یزال منحنی صاعدا ولیس رأسيا ‏ فإن التغیرات في الطلب الكلي 
والتي تؤدي إلى eei a)‏ الكلن سرن 29 على بوي eu‏ . فالزیاده 
في عرض النقود أو في مستوى الانفاق الحكومى سوف تنقل منحنى الطلب 
الكلي إل اليمين .وبالتالي» يزداد کل من مستوی الناتج TP‏ العام 
للأسعار . وإيضاح آثر مثل هذه السياسات بيانيا يكون كما هو موضح فى 


(Qn) وشكل‎ )١1١5( شكل‎ 


والان لنفرض أننا نود المقارنه بين الاثار على السعر والناتج في حالة ما 
إذا كانت الأجور متغيره بالحاله التي تكون فيها الأجور ثابته مع افتراض أن 
التغير في الطلب الكلي يكون واحدا فى كلا الحالتين . فهل يمكن أن تتنباً 
باختلافات كمية في كلا الحالتين؟. أن الجواب يكون بالإيجاب. فعندما تكون 





شكل (5 ب (Y‏ 
العرض الكلى الكينزي في حالة ما تكون الاجور النقديه متغیره. 


RP A lali 


الفصل الثاني : 


~ 


اثار السياسات في نموذج الأجور المتغيرة لكينز 17٩‏ 





NT الفصل الثاني : منحنی العرض الکلی الکینزی‎ ٠١ ۱ اللاب السادس‎ iV. 


الأجور متغيره فإن زيادة معينة في الطلب QS)‏ سوف css‏ إلى زياده في 
الناتج بمقدار أقل مقارنة بالحاله التي تکون فيها الأجور ثابته . وعندما تكون 
الأجور متغيره فان الزياده ف في الطلب الكلي سوف توّدی إلى زیاده في 
المستوى العام للأسعار كي ۷ التي تكون فيها الأجور النقديه 
ثابته . والسبب في هذه النتائج هو أن منحنى العرض الكلي عندما تكون 
xx yl‏ النقديه متغيره سيكون أكثر إنحدارا عنه في الحاله التي تكون في 
الأجور النقديه ثابته . فعندما ينتقل منحنى الطلب الكلي إلى jc‏ 
اللو ا ی الزياده في الطلب الكلي سينتج عنها 
زياده أقل في الناتج وارتفاع أكبر في الأسعار الكليه . والسبب في أن منحنى 
العرض الكلي أكبر إنحدارا في الحاله التي تكون فيها الأجور النقديه متغيره 
موضح في شكل (YAT)‏ . ففي الجزء (أ) من هذا الشكل موضح إستجابة 
سوق العمل للزياده في المستوى العام للأسعار في كل من الحاله التي تكون . 
فيها الأجور النقديه متغيره وكذلك الحاله التي تكون فيها الأجور النقديه ثابته . 
فلو أن الأجور النقديه كانت ثابته عند( (Wo‏ فان الزياده في مستوى 
الاسعار الكليه من P‏ إلى P‏ سوف Jas‏ منحنى طلب العمل من 
00۳.0 إلى (MPN.P)‏ . ويترتب غل ذلك زياده التوظف من 0۷۵ إلى 
QN)‏ . ويمكن معرفة التغير المترتب على ذلك في الناتج المعروض من 
الجزء (ب) من الشكل حيث واضح أن الناتج قد زاد من 0 إلى (:) . 
أما الجزء (ج) من الشكل فيوضح أن منحنى العرض الكلي في هذه الحاله 
هو AS )W = W')‏ . ۱ 


أما فى حالة ما إذا كانت الاجور متغیره » فانه عندما ینتقل منحنی طلب 
العمال من (MPN.B)‏ إلى (MPN.P)‏ كنتيجة JJ‏ تفاع Oc Re‏ 
التوظف يزداد فقط إلى N)‏ والأجور النقديه يجب أن ترشع من (Wo‏ إلى 


الباب السادس : الفصل الثاني : اثار السياسات في نموذج الأجور المتغيرة لکینز ٩۷۱‏ 


c ali» . بت‎ 


شكل  5(‏ ۱۸) 
منحتی العرض الكلي الكيثزي 
في حالة ما إذا كانت الأجور _ 
النقدیه ثابتد. وفي خالة ما إذا 
كانت الاجور. النقدیه مرنه. 





ا اللاب السادس 1 ٠‏ الفصل الثاني : منحنی العرض الکلی الکینزی الحديث: . 


(I‏ حتى يمكن للعمال أن يزيدوا عرض العمل . وهذا الارتفاع في 
الأجور النقديه سيخفض من الزياده الأصليه في الطلب على العمال.وحيث 
آن العماله ترداد بمقدار أقل من الحاله التي تکون فیها الأجور النقديه ثابته 
ob‏ الناتج المعروض سوف يزداد بمقدار أقل - وبالتالی ‏ فان الناتج سیزداد إلى 
(y)‏ فقط كما هو موضح في شکل (۱۸-۰ب) . oU JU‏ في الاسعار 
تؤدي إلى زياده أقل في الناتج المعروض . وینعکس ذلك في منحنی عرض 
كلي أكثر إنحدارا في حالة الأجور النقديه المتغيره كما هو موضح في شكل 
(C AL)‏ بالمنحنى [ ( متغيرة „EAS (W‏ 


وكما هو موضح في شكل (YA)‏ فعندما يكون منحنى العرض الكلي 
أكبر إنحدارا فإن زيادة الطلب الكلي سيكون لها أثر أصغر على الناتج . فإنتقال 
منحنى الطلب الكلي من (AD)‏ إلى (AD)‏ سوف یودی إلى زيادة الناتج 
من (y)‏ إلى (y)‏ وذلك في الحالة التي تكون فيها الاجور النقديه ثابته . 
۱ ولکن الزیاده في gio‏ تکون فقا جي الي اف الخالة انی کون دا 
Wl‏ النقديه متغيره م بخصوص الاسعار » فان الأسعار الكليه ست تفع 
بقدر اک في حالة الاجور النقديه المتغيره أي (P) A‏ كما هو ^^( 
في شکل (a)‏ . أما في حالة الاجور النقدیه الثابته فإن الارتفاع في 
الأسعار یکون بمقدار أقل أى إلى رم فقط . والمضاعفات المترتبه على ' 
السياسات والتي تو تود بر على اسب جه اراب :في By ges‏ أو فى مقدار 
الانفاق الحكومي ‏ أى العوامل التي تؤثر على الناتج من خلال التأثير على 
الطلب الكلي ‏ تکون x zd‏ الأجور النقديه Dude‏ 
الأجور النقديه الثابته . 

Wee uo ee n ۲ ۳ a 


الباب السادس : الفصل الثاني :ار السياسات في نمودج الأجؤة المتغيرة ع I‏ 









AS (W (متغيرة‎ 


AS (W = W) 





RE i 
ار م‎ 
Yo yi yı 





شكل )1 — ^( 


po و المتغیر‎ agU] AER) SI الكلي في حاله‎ ai 






اثر الریاده في 
الحالات.في ظل النظام الكينزى فقد رأينا عندما أفترضنا أن مستوى الأسعار 
يتغير مع بقاء الأجور النقديه ثابته » أن مضاعفات السياسه خفضت بالنسبه 
لقيمة هذه المضاعفات في نموذج (IS-LM)‏ المبسظ حيث يفترض مثل هذا 
النموذج أن كلا من المستوى العام للأسعار والاجور النقديه ثابته . ففى 
نموذج (IS-LM)‏ المبسط » فان الفرض الضمني هو أن منحنی العرض الكلي 
منحنى أفقي . فالعرض ليس بعائق لزيادة الناتج . أما في النموذج الذي أفترضنا 
TY UNT‏ فقد أخذنا في الاعتبار حقيقة حقيقة أنه في الحالات العاديه » عندما 
يزيد الناتج فإن الانتاج الحدي للعمل يتناقص ولما كان تكلفة الوحده نتيجة 
لانتاج وحدات إضافيه “من الناتج نما هی عبارة عن الأجر النقدي مقسوما 
cii ue‏ الحدي للعمل c‏ فان المنشآت سوف تقوم بعرض كللياك اكير 
من الناتج وذلك فقط عند آسعار آعلی - حتی لو كانت الاجور النقدیه ثابته . 


۶ اباب السلاس : الفصل الثاني : منحنى العرض الكلى الكينزى الحدیث . 





وبالتالي» فإن متحنى .العرض الكلي أصبح .منحدار إلى أعلى وينتج عن ذلك 
أن الز يادات في الطلب الكلي أصبح لها أثار أصغر على الناتج عن الحاله التي 
يكون فيها منحنى العرض الكلي منحنى أفقي . وعندما افترضنا أن الأجور 
النقدیه Lal‏ تتغير » فان منخنى العرض الكلي e‏ في هذه الحاله أشد 
إنحدارا » وفي هذه الحاله عند زيادة النانج ليس dax‏ ینخفض الانتاج الحدی 
للعمل مسببا زياده في تكلفة الوحده (W/ MPN)‏ » ولکن آیضا الزیاده في 
ET‏ النقدیه المطلوبه لاستمالة العمال لعرض قدر آکبر من العمل سوف 
تدفع أيضا تكلفة الوحده إلى أعلى . وكنتيجة لذلك » فإن أى زياده في الناتج 
المعروض تتطلب زياده أكبر فى:الأسعار » أى بعبارة أخرى أن منحنى العرض 
الكلي يكون أشد إنحدارا . وتصبح متغيرات الطلب الكلى لها تأثيرات أصغر . 

وفي النظام الكلاسيكي » فإن منحنى العرض الكلي يكون رأسيا . ففي هذه 
الحاله فإن الناتج یتحدد كلية بواسطة العرض الكلي . فالأسعار والأجور النقديه 
يفترض أنها مرنه للغاية . وفي نموذج LM)‏ - 15) فان الناتج يتحدد كلية 
بواسطة الطلب الكلي . فالأسعار والأجور يفترض أنها ‏ في هذا النموذج ‏ 
. جامدة كلية. وعندما إفتراضننا مرونة الأسعار والأجؤر في نموذج «كينز» فان 
نتائج «کینز» إقتربت. من نتائج النموذج الكلاسيكى . ولكن ظل النموذج 
كينزيا بالمعنى العام ؛ إذ أن الطلب الكلي لا يزال يلعب دورا في تحديد مستوى 
الناتج . فمنحنى العرض الكلي لا يكون رأسيا في الزمن القصير . 


الآثار المترتبه على إنتقال دالة العرض الكلي : 
إن آثر التغيرات في الطلب الكلي على الناتج والتوظف إنما تتوقف على 


إنحدار دالة العرض الكلي . وبالاضافة إلى ذلك » فإن عوامل العرض لها دورها 
المستقل في تحديد الناتج والتوظف.فمن الممكن أن تحدث انتقالات في 








الباب السادس : الفصل الثاني : الاثار المترتبة على إنتقال دالة العرض الكلي ٠۷١‏ 
سد ويه موب یوت سات تسم ی ی A‏ 
منحنی العرض الكلي»ومثل هذه الانتقالات ستوّدی إلى تغيير النانج والتوظف € 
والمستوی العام للأسعار . وفي السنوات القلیله الماضیه» فان مثل هذه 
الانتقالات في منحنی العرض الكلي لعبت دورا هاما في تفسیر تحر کات 
ia‏ و pub‏ و را 5 دفي a us‏ ن الأحذ في i al‏ الانتقالات 
دول الغرب ‏ لن يكون لها تفسيرا في إطار التحليل الكينزى. 

وفي الجزء القادم من الدراسة deb‏ في الاعتبار أثر الانتقال في دالة العرض 
الكلى لنرى الدور الذى تلعبه «هزات العرض») "Supply Shocks"‏ فى تحديد 
الاسعار والناتج والتوظف في ظل إطار التحليل الكينزى 


السلوك الحديث للأسعار والانتاج : 

و الاحصاءات في الولايات المتحده 08 عن السنوات 
adl (1981-73) `‏ یتما مرق الاسقار قد: اد زياده كبيرة كل سنه c‏ فقد كان 
كما لو حظ من الاحصاءات أيضا « خلال تلك الفتره c‏ أن السنوات التي كانت 
مصحوبه el‏ معدلات نمو في الناتج الحقيقي لم تكن تلك السنوات ذات 
آکبر معدلات زياده في مستويات الأسعار . وفي الحقيقه » فان الثلاث سنوات 
وهی AAYE)‏ و(۱1۹۷۰) و(۱۹۸۰) - التی حدث فیها إنخفاض في الناتج 
الحقیقی كانت الثلاث سنوات ما بين الأربع التي حدثت فيها أعلى معدلات 
تضخم . هذا السلوك في الأسعار والناتج لا يتفق مع نموذج كينز الذى يهمل 
جانب العرض . فهذا السلوك في الأسعار لا يتفق مع مثل هذا النموذج إلا 
إذا أخذنا في الاعتبار جانب العرض الكلي . وحتى يكون ذلك واضحا فإننا 
نرجع إلى شكل Y)‏ . ففي الجزء (b‏ من هذا الشكل » فان التغيرات 
في الناتج والأسعار نما نتجت من إنتقال الطلب الكلي من AD)‏ إلى 





۷۹ الاب السادس : الفصل الثاني i‏ منحنی العرض الکلی الکینزی الحدیث. . 










أ : تغیرات الأسعار والناتج نتيجة/ 
لا Jus‏ منحنی الطلب الکلی. 


ب : تعیرات الاسعار والنانج xe‏ 
Qu!‏ منحتی العر ض الحلی . 






شکل (1 — ۲۰) 
تورات لاسعار والنانج في سالات UU‏ کل مر الطلك الكلي والعرض الکلی . 


الباب السادس : الفصل الثاني : العوامل المؤدية إلى إنتقال منحنى العرض الکلی 1۷۷ 


(AD,)‏ ثم إلى (AD;)‏ . وفي هذه الحاله فان الزياده في الاسعار من رم إلى 
رم ثم إلى (P)‏ إنما be‏ دائما مصحوبه بزياده في الناتج من Ay‏ 
y‏ ثم إلى ررس . فانتقال منحنى الطلب الكلي إلى اليمين على طول منحنى 
العرض الكلي يودي إلى زياده في. كل من الناتج والأسعار . وانتقال منحنى 
الطلب الكلي إلى الیسار سيؤدى إلى انخفاض في كل من الناتج والأسعار . 
وبالتالي فإن انتقال منحنى الطلب الكلي لا يوفر تبريرا لسلوك الأسعار والناتج 
فى سنوات Jie‏ (4 ۱۹۷)و(۹۷۰ ۱)و(۱۹۸۰)» حيث حدث إنخفاض في الناتج 
ولكن كان ذلك مصحوبا بزياده في الأسعار » بل في الحقيقه أسرعت معدلات 
٠‏ الزياده في الأسعار في تلك السنوات . 

أما الجزء (ب) من شكل )1— (Y‏ فيوضح إنتقال منحنى العرض الكلي 
إلى اليسار من AS) ais)‏ ثم إلى روي » والذى أسفر عن زياده في 
الأسعار من م إلى o)‏ ثم إلى P)‏ مصحوبا بانخفاض في الناتج من (y‏ 
إلى رن ثم إلى ررس . مثل « صدمات العرض € هذه «Supply Shocks"‏ 
يمكنها أن تفسر ما حدث بالنسبه للاقتصاد الأمريكى في فترات الركود 
لتضخمیه حیث تنيزت هذه الفترات بانخفاض في الناتج مصحوبا بارتفاع 
في á EAS‏ 


العزامل المؤدية إلى إنتقال منحنى العرض الكلي : 

وااتساژل الذي يثار هنا ما هى العوامل المؤديه إلى إنتقال منحنى العرض 
الكلي . أى ما هي طبيعة هزات العرض السابق الاشارة إليها ؟. نحن نعلم 
أن النقاط على منحنى العرض الكلي إنما توضح الكميات التي ترغب المنشات 
الموجوده في الاقتصاد القومي أن تعرضها عند مستویات الاسعار الکلیه 
المقابله . ونحن نعلم أن که منشاة c‏ وبالتالي» المنشات في مجموعها e‏ 
ستختار ذلك المستوى من الناتج الذي يعظم الربح . وهذا يعني آن المنشأة 
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يجب أن تنتج حتی ذلك المستوی الذي يتحقق عنده تساوی السعر (P)‏ مع 
التکلفه الحدیه ١ ۱ . (MO)‏ 
(P = MC)‏ 

والتكلفه الحديه هي عباره عن الاضافه إلى التكلفه الكليه نتيجة لزيادة في 
استخدام عوامل الانتاج المتغيره بغرض زيادة الانتاج . وفي تحليلنا » فإننا 
نفترض أن العمل هو عامل الانتاج الوحيد المتغير . وفى هذه الحاله » فإن 
التكلفه الحديه لانتاج وحده إضافيه من النانج إنما هي عباره عن الأجر النقدي 
(w)‏ — القدر المدفو ع لا ستخدام وحده إضافيه من العمل مقسوما على i‏ 
الانتاج الحدي للعمل MPN)‏ . والمعروف أن التكلفه الحديه (W / MPN)‏ 
تتزايد عند تزايد الانتاج » ذلك لانه كلما زاد عدد العمال المستخدمين في 
الانتاج c‏ فان الانتاجيه الحديه للعمل (MPN)‏ تتناقص . هذا بالاضافه إلى أنه 
ال تسوج ail‏ المتغيرة : قا لحي تحصل لى zat de‏ العمل | 
فان الاجر النقدي لابد وأن يرتفع c‏ وهذا عامل اخر يعمل على رفع التكلفه 
الحديه كلما زاد استخدام العماله وزاد الانتاج .. olia‏ العاملان ‏ تتناقص 
الانتاجیه الحديه للعمل » وتزايد الضغوط على الأجور النقديه لترتفع عند زيادة 
الانتاج والتوظف ‏ یوضحان السبب في أن منحنى العرض الكلي منحنی . 
منحدر إلى آعلی . ۱ 

وانتقال منحنی العرض الكلي — مثلا انتقاله إلى الیسار كما في 
کل ۲۶3پ نا يعني أنه بعد الانتقال » فان المنشات سوف تنتج 
كميات أقل عند سعر معين . أو بعباره أخرى إن المنشات وجدت أذ وضع 
توازنها ‏ لکی تستمر في إنتاج نفس الكميه من الناتج ‏ يقتضي أن يتم ذلك 
عند سعر أعلى . وحيث أن المنشات لكي تعظم أرباحها ؛ فعليها أن تساوى 
بين التكلفه الحديه وبين السعر c‏ فان أى عامل یودی إلى زيادة في التكلفه 
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الحديه عند مستوى معین من الانتاج إنما يؤدى إلى انتقال منحنى العرض الكلي 
إلى أعلى وفي إتجاه اليسار . فلو زادت التكلفه الحديه لمستوى معين من 
الناتج » فحتى يمكن تحقيق شرط تعظيم الربح  (MC = P)‏ — عند 
مستوى معين من السعر » فلابد للمنشأه وأن تخفض مستوى الانتاج . فعند 
تخفيض مستوى الإنتاج فإن إنتاجية العمل ستزداد والأجور النقديه ستنخفض » 
وبالتالي»تخفض التكاليف الحديه ويتحقق تساوى التكلفه الحديه مع السعر . 
وبديلا لذلك ؛ فيجب أن ترتفع الأسعار بمقدار الزياده في التكلفه الحديه لو 
وجدت المنشات أن الوضع الأمثل هو أن تستمر في إنتاج نفس المستوی 
من الناتج . 

والسؤال الذي يفرض نفسه هو : ماهى العوامل التي تؤدي إلى تغيير التكلفه 
الحديه لمستوى معين من الناتج . مثل هذه العوامل or quur we‏ 
دفع التکالیف Cost Push‏ « والتي تودي الی انتقال منحنى العرض . وأحد 
مجموعات عوامل دفع التكاليف هذه هی العوامل التي تؤثر على الأجور النقديه 
عند مستوى معين من التوظف . هذه العوامل ستودی إلى إنتقال منحنى عرض 
. العمل » وبالتالی,منحنی العرض الكلي . وعليه » فإن أحد العوامل التي ستؤدي 
إلى إنتقال منحنى عرض العمل هى التغير في توقعات العمال عن المستوى 
الكلي للأسعار (P).‏ . وكما سبق أن آشرنا فإن col y‏ العمال عن مستوى 
الأسعار نما تتوقف على السلوك السابق للأسعار وبالتالي فإنها تعتبر ثابته في 
الزمن القصير . ولكن عبر الزمن » بعد الحصول على معلومات جديدة ؛ 
فسيعدل العمال توقعاتهم عن ARM‏ 2 . وشكل (۲۱-۲) يوضح A^‏ على 
عرض العمل « وعلی منحنی العرض لكلي « نتيجة لتوقعات العمال زيادة 
مستوی الأسعار الكلي الجاری . 


فلنفرض أنه نتيجة للملاحظات عن الزیادات السابقه في المستوی الكلي 
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سكل ره y A)‏ 
Qux‏ منحتی العرض الکلی نتیجه yi yo ٠‏ 
لزیادة في مستويات الاسعار المتوقعة.! 
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للأسغار > فان توقعات العمال عن المستوى الحالى للأسعار أنه سيرتفع من 
)9( إلى (PP)‏ . وكنتيجة لذلك فإن منحنى عرض العمل سوف ينتقل إلى 
اليسار » كما هو موضح في الجزء Ó‏ من شكل (-۲۱) « من[ )05 IN‏ 
إلى[ ۴ [IN‏ فمقدار أقل ای اتساج ون ون کی محري ان 
الأجر النقدى » ذلك لأنه مع التوقعات عن أن مستوى الأسعار سيرتفع OD c‏ 
أجر نقدى معين إنما يعني أجرًا حقيقيا أقل . وبالنظر إلى ذلك من وجهة نظر 
المنشأة » فإن أجر أعلى يجب أن يدفع للخصول على نفس القدر من العمل . 
وعند مستوى السعر الأعلى op CP)‏ الانتقال في منحنی عرض العمل 
سوف يخفض التوظف من (QN).‏ إلى ND‏ . وبالتاليعفإن الناتج عند سعر 
(P)‏ سوف ینخفض من ui)‏ (:) » كما هو موضح فى الجزء (ب) من 

شکل (-۲۱) . وسوف يتتقل امنحنی العرض الکلی إلى الیسار من 
das eb al set)‏ كما هو eR‏ الجزء (ج) من شکل 
(-۲۱ . من هذا نری أن أى عامل يودي إلى JU‏ منحنی عرض العمل 
إلى أعلى تجاه الیسار — مخفضا بذلك عرض العمل عند آجر معين ‏ أو 
مما يعني زياده في الأجر النقدي بقدر ما عند عرض معين للعمل ‏ سوف 
ينقل منحنى العرض الكلي إلى اليسار. . ومثل هذا الإنتقال في منحنى عرض 
العمل نما يلعب دورا هاما في تحديد توازن النانج والتوظف نتيجه لتغيرات 
في السياسات PIS‏ وشعنا do‏ لنسمنح لعوامل الاتتاج الأخرئ ت حلاف 
العمل د بان کون .لها ادرف 6 فإننا نستطیع القول آن ced‏ زیاده مستقلة 
في أسعار أى عامل إنتاج متغير سوف تزید التكلفه الحديه الخاصه بمستوى 
معين من الانتاج ؛ وبالتالي سوف تنقل منحنى العرض الكلي إلى اليسار . 
والزياده المستقلة ‏ على وجه الخصوص - في أسعار المواد الخام سوف 
يكون لها مثل هذا الأثر في دفع التكاليف . ويعتقد الكينزيون أن الزياده في 
الأسعار العالميه للمدخلات من المواد الخام ‏ وعلی وجه الخصوص 





— 
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" مدخحلات الطاقه “قد آأدت | إلى زياده کبیره في تكاليف الانتاج الخاصه 
پمستوي معین. من quu‏ > وأدت إلى إنتقال ملحوظ إلى الیسار فى منحنی 
العرض الكلي « مما ترتب على ذلك زياده في المستوى العام للأسعار 
وإنخفاض في مستوى الناتج الاجمالي الحقيقي . 

بالاضافة إلى هذا الأثر المباشر المترتب على ارتفاع أسعار المواد الأوليه 
على منحنى العرض الكلى c‏ فإن مثل هزات العرض هذه لها آثار غير مباشره ؛ 
والتي تاتي من التأثیر على عرض الغمل . فالزيادات في أسعار المواد الأوليه ‏ 
مثل أسعار البترول المستورد ومنتجات الطاقه الأخرى ‏ تدفع الأسعار المحلیه 
إلى الارتفاع. وعند رتفاع الأسعار المحلیه ومضي وقت كاف على هذا 
الارتفاع في الأسعار بحيث ید S‏ عارضو العمل » OU‏ توقعات العمال عن 
مستوی الأسعار الكليه (P)‏ أنه سوف. يزداد . ومثل هذه الزياده في 
المستوی المتوقع للأسعار سوف تؤدي إلى إنتقال منحنی العرض الكلي تجاه 
اليسار مؤديا إلى زیاده إضافيه في المستوی العام للأسعار وإنخفاض إضافى في النانج 
الحقيقي . وتفسير الکینزیین للزياده الكبيره في الأسعار والانخفاض في الناتج 
في الفتره (۱۹۷۹-۱۹۷4) وفي الفتره (۱۹۸۰-۱۹۷۹) إنما يقوم على 
٠‏ آساس هذه الاثار المباشره وغیر المباشره لهزات العرض . فالزياده الكبيره في 
"S‏ البترول ذ في الفتره (۱۹۷۰-۱۹۷4) وفي سنة(۷۹٩۱)‏ آسفرت عن 
هزات العرض المشار إليها . ووجهة نظر الكينزيين عن هزات العرض يمكن 
إيضاحها في شکل )*— eU JU . (Y Y‏ الاصلیه في آسعار البترول — والتي 
نتج عنها زياده في أسعار موارد الطاقه الأخرى — مثل الفحم » الغاز الطبيعي 
وخلافه التى نتجت من محاولات مستخدمى الطاقه إحلال مصادر الطاقه 
c PM‏ محل البترول الذى إرتفع سعره ‏ أدت إلى إنتقال منحنی العرض 
الكلي, من [ LAS PE)‏ إلى [AS ES) J‏ وترتب على ذلك إنخفاض 
c‏ من ی إلى Cs (y)‏ الأسعار من ,م إلى (P.)‏ . هذه هى الآثار 
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۰ 
المباشره لهزة العرض . وعندما ترتفع آسعار المنتجات المتصله بالطاقه وكل ٠‏ 
اي التي 1 مثل هذه الطاقه » تعتبر كمدخلات في خحطوات الناتج ( فان 
الاسعار الكلية ست رتفع . وبمرور الوقت يستوعب العمال تلك الزياده في 
الأسعار » وبالتالى»فإن الاسعار المتوقعه ترتفع من )05 إلى ( :0 . وسوف 
يترتب على ذلك إنتقال اخر إلى اليسار في دالة العرض الكلي من ] رکه . 
OD)‏ إلى [ OP)‏ ,48 ] . وترتفع الاسعار بالتألي أكثر إلى P)‏ وینخفض ‏ 
الناتج أكثر إلى .2( . 
من العرض السأبق یمکننا تلخيص العوامل التي تؤدي إلى إنتقال منحنى 
العرض الكلي في الاتي : 
١‏ الضغط على سوق العمل Tightnessof Labor Market‏ : ويكون هناك 
ضغط . على سوق العمل عندما یکون مستوی الدخحل والناتج للاقتصاد 











AS, (P$) 
AS) (Pj) 


(X94 — x) Es 


الا ثار المتر تبه على الزياده المسعقئلة في الاسعار العالميه e‏ 
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القومى أكبر من مستوض النانج الطبیعی (ys Y)‏ . قفى هذه الحالة 

فن الأجور وبالتالى تكاليف الانتاج سوف ترتفع . بينما عندما لا يكون 

هناك ضغط على سوق العمل » أى عندما يكون مستوی توازن cil‏ 
عند مستوی أقل من مستوى الناتج الطبیعی Y)‏ »67 » فان الأجور 
وتكاليف الانتاج تنخفض . والأثر على منحنى العرض الكلى يكون 

کالاتی : عندما يكون الناتج أكبر من المستوى الطبيعى «(o Y.)‏ 

فإن منحنى العرض الکلی ینتقل إلى آعلی ‏ وعندما یکون الناتج أصغر 

من المستوی الطبیعی ce.)‏ فإن منحنی العرض الکلی ینتقل إلى 

أسفل . | ۱ 

۲ - توفعات مستو ی الأسعار Expected Price Level‏ : عندما يتوقع العمال 
إرتفاع الأسعار فانهم سیطالبون بزيادة الأجور . وعندما یتوقع زياده 
معدل التضخم فان أسعار لمنتجات سترتفع . ومن ثم فإن الزيادة فى 
REED]‏ المتوقعه سوف توّدي إلى $505 js‏ وهذه بدورها تؤدى 
" إلى زيادة تكاليف الانتاج وينتقل منحنى العرض الكلى إلى أعلى . 


۳ دفع الأجور :Wage Push‏ إن دفعا ناجخاللاًجور بواسطة العمال يؤدي 
أيضا إلى إنتقال منحنى العرض الكلى إلى أعلى . 


الزيادة فى تكاليف الانتاج التى لا ترجع إلى إرتفاع الأجور : مثل 
التغيرات التكنولوجية والتغيرات في عرض المواد الخام . وبالتالی, 

فى أسعارها والتى يطلق عليها صدمات العرض Supply Shocks‏ س 
تؤدى أيضا إلى انتقال منحنى العر ض الكلى . فصدمات العرض ااسالبه 

معا قاد دق ا امراف لا تؤدى إلى رفع تكاليف الانتاج 
وانتنقال منحنى العرض الكلى إلى أعلى . ويحدث العكس بالنسبه 
لصدمات العرض الموجبه ب مثل توافر المیاه بالنسبه للزراعة » أو 
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RGSS‏ لي 
استجابة االطلب بالكل لهرة العريض . 





اختراع جدید يؤدى إلى تخفیض في تکالیف الانتاج . وعموما : فان 
صدمات العرض السالبة التی تؤدى إلى زيادة تکالیف الانتاج سوف 
ر تؤدى إلى Us]‏ منحنی العرض الکلی إلى أعلى c‏ بینما صدمات العرض 
الموجبة التى تؤدى إلى تخفیض تکالیف الانتاج ستودی إلى انتقال 
منحنى العرض الکلی إلى أسفل . 
هزات العرض وسیاسات الطلب الكلي : 
إن هزات لمرض - مثل هزات آسعار الطاقة — ولدت لصانعی سياسة 


الإقتصاد الکلی > مشکلة فیما يتعلق بالاستجابة الشلیمة" للسياشات التقدية 
والمالية لمثل هذه الهزات ; وتظهر متوكلة واضعی السیاسه واضحه 
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عندما اتضح أنه ليس هناك إستجابه للسياسه النقديه أو السياسه الماليه التى 
أتبعت في مواجهة هزة ,ارتفاع أسعار الطاقه . ومثل هذه الحاله موضحه في 
دل (YY—1)‏ . فهزة العرض ستؤدى إلى إنخفاض في الناتج وارتفاع في 
الاسعار . وفي: شکل (۲۳-۰) هذه الآثار موضحه بانخفاض في الناتج من 
69 إلى (,) وارتفاع في الاسعار من (P9‏ إلى (P)‏ وذلك نتيجه لانتقال 
منحنی العرض الكلي من (ASQ‏ إلى (AS)‏ . 

ولتجنب حدوث Jd‏ البطاله » فان واضعي السیاسه سیحاو لون إلغاء 
بعض أو كل الاثار غير المرغوب فيها على الانتاج والتى ترتبت على هزة 
العرض وذلك عن طریق زيادة الطلب الكلي من خلال إتباع سياسة نقديه 
توسعيه و ( أو ) سياسه ماليه توسعيه . ولالغاء كل الآثار غير المرغوب فيها 
على الانتاج نتيجه لهزة العرض فإن واضعى السياسه سيعملون على زيادة 
الطلب الكلي بمقدار كافي لانتقال دالة الطلب الكلى من (AD)‏ إلى (ADy)‏ 
كما هو موضح فى JS‏ (۲۳-۱) وبذلك يعيدون مستوى الناتج إلى 
المستوى الأول عند (Y)‏ . فواضعي السياسه يمتصون هزة العرض عن طريق 
زيادة الطلب الكلي بالقدر الكافي الذى يؤمن نفس المستوی من الانتاج بالرغم 
من إرتفاع أسعار الطاقه . ولكن باقدام واضعي السياسه على ذلك فهم 
يصّعٌدون من الاثار التضخميه لهزة العرض . فسياسة زيادة الطلب الكلي 
ستؤدي إلى رفع مستوى الأسعار إلى (P3)‏ وهو مستوى أعلى سل Qo yu‏ 
(P)‏ وهو المستوى الذی يسود لو لم تتبع سياسة زيادة الطلب الكلي ۱ 

وسياسه بديله للسياسه السابقه هو العمل على إلغاء الزياده في الأسعار نتيجة 
لهزة العرض وذلك عن طريق تخفيض الطلب الكلي وذلك باتبا ع سیاسه نقدیه 
إنكماشيه أو سياسه ماليه“إنكماشيه . فمثل هذه السياسات ستوّدی إلى إلغاء 
كل الآثار غير المرغوب فيها على الأسعار التي نتجت من هزة العرض » وذلك 
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عن طريق نقل الطلب الكلي من (AD)‏ إلى (AD)‏ كما موضح في شكل 
)1 5 . ' فحتی مع منحنى العرض الجديد اد فان تخفیض الطلب 
يب ase‏ أ سياسة الحد من الطب الكل سوف تجمل 
من هذا نرى أن سياسة استیعاب صدمة العرض يمكنها أن تلغي الاثار غير 
المرغوب فيها على الناتج الذي تر تب على هزة العرض وذلك فقط بزيادة الآثار 
غير المرغوب فيها على مستوى الأسعار . ومن ناحية أخرى » OD‏ سياسة 
الحد من الطلب الكلي كاستجابه لهزة العرض » فإنها بالرغم من أنها تساعد 
في تخفيض الآثار غير المرغوب فيها على مستوى الأسعار إلا أن هذا لا يتم 
إلا على أساس تكلفة الآثار غير المرغوب فيها على الناتج . وهذه هي المعضله 
التي تواجه واضعي السياسات في مواجهة هزة العرض كتلك التي ترتبت r‏ تیت على 
الزياده في أسعار النفط التي حدثت في سنة (QVE)‏ . وفي csl‏ الکینزیین أنه 
في حالة حدوث هزة عرض فإن سياسة الطلب الكلى لا تستطيع بمفردها أن 
تمنع کله من زيادة p»‏ وإنخفاض NT‏ 


ولعل هذا یفسر السیب في |« بالرغم من السیاسات التی‌صممت تصمیما 
جيدا في السبعینات لم تسفر عن نتائج مرموقه . وعدم [مكانية سياسة الطلب 
الکلی أن تلغي معا الاثار السیثه TEW‏ والأسعار + والمترتبه على صدمات 
العرض A‏ آدت بالكنزيين المحدثين Neo - Keynesian‏ أن يبحثوا عن 
سیاسات في جانب العرض والتي من الممکن أن تلغي مباشره الانتقال غير 





Brown W. S. )۱۷(‏ « مرجع سابق » ص ص : ۱۳۰-- ۱۳۵ . 


۸ اباب السادس : الفصل Tas‏ منحنى العرض کی لک ى الحديث . 
السياسات يكون هدفها نقل منحنى العرض Jp‏ إلى آسفل c‏ تجاه الیمین 
عن طریق تخفیض التکالیف الحدیه لانتاج قدر معين من الناتج . ومن os‏ 
السياسات المقترحه في هذا oleji‏ إحداث تخفیضات في ضرائب المبیعات 
والضرائب النوعيه وتخفيضات في الحصه التي يدفعها أرباب الأعمال في 
التأمينات الاجتماعيه . فلما كانت هذه الضرائب إنما هى عباره عن جزء من 
تکالیف الانتاج أو تكاليف البيع > فان التخفيضات في هذه الضرائب ستؤدى 
إلى تخفیض التکالیف مما تؤدى إلى إلغاء الاثار غير المرغوب فیها لصدمات 
٠‏ العرض . 


في خلال الفصول السابقه فقد حللنا وجهة النظر الكينزيه في الاقتصاد 
الكلي فما هي الاختلافات الرئيسيه بين الکینزیین وبين الكلاسيكيين في النظريه 
الكليه ؟. لقد رأينا في هذا الفصل كيف يمكن تلخيص النظام الكينزى 
مستخدمين الطلب الكلي والعرض الكلي . وخير وسيله لتلخيص الاختلافات 
بين الكينزيين وبين النظرية الكلاسيكيه هو دراسة الاختلافات في العلاقات بين 
الطلب الكلي والعرض الكلي في كلا النموذجين . 
الكينزيون في مقابل النظريات الكلاسيكية للطلب الكلي : 

إن النظرية الكلاسيكية لم تحتوى على نطرية صريحه عن الطلب الكلي . 
فنظرية كمية النقود قد أمدتنا بنظريه ضمنيه عن الطلب الكلي . والمعادلة التي 
إستمدت منها نظرية الكميه ( صيغة فيشر ) الطلب الكلى هى : 

MV = Py 
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فمع افتراض أن (V)‏ ثابته » فاننا نستطيع أن نحدد (Py)‏ لكل Mins‏ 
هذه العلاقه تعطینا منحنی طلب كلي [ [AD (M)‏ الموضح في شکل 
(Iv £1)‏ والذی یتخذ شکل Rectangular Hyperbola‏ عندما تکون (M)‏ 
تساوی (Mo)‏ . هذا هو منحنی الطلب الكلي الكلاسيکي . 


والتفسیر الاقتصادي المنطقي لهذه العلاقه واضحه بالنسبه لصيغة کامبردج 


M = ۸8 = kpy 

حيث (ف -& وبذلك تكون صيغة فيشر هي صيغة كمبردج . فمن صيغة 
فيشر يمكن أن نرى أن الزياده في (M)‏ بالنسبه لقيمة معينه من Y)‏ » ' 
وبافتراض () ثابته تؤدي إلى فائض في عرض النقود . فالنطريه الكلاسيكيه 
افترضت أن مثل هذا الفائض في عرض النقود سوف ينعكس في شكل فائض 
في الطلب على السلع والخدمات . | ۱ 

فالزيادات في طلب الناتج بواسطة إحدى قطاعات الاقتصاد القومي ‏ طلب 
كما تقضى النظرية الكلاسيكية بأن الزيادات فى طلب الناتج بواسطة إحدى قطاعات 
الإقتصاد القومى ‏ طلب الحكومة أو طلب الإستثمار المستقل مثلا ‏ لن يؤثر على 
الطلب الكلى فى النظرية الكلاسيكية» فمثل هذه التغييرات فى طلب القطاعات تودی 
إلى تغبير في سعر الفائدة. فسعر الفائده يلعب الدور الذى يحقق الإستقرار فى النظرية 
الكلي . فمثلا » الزياده في الانفاق الحكومي المموله عن طريق بيع السندات 
للأفراد تؤدى ‏ فى النموذج الكلاسيكي ‏ إلى رفع سعر الفائدة بحيث أن 
الانفاق الخاص ينخفض تماما بمقدار الزياده في الانفاق الحكومي . فالطلب 
الكلي بذلك يظل ثابتا لن يتغير . 

فالعوامل النقديه فقط هي التي تؤدي إلى Qus]‏ الطلب الکلی . 

والجزء (ب) من شکل (-۲4) یوضح الطلب الكلي الكينزي . ومع 
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" 


؟ : الحالة الکلاسیکية 


AD (Mo, G, T, Io 
AD (Mo, Go, To, (...و10‎ 


کک  (‏ ۱۰ 
متحتى_الظلك الکلیع؛ والعرض الكلى] الكلامتيكي والکینری . 
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آن کل من منحنی الطلب الكلي الكلاسيكي. والكينزى ينحدران إلى أسفل 
عند رسمهما في مقابل السعر c‏ إلا أن هناك إختلافا كبيرا بینهما . فبینما 
منحنی الطلب الكلي الكلاسيكي لا ینتقل الا فقط عند تغییر الکمیه المعروضه 
من النقود » فإن منحنی الطلب الكلي الكينزي یتوقف وضعه على متغیرات 
مثل مستوی الانفاق الحکومی (G)‏ مستوی الضرائب (T)‏ ومستوی الانفاق 
الاستثمارئ المستقل (I)‏ بالاضافه إلى كمية النقود .(My‏ وكما س أن 
رأينا c‏ فان الطلب الكلى الکینزی سوف ينتقل عندما تتغير أى من هذه 
المتغيرات . فسعر الفائده لا يمنع كلية الطلب الكلي من التغير نتيجة لتغيير 
طلب القطاعات في النظام الكينزي . هذا الفرق في تحديد الطلب الكلي » 
في كل من النموذج الكينزي والنموذج الكلاسيكي » يتولد عنه تغيرات هامه 
في تفسيرات كل من النموذجين لسبب عدم الاستقرار فى الاقتصاد القومي 
وفي السياسات وأهميتها الخاصه بتحقيق الاستقرار 





فقد كان «كينز) يعتقد أن عدم الاستقرار في طلب الاستثمار ^ السبب 
الرئيسي في التقلبات الدوريه في الدخل . فالتغييرات المستقله في طلب 
الاستثمار نتيجة للتغيرات ف نيا البو قار هيان : تؤدي إلى انتقالات دالة الطلب 
الكلي و IUe‏ عدم الاستقرار في الاسعار والناتج . فالسياسه الماليه من 
الممكن أن تستخدم لالغاء التغيرات في الطلب الكلي ؤلها إمكانية تحقيق 
الاستقرار في الطلب الكلي بالرغم من أن طلب الاستثمار لا يتصف. 
بالاستقرار 

ul‏ مد او النظر الكلاسيكية » فليس هناك حاجه لا إلى السياسه 
الحکومیه لتحقيق الاستقرار في الطلب الكلي في مواجهة عدم استقرار 
الاستثمار ولا السياسه الماليه ستكون قادره على القيام بهذه الوظيفه . فبالنسبه 
لعرض معين من النقود فإن منحنى الطلب الكلي لن يتأثر لا بالتغيرات المستقله 





۲ اباب السادس : الفصل الثانى : منحنى العرض الکلی الکینزی الحذیث . 
في الاستثمار ولا بالتغیرات في متغیرات السیاسه المالیه . فبالنسبه للاقتصادیین 
الکلاسیکیین فان المصدر الوحيد لعدم الاستقرار في الطلب الكلي نما يأتى 
من كمية النقود . وأن العلاج الوحید هو (ستقرار النقود . ووجهة النظر 
الکلاسیکیه نابعه بطبيعة الحال من نظرية كمية النقود . 


والفرق بين الاقتصادیین الکینزیین والاقتصادیین الکلاسیکیین حول الدر جه 
التي تحدد بها العوامل النقدية الطلب الكلي ؛ نما تفسر الاعتلاف بين هاتین 
' المدرستین في الجدال القائم حول فائدة المشروعات العامه ‏ التغیر في 
 )©(‏ کعلاج للبطاله . وهناك جدال مشابه بين الکینزیین » وبين مؤيدى 
نطرية الکمیه في العصر الحدیث — والمعروفین بالنقديين ‏ حول فائدة 
السیاسه المالیه في تحقیق الاستقرار الاقتصادی . ۱ 


العرض الكلي في كل من النظام الكلاسيكي والنظام الكينزي : : 

إن مفتاح الاختلاف بين النظریه الکلاسیکیه والنطریه الکینزیه فیما یتعلق 
بالعرض الكلي يعلق بانحدار الداله فدالة العرض الكلي الموضحه في 
شک رالد رانک ودالة العرض الرأسيه في النظام الكلاسيكي 
نتجت من الفروض الکلاسیکیه المتعلقه بسوق العمل . فوفقا للنظریه الکلیه 
فإن طلب العمل وعرض العمل إنما یتوقفان على الاجور الحقیقیه والمعروفة 
للجمیع » ویفترض في الاجور النقدیه أنها تامة المرونه وتتعدل فورا لتحقیق 
التساوی بين الطلب والعرض . وبناء على ذلك » فإنه طالما أن دالة العرض 
الكلي رأسيه » فان الناتج والتوظف یتحددان بواسطة العرض الكلي » فالطلب 
الكلي لا يلعب دورا في تحدید مستوی الناتج . 

ما بالنسبه. لمنحنی العرض الكلي الكينزي » قفي الزمن القصیر » فإنه 
بنحدر إلى أعلى تجاه اليمين . ونتوقع أن یکون المنحنی مستویا إلى 
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درجة كبيره عند مستويات الناتج أقل من كامل الطاقه » ثم يصبح أكثر 
إنحدارا كلما أقترب الناتج من كامل الطاقه . ووجهة النظر الكينزيه فيما يتعلق 
بالعرض الكلي تكد على جمود الأجور النقديه وفشل المشاركين في السوق 
في الاستيعاب الصحيح للأجور الحقيقيه . وكنتيجة لذلك » فان سوق العمل 
لن يكون في وضع التوظف الكامل باستمرار . فالناتج الفعلى والتوظف الفعلي 
لن يتحددا كلية بواسطة عوامل العرض التي تحدد ناتج التوظف الكامل . 
فانتقالات الطلب الكلي سوف تجعل الاقتصاد القومي يتحرك على طول دالة 
العرض الصاعده إلى أعلى مسببا تغييرا في الناتج . ففي النظام الكينزي فان 
مستوی الطلب الكلي إنما يعتبر عاملا هاما في تحديد مستوى الناتج 
والتوظف . 

الاقتصادیون الکلاشیکیون یعتقدون آیضا أن جمود الاجور التفذية سوف 
یترتب علیها دالة عرض كليه ليست برأسيه . فمع آجور نقدیه جامده ‏ فان 
الناتج الكلي لا یتحدد كلية بواسطة العرض . ففي مثل هذه الحاله فان الطلب 
الكلى ‏ والذی یتحدد في النموذج لکلاسیکی بواسطة العوامل النقدیه — 


سوف jh‏ على مستوی الناتج . 


وحقيقة أنه في ظل جمود الأجور النقدية c‏ فان الناتج يتأثر بالطلب الكلي 
حتى في النموذج الكلاسيكي » أدى ببعض الاقتصاديين إلى أن يخلصوا إلى 
أن الاختلاف الهام الوحيد بين النموذج الكلاسيكي والنموذج الكينزي » هو 
أن «كينز) قد أفترض أن الأجور النقدية ثابته بينما الاقتصاديون الكلاسيكيون 
افترضوا أن الأجور النقدية مرنه للغاية . ولكن مثل هذا التفسير يبخس مساهمات 
الاقتصاد الكينزي . فکما سبق ورآینا » فان نظرية کین في الطلب الكلي 
تختلف اختلافا جوهریا عن النظرية الكلاسيكية للطلب الكلي » هذا بالاضافه 
إلى أن نظرية کین في العرض الكلى لا تستند فقط على إفتراض جمود الأجور 


. اباب السادس : الفصل الثاني : منحنى العرض الكلى الکینزی الحديث‎ ٤ 


النقديه . وان كان الکینزیون يعتقدون أن الأجور جامده في [تجاعها النزولي c‏ 
إلا أن منحنی العرض الكينزى من الممكن أن ينتج حتى عندما تکون 
الأجوار النقديه مرنه . ولكن عارضي العمل لديهم معلومات غير كامله عن 
مستوى الأجور الحقيقيه . والاختلافات في وجهة النظر فيما يتعلق بسوق 
العمل » لاشك آنها مصدر هام للاختلاف في النتائج التي توصل إليها كل 
من النموذج الكلاسيكي والنموذج الكينزي . ومنحنى العرض الكينزي في 
شكل ri)‏ أشير إلى أنه منحنى عرض قصير الأجل وذلك للتأكيد على 
أنه يعود إلى فتره زمنيه قصيرة وليس إلى حالة توازن طويل الأجل . والعوامل 
مثل عقود :العمل الصريحه الطويلة الاجل والعقود الضمنيه والمقاومه لتخفيض 
الأجور والتي ینظر إليها على أساس آنها تخفیض في الأجور النسبيه سوف 
تبطىء » ولكنها لا تمنع نهائيا » تغيرات الأجور الضروريه لاعادة الاقتصاد 
القومي إلى مستوى التوظف الكامل . كذلك فإن المعلومات غير الكامله عن 
الأجور الحقيقيه من جانب عارضي العمل إنما تكون ظاهره قصيرة الأجل . 
وأخيرا فإن التوقعات تقترب من القيم الفعليه لمستوى الأسعار € وبالتالى, 
من iios, sso‏ . والاقتصادیون الكينزيون لا ينكرون أنه و في النهايه » فإن 
الاقتصاد القومي سوف يقترب من التوظف الكامل x‏ الخصائص 
لاا الطويلة الأجل للاقتصاد القومي هی بالنسبه للکینزیین غير هامه . 
نكما M ako‏ في الزمن الطويل فنحن US‏ موتى ) . 


الخلاصه :. 
qa‏ هذه الاخحلافات يفي کل من السوذج الكيتزئ ولموذج الكلاسيكي 


فليس من العجيب أن يتوصل كل من الكينزيين والاقتصاديين الكلاسيكيين إلى 
خلاصه مختلفه فيما يتعلق بالسياسات . فالاقتصاديون الكلاسيكيون يؤٌكدون 
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السياسات الحكومية » فان الاقتصاد القومي سيحقق التوظف الكامل . 
فالاقتصادیون الكلاسيكيون يعارضون التدخل في ميكانيكية النظام الاقتصادى E‏ 
ولذلك فإنهم لا يحبذون السياسه النقديه » أو السياسه الماليه الفعاله الهادفه 
إلى تحقيق الاستقرار في الاقتصاد القومي . فهذه السياسات التي تعمل على 
التأثير فى الطلب الكلى لن يكون لها اثار على الناتج والتوظف حيث أن العرض 
الكلي هو المحدد لذلك في النظام الكلاسيكي . 

أما وجهة النظر الكينزيه » فإنها تنظر إلى الاقتصاد القومي على أنه غير 
مستقر نتيجة لعدم إستقرار الطلب الكلي بسبب الاستثمار الخاص الذى هو 
أحد العناصر الهامه للطلب الكلي . والطلب الكلي في ظل النظام الكينزي له 
تأثيره على الناتج Cab dl s‏ وبالتالى» فإن تذبذب الطلب الكلي سوف يسبب 
تقلبات غير مرغوب فيها في الناتج والتوظف في الزمن القصير . مثل هذه 
التقلبات يمكن منعها باستخدام السياسات النقديه والماليه لالغاء التغيرات غير 
المرغوبه في الطلب الكلي . فالاقتصادیون الكينزيون يبيحون التدخل » 
ويحبذون السياسات الفعاله لادارة الطلب الكلي . 








منحنى . العرض الكلي في الزمن الطويل :. - 


هناك إتفاق بين الاقتصادیین على أن منحنى العرض الكلي فى الزمن الطويل 
إنما يكون راسا : وأهم ما يتميز به الزمن الطويل هو أن مستوى gu‏ يكون 
هو مستوى الناتج الطبیعی أى مستوی ناتج التوظف الكامل . و کذلك في 
الزمن الطویل» فان الأسعار المتوقعه (P)‏ تكون مساويه للأسعار الفعلية . 
وسنوضح فيما يلى لماذا يكون منحنی.العرض الكلى في الزمن الطويل رأسيا 0$ 


" إن الجزء الأكبر من تكاليف الانتاج الكلي في المجتمع عادة ما يكون 





۰ اباب السادس : الفصل الثاني : منحنی العرض الکلی الکینزی الحدیث . 
مر ei RA‏ ی 


تکالیف الاجور والتي يتم تحدیدها في سوق العمل . a‏ آوقات الرواج » 
فإن أرباب الاعمال سیجدون صعوبة فى إستمجار العمال c‏ » بل قد یکون لدیهم 
صعوبة فى الاحتفاظ بما لدیهم من عمالة . ففی هذه الحالة » فسیکون هناك 
ضغط على سوق العمل » ذلك لان طلب العمل يزيد عن عرض العمل مما ' 
٠‏ يضطر معه cou jl‏ الأعمال إلى رفع الا og‏ حتی یمکتوا من celdas]‏ العمال . 
وزيادة الاجور ستودی إلى زيادة تكاليف الانتاج وبالتالی» o‏ منحنی العرض 
الكلى ينتقل إلى أعلى . 

ومن xU‏ أخرى » لو أن الاقتصاد القومئ كان يمر بفتره من ال رکود 
ففي هذه الحالة فإن سوق العمل سيكون سهلا ذلك لآن طلب العمال يكون 
أقل من عرض العمل . وبالتالى» فإن العمال الذين لا يستطيعون الحصول على 
عمل يكونوا على إستعداد للعمل عند أجور أقل .. هذا بالاضافه إلى أن العمال 
ولا يفقدوها . وعليه » فعندما يكون سوق العمل كاملا حيث طلب العمال 
يكون أقل من عرض العمل » فان الأجور وبلتالى» تكاليف الانتاج ستنخفض 
وبالتالي فإن منحنى العرض الكلي ينتقل إلى أسفل . 

من التحليل السابق يتضح أن إنتقال منحنى العرض إلى أعلى أو إلى أسفل 
إنما يتوقف على فيما إذا كان هناك ضغط على سوق العمل أو أن سوق العمل 
سهلا . ولكن كيف تعلم فيما إذا كان سوق العمل عليه ضغط أو أنه سهل ؟. 
أحد الأفكار التى تساعد في هذا الموضوع هو معدل البطالة الطبيعى Natural‏ 
Rate of Unemployment‏ وهو معدل البطالة عندما يتساوى طلب العمل مع 
dae t ar.‏ فعندما تکون البطالة عند مستوی آقل من المستوی 


334 يكيه يعتقدون أن هذا المعدل‎ v الكثير من الاقتصاديين فى الولایات المتحده‎ (YA) 
. (699) عند مستوى بطالة مقداره‎ - 
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الطبیعی — Mie‏ عند (4070) عندما یکون معدل البطالة الطبیعی )699( فانه 
یکون هناك ضغط على سوق العمل ٠‏ وبالتالى» فإن الاسعار سترتفع € وسینتقل 
منحنی العرض اللي إلى أعلى . وعندما یکون مستوی البطالة عند مثلا 
(auo)‏ آعلی من المستوی الطبیعی للبطالة  OB‏ سوق العمل سیکون 
سهلا » وبالتالى» فاٍن الاجور ستتخفض وینتقل منحنی العرض الکلی إلى 
أسفل . وفقط c‏ عندما تکون البطالة عند المستوی الطبیعی فلن یکون هناك 
ضغظ من جانب سوق العمل على الاجور لترتفع أو تتخفض ‏ وبالتالی» فان 
منحنی العرض الکلی لن ینتقل . 

ومستوی الناتج الكلي الذي ينتج عند المستوی الطبیعی للبطالة إنما یسمی 
بذ المستو cS‏ الطبیعی للناتج Natural Rate Level of Output‏ ( و الذى يسمى 
أيضا بمستوی ناتج التوظف الکامل ) . ونظر لأن العرض الکلی لن يبقى ثابتا 
عندما تکون البطالة والناتج الکلی مختلفین عن مستوی المعدل الطبیعی الخاص 
بهما » فإننا نحتاج إلى أن ننظر إلى الکیفیه التی يتغير بها التوازن في الزمن 
القصیر إستجابة لوضعین : 
أولا : عندما یکون التوازن أصلا أقل من مستوی المعدل الطبيعي . 
Gase : GU‏ یکون التوازن ألا اکير من مستوی المعدل الطبيعي 57 


ففي الجزء Ó‏ من شکل (-۲۵) فإن التوازن الأصلى یتحقق عند النقطة 
c)‏ أى عند تقاطع منحنى الطلب الكلي  AD)‏ مع منحنی العرض 
الكلى الأصلى  (as)‏ ولما كان مستوى توازن الناتج  Siy)‏ من 
مستوى المعدل الطبيعي ‏ الموضع ب y)‏ فان البطالة تكون Pi‏ من 
المعدل الطبیعی ويكون هناك ضغوط متزايدة في سوق العمل . هذه الضغوط 


: ۰-116 حت‎ ۷۲۱ Dye مرجع مثابق؛» ص‎ Brown, W.S. .(Y3) 
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في سوق العمل سوف تدفع الاجور إلى أعلى وبالتالی ترتفع تکالیف الانتاج « 
وينقل منحنى امرض الكلى | إلى als . (A8)‏ يصبح التوازن الان عند 
النقطة (2) وینخفض الناتج 63:4 عنظرا لاد الناتج الكلى لا يزال أعلى 
من مستوی المعدل الطبيعي (y, < Ya)‏ — فان الاجور تستمر في الارتفاع 
مما بترتب معه انتقال منحنی العرض الکلی إلى (AS)‏ . والتوازن الذی 
ging‏ عند النقطة (3) نما یکون على الخط الرأسى عند (Y)‏ وهو التوازن 
الطويل الأجل . ونظرا لأن الناتج عند مستوى المعدل الطبيعى » فلن يكون 
هناك ضغوط على الأجور لترتفع وبالتالی» لن یکون هناك میا سین 
العرض الکلی لینتقل ”“ . 
والتحرکات التی آوضحناها فى الجزء Ó‏ من ,شکل (-۲۵) توضح 
آن الاقتصاد القومی لن Ju quA.‏ مستوی jU‏ تج أعلى من مستوی المعدل 
اطیعی » ذلك لأن منحنى العرض الكلي سوف in‏ إلى أعلى » مما دی 
إلى ارتفاع الأسعار ويجعل الاقتصاد القومى ينزلق إلى أعلى على طول منحنی 
الطلب الكلي إلى أن يصل إلى وضع الاستقرار عند نقطة على الخط الرأمبی 
المار بمستوى المعدل الطبيعى للناتج O)‏ . 


وفي الجزء (ب) من الشكل c‏ فان التوازن الأصلى كان عند النقطة )1( « 
حیرث Jue — (y) dae‏ مستوی أقل من مستوى المعدل الطبيعى . 
ونظرا OY‏ البطالة تكون فى هذه الحالة أعلى من المعدل الطبيعى » فان PS‏ 
ستبدأ فى الانخفاض ناقلة منحنى العرض الكلي إلى أسفل على طول منحنى 
الطلب الكلي إلى أن يستقر عند (AS)‏ . وبهذا فان الاقتصاد القومي ينزلق 
إلى أسفل على منحنى الطلب الكلي إلى أن يصل إلى وضع التوازن الطويل 
الأجل عند النقطة (3) وهى النقطة التى يتقاطع عندها منحنى الطلب الكلي ‏ 


. ۰۰۱ س‎ 8٩۳ : ص ص‎ cl مرجع‎ » Miskin, F.S. (Y+) 


ی ها —— 
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وم 0 الترازت ااا ف کر المستوی الکلی للاسعار 
P‏ 





۰ aana - y 
۷1 y) 0 الناتج الکلی‎ 


شکل )3 — (Ye‏ 
استتتاج منحنی-العرض الكلى فى الزمن الطويل . 


ل وا ور و Or.‏ يسبيب وي يي 
Ves‏ اباب السادس : : الفصل ii‏ : منحنى العرض الكلى الكينزى الحديث 1 





Y) والخط الرأسى المار بمستوى المعدل الطبيعي للناتج‎ — (AD) 
من الشکل » فان الاقتصاد القومي يستقر وذلك‎ (b وكما هو الوضم ف فى الجزء‎ 
. ( عندما یکون النانج قد وصل إلى مستوی المعدل الطبيعي‎ 


ولما كات الخط الراسی المار 622 — في كلا من الجزء () والجزء 
(ب). من الشكل ‏ هو المکان الوحید الذی یستقر عنده منحنی العرض 
الکلی » فان هذا الخط الرأسى R‏ مرش od‏ 
الطویل عند أى مستوی سعر معین .. وبالتالی, فانه یمکن القول بان هذا الخط 
الرأسى المار: i$ tod‏ اتدل الطبیعی للناتج. [.:) ما هو فى الحقيقة الا 
منحنی UP p!‏ الكلي الطويل الأجل . Long - Run Aggregate Supply Curve‏ . 

والخاصية الهامة لكل من الجزء Ó‏ والجزء (ب) من شكل (55؟) هى 

إنه مهما کان وضع مستوى الناتج أصلا » فإنه فى النهايه سيتغير في الزمن 
الطويل إلى مستوى المعدل الطبيعى للناتج . وهذه الخاصيه تجعلنا نصف 
الاقتصاد القومى بان ]443 "1.5555 التصحيح الذاتى Self - Correcting‏ 


. Mechanism 


إساءة (ستخدام: نمودح (ADA)‏ 


Pnofessor Robert Gordon J sä:‏ أن معظم الموضوعات الكبيرة فى 
الاقتصاد الكلى > وعلى وجه الخصوص تحديد تقلبات الناتج والتضخم c‏ 
" يمكن عرضها باستخدام تحليل الطلب الكلئ والعرض الكلى وتقاطعهما . 


Brow, W.S. (۲۱۱‏ هر جع سابق/ص ۱۲۵ — ص ۱۲۸ . asly‏ كذلك Robert J. Grodon‏ مرجع 
سابق»ص ص: ۱۷ — ۱۷۱ . ۱ 


الباب السادس : الفصل الثالث : إساءة إستخدام نموذج Va) AD/AS‏ 


ولكن فى الحقيقه فان نموذج (AD / AS)‏ ما هو إلا نموذج ولیس شيعا 
واقعيا . فهذا النموذج يساعدنا على تركيز أفكارنا فى الخصائص الأساسية 
للاقتصاد الكلى » إلا أنه أيضا من الممكن أن يجعلنا نهمل الكثير من لعوامل 
الهامة . ۱ 


مستوی التجمیع : 

. فهناك الکثیر من الأشياء التى یتضمنها هاذین المنحنیین » بحیث أنا بعض 
العوامل قد تهمل . ولما كان نموذج الطلب الکلی والعرض الکلی نما هو 
صيغة م ركزه لنموذج (5/1) » فان جمیع المشاکل التی تظهر فى هذا 
النموذج الأخير تکون موجودة فى نموذج (AD / AS)‏ . ومن أمثلة ذلك 
مشكلة عرض النقود كمتغير داخلى Endogenous‏ » الاختلال » سعر الفائدة 
وغيرها من الانتقادات السابق توجيهها لنموذج pM)‏ و . ولكن المشكلة 
الحقيقية فى نموذج (AS / AD)‏ ربما تكون فى جانب العرض . 

ففى جانب العرض .هناك جزءان أساسيان فى هذا الجانب : دالة الانتاج 
وسوق العمل . فهناك مشاكل متعلقه بتجميع رأس المال المتجانس ومشاكل 
أخرى لا تقل حدة فيما يتعلق بتجميع العمالة المتجانسة . فهل فائض الطلب 

على العمال فى أحد أسواق العمل يمكن أن يستوفى حاجته من سوق اخر f‏ 
ریما ذلك يكون ممكنا لو أن المهاره المطلوبه فى كلا السوقين كانت واحده 
وكان العمال في نفس المكان . فلو كانت المهارات متخصصة Specific‏ 
فمن غير الواضح أن العمال العاطلين يمكنهم الحصول على وظائف حين 
تعطلهم . وهذه من الممكن أن تكون مشكلة فى الاقتصاديات الحديثه » ذلك 
لأن الأذواق تختلف عندما ينمو الدخل وتظهر صناعات جديدة لإنتاج منتجات 
جديدة . ولكن هناك أيضا صناعات تموت . فحتى يمكن للعمال الذين تم 
الاستغناء عنهم فى الصناعات التى تموت أن يجدوا وظائف .فعليهم أن يلتحقوا 


. اباب السادس : الفصل الثاني : منحنى العرض الكلى الکینزی الحديث‎ VY 








بالصناعات الجديدة . ومن الممكن أن يوفر السوق أنواعا متخصصه من 
لهذا *العدزيب يوب af‏ یکوت alt ra e‏ بل of‏ تكن :پارات م 
الممكن نقلها بطريقه سليمة . 


ولكن عما إذا كان هذا هو الحال أو ليس فان هذا لا یمکن آن یتحدد 
بواسطة تحليل (AD / AS)‏ . فنموذج الطلب الكلى والعرض الكلى لا يا حذ 
فى الاعتبار مثل هذه الموضوعات.ولسوء الحظ » فالكثير من الافراد الذين 
يستخدمون تجليل (ap / As)‏ لا يلقون بالا إلى مثل هذه المشاکل ° . 

وهناك أيضا مشكلة التجميع عندما نحاول أن نتكلم عن السياسات . فلو 
آن الحكومة حاولت أن تستمیل الاقتصاد القومى » فهل هذا سيؤثر على. جميع 
القطاعات ؟؛ أو على قطاعات معينة فقط ؟. فمثلا » فإن زيادة الانفاق على 
pl‏ سؤظية c og de Ub df‏ رلک aja‏ ید ات 
جديدة ؟؛ أم أن المهندسين الموظفين سيتركون وظائفهم الحالیه وذلك 
للحصول على وظائف جديدة.؟. كما أن هناك تساؤلا اخر » فهل الاثر 
المترتب على زيادة الانفاق العسكرى له نفس الاثر وله نفس القدر من الوقع 
كزيادة الانفاق على الطرق وعلى التعليم ؟. وكذلك هل السياسة النقديه 
التوسعيه سياسة محايدة cet “Neutral?‏ هل تكو ن الآثار بالنسبه للاقتصاد 
ST.‏ كله معسازية ؟.افلو أن السياسة ,کانت ج حايدة ء فان طريقة اة 
على تجميع آقل تکون ضرورية . 


الطلب والعرض فى سوق العمل : 
في دراسة سوق العمل افترض أن کل من الطلب غلی العمال وعرض العمال 





"Rd gm ۱:۲ ۳ رجع سابق»ص‎ (Brown, W.S. (Y Y) 
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كل مستقل عن RV‏ . وربما هما لیس کذلك . فطلب العمال یتوقف على 
مقدار مبیعات المنشاة المتوقعه من توظیف العمال . ولکن أهم مورد للعمل 
هو الأجر . وهذا له آهمیته » ذلك لأنه لو حدث تخفیض فى آجور العمال € 
فكلا من منحنی عرض العمل ومنحنی طلب العمل سوف ينتقل إلى أسفل . 
النتيجة : هو أن البطالة من الممکن أن بالك ية الانتغفاض fizar Yh‏ تماما 
على عكس "النتيجة التى توصل إليها تحليل (AD / AS)‏ . 


وبعض الاقتصاديين يعترض على طريقة طلب العمل وعرض العمل فيما يتعلق 
باقتصادیات العمل بدرجة أنهم يرفضون حتى تعبير سوق العمل Labor‏ 
Market‏ وفى رأيهم أنه لا يوجد هناك ميكانيكية سوقيه لتحقيق التوازن الذى 
يقضى بتعادل عرض العمل مع طلب العمل . فطلب العمال يتوقف على 
. المبيعات المتوقعة ‏ وليس على الانتاجيه . وعرض العمل يتوقف على عوامل 
ديمغرافية ولا يحتاج إلى مبادلة عكسيه بين العمل والفراغ . ووجهة النظر 

هذه تتطلب طريقه مختلفه تماما لاقتصاديات (p‏ طريقة تتطلب دراسة 

ميدانية عن المؤسسات وعلاقات, السلطة . "i‏ طريقة تنكر وجود منحنى العرض 
۱ الكلى كما استنتج خلال دراستنا . ' 
الاتجاه نحو مستوی معدل الناتج الطبيعي (67 : 

ویمیل الکلاسیکیون المحدئون إلى تحلیل الطلب الکلی والعرض الکلی — 
(AD / AS)‏ - لأنه يمكن إستخدامه لایضاح الاتجاه نحو تحقیق مستوی 
معدل الناتج الطبيعي — X.)‏ . 
EARTE‏ مر یف مراك وعما l|‏ کانت قوی السوق تستطیع . 
أن تحرك الاقتصاد القومي إلى هذه النقطة إنما هی مسالة تخمين . فبالتعريف € 
هناك تجميع لرأس المال ونمو السكان خلال الزمن الطويل . وهذا يعنى 





٤‏ الباب السادس t‏ الفصل الثاني T‏ العرض الجلی الكينزى الحديث:. 





أن مستوی (Y.)‏ إنما يزداد بمرور الوقت . فكيف تستطيع المواءمة القصيرة 
الأجل » من خلال مرونة الأسعار والأجور » أن توفر المؤشرات التى تحرك 
الاقتصاد الكلى عبر مسار توازن يحقق تساوى v)‏ = 6 ؟. فهل رصيد ` 
رأس المال سينمو بالسرعة الكافيه لتوظيف العدد المتزايد من العمالة ؟. فى 
تحليل (AD / AS)‏ لا لوجد هناك ميكانيكية تحقيق التساوى بين تلك 
المعدلات النامية . | E‏ 


L] L1 لا‎ 
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